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Resumo

Os fundos de investimento possuem
diversas classificacdes, seja pelas
classes de ativos que os compdem
majoritariamente ou pelas estratégias
que os gestores aplicam para as
carteiras de investimentos. Neste

relatorio, explicaremos cada uma delas.

Préximo plantao de duvidas:

04 de marco de 2020.

Link para enviar as duvidas na concluséo
deste relatorio.

Plataforma de fundos:
https://www.sunoresearch.com.br/fund
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Destaques

SUNO

FUNDOS 4@

Os fundos de investimento existem para que diversos investidores
possam reunir um determinado montante de dinheiro (ndo
necessariamente na mesma proporgado) e entrega-lo a um gestor
para que ele realize aplicagdes e investimentos com todo o capital.

Sao uma excelente alternativa para aqueles investidores que ainda
nao tém muito conhecimento.

Porém, a grande quantidade de fundos existentes e a continua
criacao de novos produtos fazem necessaria a sua categorizacao
para que os investidores possam escolher as op¢des mais adequadas
de acordo com o seu perfil.

As classificagcdes ddo mais detalhes sobre as caracteristicas principais
dos fundos, relativas as estratégias e aos riscos.

Elas facilitam a compreensdo para o investidor individual em relacao
a cada produto, pois ficam expostas nas laminas dos fundos e em
qualquer material divulgado por eles.
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Classificacao dos fundos de investimentos

SUNO

Os fundos de investimentos sdo classificados pela CVM de acordo com a
composicdo de suas carteiras, permitindo identificar sua politica de

investimentos e objetivos. Por exemplo:

Fundo de investimentos de renda fixa (FI RF)

Fundo de investimentos multimercado (FIM)

Fundo de investimentos em acdes (FIA)

Fundo de investimentos cambiais (FC)

Os nomes das classificacOes sdao autoexplicativos, podendo haver algumas
especificidades adicionais, relativas as estratégias aplicadas pelos gestores.
A ANBIMA adiciona alguns detalhes nas classificagcdes, que funcionam

como um segundo nome, indicando critérios de como eles atuam.

Por exemplo: curto prazo, referenciado, simples, divida externa, crédito
privado e agGes — mercado de acesso. As classificacdes principais seriam o
seu sobrenome (vocé possui um sobrenome que indica a sua familia, mas

pPOssui um nome proprio para a sua individualidade).

A classificacdo da ANBIMA adicionou mais dois niveis de classificacdo aos
fundos de investimentos, sendo a primeira classificacdo a indicada
anteriormente, conforme a CVM. Ela agrupa os fundos com as mesmas
caracteristicas (nivel 1), identificando-os de forma adicional pelos seus

fatores de risco (nivel 2) e pelas suas estratégias (nivel 3):
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= 192njvel: classe de ativos que mais se adequa aquele investidor.

= 29njvel: tipo de gestdo e riscos (risco que o investidor esta disposto
a correr).

= 392njvel: principais estratégias que se adequam aos objetivos e

necessidades daquele investidor.

Fundos de investimentos de renda fixa

E a classe mais segura de fundos, pois deve aplicar pelo menos 80% dos
recursos em ativos de renda fixa (CDB, LC e Titulos Publicos, entre outros).
Entretanto, esses fundos podem estar expostos a um certo grau de risco,

como variagao da taxa de juros ou inflacao.

A carteira desses fundos é formada por ativos de renda fixa prefixados, que
definem previamente a taxa de juro de rendimento, ou pds-fixados, que

acompanham a variacdo de uma taxa de juro ou um indice de inflacao.

Outro ponto importante é que os fundos de renda fixa podem investir em
crédito privado, via debéntures, por exemplo. Esses investimentos
acarretam maior grau de risco de crédito, mas podem proporcionar a
elevacdo da rentabilidade. Lembrando: renda fixa ndo é sinonimo de

rentabilidade garantida. Existem riscos que devem ser considerados.
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Nivel 2 de classificacao
Neste nivel, os fundos sao classificados conforme o tipo de gestao (passiva
ou ativa) e renda fixa simples. Para os fundos de gestdo ativa, a

classificagao € desmembrada conforme a sensibilidade a taxa de juros.

Renda fixa simples: € aquele fundo que aplica ao menos 95% do
patrimonio em titulos publicos ou papéis de instituicdes
financeiras com risco equivalente. No regulamento, prevé que
seus documentos serao disponibilizados aos cotistas por meios
eletrénicos. Esse tipo de produto possui baixo risco de crédito,

mercado e liquidez.

= Indexados: fundos que tém como objetivo seguir as variacdes de
indicadores de referéncia do mercado de renda fixa, por meio de

gestao passiva. Sao os ETFs.

= Ativos: os fundos nesta categoria sdo classificados conforme a
sensibilidade a alteracdes na taxa de juros (risco de mercado)
medido por meio da duragcdo média ponderada da carteira.
Recebem denominagdes como “Curto Prazo” (CP) ou “Longo
Prazo” (LP), que identificam os prazos médios de vencimento dos

titulos nos quais o fundo investe.

= Importante: fundo definido como curto prazo nao significa que é

um fundo para vocé investir com um objetivo de curto prazo, mas
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sim um fundo que possui titulos (publicos e privados) com prazos

de vencimentos de curto prazo, geralmente menos de cinco anos.

Os fundos de curto prazo focam em investimentos que tenham
curto prazo de vencimento, de menos de um ano, e possuem
baixa volatilidade. Eles investem majoritariamente em titulos
publicos federais e crédito privado de baixo risco. Esses fundos
terdo acrescentados em seus nomes a indicacdo CP (de curto
prazo). Essa classe aplica em titulos com prazo maximo a decorrer
de 375 dias, sendo o prazo médio da carteira inferior a 60 dias. O
risco & baixo, mas existe o risco de crédito, de mercado e de
liqguidez. Por outro lado, um fundo de longo prazo compromete-
se a obter o tratamento fiscal especifico. Possui baixo risco de

crédito e liquidez, mas alto risco de mercado (taxa de juros).

Nivel 3 de classificacao

Neste nivel, os fundos de renda fixa sdo classificados conforme a exposicao
ao risco de crédito. Lembrando que ativos de renda fixa sdo titulos de
divida, sendo seu maior fator de risco o crédito (de o emissor ndo pagar a

divida). Ao optar pela gestao ativa, o investidor tem a disposicao os fundos:

Soberano: fundos que investem 100% em titulos publicos

federais do Brasil.

FUNDOS
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Grau de investimento: fundos que investem em ativos de renda
fixa com alta seguranca. Devem aplicar, no minimo, 80% da
carteira em titulos publicos federais, ativos com baixo risco de
crédito do mercado doméstico ou externo, ou ainda sintetizados

via derivativos, com registro das camaras de compensacao.

Crédito livre: fundos que buscam retornos por meio de
investimentos em ativos de renda fixa, tanto publicos como
privados. Destacamos que esses produtos podem manter mais de
20% da sua carteira em titulos de médio e alto risco de crédito do

mercado doméstico ou externo.

Crédito privado: fundos que investem mais de 50% do
patriménio em ativos de crédito privado. Possui alto risco de

crédito, de mercado e de liquidez.

Investimento no exterior: fundos que investem em ativos no

exterior (parcela superior a 40% do patriménio liquido).

Divida externa: fundos que investem ao menos 80% do
patrimbénio em titulos da divida externa da Unido. Tém baixo risco
de crédito, mas possuem o risco de mercado (cambio) e liquidez.
Podem realizar operacdes em mercados de derivativos, nacional

ou exterior, para fins de protecao.
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= Referenciado: fundo atrelado unicamente ao DI, sendo
necessario que o produto tenha em seu nome a nomenclatura do
indice que utiliza como referéncia. Um fundo referenciado tem
como objetivo acompanhar um indicador pré-determinado
(benchmark). Esse indicador pode ser algo variado, como um
indice de mercado. Porém, o mais comum ¢é o DI. Um fundo DI
tem como objetivo acompanhar a variagao da taxa DI no mercado
interbancario, sendo necessario manter, no minimo, 95% da
carteira em ativos que acompanhem esse indicador e, no minimo,
80% do patrimbnio em titulos publicos federais ou ativos de
renda fixa que possuam baixo risco de crédito. Esses fundos terao
no nome o indicador ao qual sao referenciados. Possuem baixo
risco de crédito, mercado e liquidez. Diferente de outras classes
de fundos, os de curto prazo e referenciados podem usar

derivativos apenas para se proteger e ndo para alavancagem.

Fundos de investimentos multimercados

Esta é a classe mais versatil de fundos de investimento. Ao contrario das
outras classes, estes fundos ndo precisam restringir suas carteiras a
determinados ativos e mercados especificos, podendo investir livremente
em acdes, renda fixa, cambio e derivativos, tanto para protecdo da carteira

como para alavancagem.

Dependendo do modelo de gestdo, podem ser mais arriscados que fundos

de ac¢les, pela maior liberdade na composicdo das carteiras. Por essa

FUNDOS
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diversidade, também nado possuem fatores de risco especificos atribuidos a
classe. Sao produtos com politicas de investimento que envolvem varios

fatores de risco, sem o compromisso de concentragao em nenhum fator.

O hedge cambial da parcela de ativos no exterior é facultativo ao gestor. Os
fundos multimercados sao excelentes para quem busca diversificagdo em
apenas um lugar. Nao que outros fundos ndo sejam diversificados, mas a

diversificacdao se restringe as classes de ativos especificas.

Vale ressaltar que os riscos desses fundos variam conforme a composicao
da suas carteiras e objetivos da gestdo. Entretanto, pode ser uma opgao
interessante para quem esta disposto a ter maior exposi¢ao ao risco

visando melhores retornos.

Uma categoria interessante dos fundos multimercados sdo os fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimentos (FIC), conhecidos
como fundos de fundos. Como o préprio nome sugere, eles investem quase
exclusivamente em outros fundos, sendo necessario manter no minimo

95% do seu patriménio em cotas de fundos de investimentos.

Os FICs sdo classificados como produtos de:

Renda fixa, se forem aplicados em cotas de fundos de renda fixa.

Acles, se forem aplicados em cotas de fundos de acdes.

Multimercado, se forem aplicados em diferentes mercados.

FUNDOS <
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Sao opcgdes mais diversificadas, mas que possuem uma dupla cobranca de
taxas de administracao: as taxas dos fundos em que o FIC investe e a taxa

do proprio FIC.

Como fundos multimercados ndo tém obrigacdo de concentrar a sua
carteira em nenhum ativo especifico, definindo uma politica de
investimentos que incorpore varias classes de ativos e fatores de risco, eles
investem em diversos mercados ao mesmo tempo, permitindo uma
diversificacao das aplicacdes. Assim, para alavancar usas posi¢cdes ou

proteger suas carteiras, utilizam ativamente instrumentos derivativos.

Nivel 2 de classificacao
Nesse nivel, sdo classificados os fundos através de analogias dos tipos de
gestao, indexadas ou ativas, segregando os produtos pelo tipo de alocagao

de ativos e estratégias de investimento.

= Alocagao: fundos que investem em varias classes de ativos (renda
fixa, acdes, cambio), incluindo cotas de fundos de investimentos.
Esses produtos definem percentuais de exposicao em cada classe

de ativo, com as ponderacdes seguidas pela gestao.

= Estratégia: fundos que se baseiam nas estratégias definidas pelos
gestores, ndo necessariamente seguindo composicdes pré-
definidas de alocacdes na carteira. O processo de investimento é

suportado pela estratégia, como forma de atingir os objetivos e
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executar a politica de investimentos dos fundos. Admitem

alavancagem.

= Investimento no exterior: fundos que investem em ativos
financeiros no exterior em parcela superior a 40% do patrimoénio

liquido.

Nivel 3 de classificacao
No terceiro nivel, as classificacdes ocorrem segundo a liberdade das

carteiras ou necessidade de manter um benchmark composto.

Classificagao do terceiro nivel por alocagao

= Balanceados: fundos que seguem uma estratégia pré-definida
para a aplicacao dos recursos disponiveis segundo uma variedade
de ativos estabelecida, incluindo cotas de fundos de
investimentos. Eles devem especificar o mix de investimentos, ou
seja, as composicdes para cada ativo, pois possuem a estratégia
de alocagado por cada tipo de ativo diferente ja pré-determinada
em regulamento. Em sua politica esta inclusa a previsao de
rebalanceamento da carteira e ndao é permitida a alavancagem,
pratica na qual o fundo investe com recursos que nao possui

efetivamente.
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Dinamicos: fundos que também investem em diversas classes de
ativos, mas seguem uma estratégia de alocacao de ativos (asset
allocation) sem compromisso com um mix pré-determinado de
ativos. Dessa forma, sua politica de investimentos é flexivel,
permitindo mudancgas conforme alteragdes nos mercados e em
relacdo aos horizontes de investimentos. As composicdes das

carteiras podem ser revistas e o fundo aceita alavancagem.

Classificagao do terceiro nivel por estratégia

FUNDOS 4@

Macro: fundos que possuem o cenario macroeconémico como

principal referéncia para a definicao da sua estratégia de
investimentos. Realizam operacdes em diversas classes de ativos
(renda fixa, renda variavel, cdmbio e outros), com estratégias
baseadas em cenarios e projecdes macroecondmicas de médio e
longo prazos, combinando os ativos mais apropriados diante das

expectativas econbémicas.

Trading: fundos que buscam explorar oportunidades de ganhos a
partir de movimentos e oscilacdes de curto prazo nos precos dos

ativos.

Long and short — direcional: fundos que buscam lucro por meio
de arbitragem em operacdes de ativos e derivativos ligados ao

mercado de renda varidvel, montando posicdes compradas e
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vendidas. Operam via pares de ativos: enquanto € montada uma
posicdao comprada em algum papel, o gestor inicia uma posicao
vendida em outra agcao que possa ter relagcao de arbitragem com
o ativo comprador. O resultado devera ser proveniente da

diferenca entre as posigdes.

Um fundo long and short direcional é aguele que ndao possui
limites para as suas exposi¢des, por isso sao considerados mais
agressivos, podendo maximizar os lucros, mas assumindo maiores

riscos para tanto.

* Long and short — neutro: fundos que operam da mesma forma
gue os long and short direcionais, com a diferenca que mantém
as operacOes casadas de modo que suas exposicoes financeiras
liquidas estejam limitadas a 5%. Assim, o fundo precisa montar
uma posicao comprada do mesmo tamanho da vendida, deixando

sua exposicao liquida sempre neutralizada.

= Juros e moeda: fundos que buscam retornos de longo prazo via
investimentos em ativos de renda fixa, implicando em estratégias
gue possuam risco de juros, risco de indice de preco e risco de
moeda estrangeira, como o doélar e o euro. Esses produtos nao

podem operar em renda variavel.
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= Livre: fundos que ndo possuem compromisso com qualquer
estratégia especifica, tendo liberdade para atuar conforme o

gestor acredita ser mais adequado. Nao ha limitacao.

= (Capital protegido: fundos que buscam retornos em mercados de
risco procurando proteger — parcial ou totalmente — o capital

principal investido.

= Estratégia especifica: fundos que adotam uma estratégia de
investimento que implique riscos especificos, tais como

commodities e indice futuro.

Fundos de investimentos em agdes
Os fundos de agBes investem, no minimo, 67% do seu patrimonio nesses
ativos ou em ativos semelhantes. Ou seja, acdes que sejam admitidas a

negociacdo no mercado a vista da Bolsa de Valores ou em mercado de

balcdo organizado, cotas de fundos de a¢des, dos fundos de indice de
acdes e Brazilian Depositary Receipts (BDRs), classificados como niveis Il e

Fundos de a¢des carregam maiores exposi¢cdes de risco, porém ostentam
maiores perspectivas de rentabilidade a longo prazo. Este € um ponto
interessante, pois muitos investidores buscam fundos de acdes para o

curto prazo e acabam nao se beneficiando do potencial deles. Afinal, esses
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fundos possuem as mesmas caracteristicas das acdes: grandes oscilacdes

no curto prazo e uma grande tendéncia de crescimento no longo prazo.

O principal fator de risco de fundos de a¢Bes sdo as proprias variagcdes de
precos dos ativos que compdem o seu portfdlio (acdes). Vale lembrar que
essa classe pode investir cerca de 33% em outros ativos, possibilitando
alavancagem ou mesmo protecao. Essas definicdes ficam a cargo dos

objetivos especificos de cada gestao.

Os fundos de acdes normalmente tém como objetivo superar o Indice
Bovespa (IBOV), sendo o gestor do fundo o principal responsavel pelas
escolhas de investimentos e rentabilidade da carteira. Este tipo de fundo é
considerado como de gestdo ativa, pois os gestores estdo em constante

busca por melhorar o desempenho.

Entretanto, esse modelo de gestdao gera maiores custos ao investidor, pois
sao necessarias equipes maiores, assim como custos operacionais mais
expressivos. Esses custos se refletem em taxas maiores de administracdo e
performance —em comparacdo com outras classes de fundos. Vale
compreender que altas taxas ndo sao um reflexo de boa ou ma gestao, mas

apenas alguns critérios que devem ser analisados no contexto.

Os fundos de mercado de acesso sao aqueles que aplicam dois tercos do
patriménio em acdes de companhias listadas em segmento de acesso da
Bolsas de Valores. Existe risco de mercado e liquidez. Ja os fundos de BDR-

Nivel | sdo aqueles que investem, no minimo, 67% do patrimdnio nos
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mesmos ativos que os fundos de agdes, incluindo também os BDRs Nivel I.
O principal risco, neste caso, é o de mercado (acionario). O hedge cambial

da parcela de ativos no exterior é facultativo ao gestor.

Nivel 2 de classificacao
Os fundos de a¢des sado classificados no nivel 2 da ANBIMA conforme o tipo

de gestdo (indexada ou ativa), especificos ou investimento no exterior.

= Indexados: fundos que tém como objetivo replicar as variagdes
de indicadores de referéncia do mercado de renda variavel. Sdo

0s ETFs.

= Ativos: fundos de gestdo ativa com objetivo de superar um indice
de referéncia ou que nao fazem referéncia a nenhum indice. As
carteiras de investimento desses fundos sao compostas atraves
de um processo de investimentos guiado por uma definicdo
exposta em seu regulamento, visando superar o mercado em

termos de retornos de longo prazo.

= Especificos: fundos que adotam uma estratégia de investimentos
OU gue possuem caracteristicas especificas (como condominio
fechado), ndo regulamentados pela instrucdo n2 555 da CVM.
Também sado classificados como especificos os fundos que
investem apenas em a¢des de uma empresa ou outras que

venham a surgir.

FUNDOS
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= Investimento no exterior: fundos que investem em ativos
financeiros no exterior em parcela superior a 40% do patrimoénio

liquido.

Nivel 3 de classificacao

Os fundos de a¢des sado classificados no nivel 3 da ANBIMA conforme o tipo
de estratégia aplicada pela gestao do fundo. Fundos indexados sdo apenas
atrelados aos indicadores de referéncia. No entanto, os fundos de gestao

ativa podem ser divididos conforme as nomenclaturas a seguir.

= Valor/crescimento: fundos que buscam retorno por meio da
selecao de empresas cujo valor das acdes negociadas esteja
abaixo do “preco justo” estimado (estratégia de valor) ou aquelas
com historico e perspectiva de continuar com forte crescimento
de lucros, receitas e fluxos de caixa em relacao ao mercado
(estratégia de crescimento). O “preco justo” de cada ativo é

definido pela equipe de analistas da gestora do fundo.

= Setoriais: fundos que investem em empresas pertencentes a um
mesmo setor ou conjunto de setores. Devem estar explicitadas
nas politicas de investimentos quais sao os critérios utilizados
para definicdo dos setores, subsetores ou segmentos elegiveis

para aplicacdo.
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Dividendos: fundos que investem em acdes de empresas com
historico de bons pagamentos de dividendos. Para a selegao
dessas empresas é considerado o Dividend Yield consistente ou

que, na visdo do gestor, apresente boas perspectivas.

Small Caps: fundos que possuem suas carteiras compostas por,
no minimo, 85% em a¢des de empresas que nao estejam

incluidas entre as 25 maiores participac®es do IBrX (Indice Brasil),

ou seja, acOes de empresas com capitalizacdo relativamente baixa
de mercado. O percentual remanescente da carteira do fundo
pode ser investindo em empresas com agdes de maior liquidez ou
capitalizacdo de mercado, desde que estas ndao estejam incluidas

entre as dez maiores participacdes do IBrX.

Sustentabilidade / governanga: fundos que investem em
empresas que apresentam bons niveis de governanca corporativa
ou gue se destacam pela responsabilidade social e
sustentabilidade empresarial no longo prazo. Os niveis de
governanca e sustentabilidade sdo definidos conforme critérios
estabelecidos por entidades amplamente reconhecidas pelo
mercado ou supervisionados por um conselho nao vinculado a
gestao do fundo. Adicionalmente, os fundos devem explicitar em
suas politicas de investimento os critérios utilizados para

definicdo das acdes elegiveis.
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= indice ativo (indexed enhanced): fundos que visam superar o

indice de referéncia do mercado acionario. Para isso, eles se
valem de deslocamentos taticos em relagdo a carteira de

referéncia para atingir esse objetivo.

Livre: fundos que ndo possuem o compromisso de concentragao

em uma estratégia especifica.

Os fundos especificos, conforme a ANBIMA, dividem-se em:

SUNO

Fundos fechados de a¢des: fundos de condominios fechados

regulamentados pela instrucao n? 555 da CVM.

Fundos de agdes FMP-FGTS: fundos que operam de acordo com

a regulamentacdo vigente para tanto.

Fundos de mono a¢ao: fundos com a estratégia de investimento

em acles de apenas uma empresa.

Fundos de investimentos cambiais

Este é, provavelmente, o modelo de fundo mais dificil de ser
compreendido, pois esta vinculado a variagcdao da moeda estrangeira. Deve
possuir pelo menos 80% do patrimdénio investido em ativos relacionados,

direta ou indiretamente (via derivativos), a essas variacoes.

FUNDOS
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Os mais famosos sao os fundos cambiais de ddlar, que buscam acompanhar
as variagdes da moeda americana. Por serem atrelados as moedas
estrangeiras, a variacdo no cambio € o maior fator de risco para esses
investimentos, sendo opc¢des para quem deseja se proteger dessas

oscilagdes ou mesmo tenha algum planejamento de viajar ao exterior.

Esses fundos possuem alto risco de mercado (cdmbio). Os fundos cambiais

nao possuem classificagdes em nivel 2 e 3, segundo a ANBIMA.

Plantdo de Duvidas

Envie suas duvidas referentes a este relatério. Elas serdo respondidas em uma live especial!
Acesse: https://sunoresearch.typeform.com/to/tnLqzF

Gabriela Mosmann
Analista CNPI
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Disclaimer

As informagdes constantes deste material podem auxiliar o
investidor em suas decisdes de investimento; porém o
investidor sera responsavel, de forma exclusiva, pela verificagdo
da conveniéncia e oportunidade da movimentagdo de sua
carteira de investimentos e pela tomada de decisdo quanto a
efetivagdo de operacGes de compra e/ou venda de titulos e/ou
valores mobilidrios.

Este material apresenta informagdes para diversos perfis de
investimento e o investidor deverd verificar e atentar para as
informagdes proprias ao seu perfil de investimento, uma vez
que as informagdes constantes deste material ndo sdo
adequadas para todos os investidores. Quaisquer projecdes de
risco ou retorno potenciais sdo meramente ilustrativas e,
portanto, ndo sdo e ndo devem ser interpretadas pelo investidor
como previsdo de eventos futuros e/ou garantia de resultados.

Além disso, ndo garantimos a exatiddo das informagdes aqui
contidas e recomendamos ao investidor que ndo utilize este
relatério como Unica fonte para embasar suas decisées de
investimento. Os investimentos realizados pelo investidor para
sua carteira estdo sujeitos a diversos riscos inerentes aos
mercados e aos ativos integrantes da carteira, incluindo, sem
limitagdo, risco de mercado, risco de crédito, risco de liquidez,
risco cambial, risco de concentragdo, risco de perda do capital
investido e de disponibilizagdo de recursos adicionais, entre
outros.

Os analistas responsaveis pela elaboragdo deste relatoério
declaram, nos termos da Instrugdo CVM n2 598/18, que as
recomendacgdes do relatério de analise refletem Unica e
exclusivamente as suas opinides pessoais e foram elaboradas de
forma independente.

Este material destina-se Unica e exclusivamente aos assinantes
da Suno Research. Sua cépia ou distribuicdo, integral ou parcial,
sem a expressa autorizagdo, acarretara multa de até 2.000 vezes
o valor deste relatdrio, apreensdo das copias ilegais, além de
responsabilizacdo em processo civil.




