
EExxaammppllee::  CCuurrrreennttllyy,,  AAbbyyssssiinniiaa  IInndduussttrriiaall  GGrroouupp  iiss  ppllaannnniinngg  ttoo  sseellll  1155--yyeeaarr,,  BBrr..  11,,000000  ppaarr--vvaalluuee  

bboonnddss  tthhaatt  ccaarrrryy  aa  1122%%  aannnnuuaall  ccoouuppoonn  iinntteerreesstt  rraattee..  AAss  aa  rreessuulltt  ooff  lloowweerr  ccuurrrreenntt  iinntteerreesstt  rraatteess,,  

AAbbyyssssiinniiaa  bboonnddss  ccaann  bbee  ssoolldd  ffoorr  BBrr..  11,,001100  eeaacchh..  FFlloottaattiioonn  ccoossttss  ooff  BBrr..  3300  ppeerr  bboonndd  wwiillll  bbee  

iinnccuurrrreedd  iinn  tthhee  pprroocceessss  ooff  iissssuuiinngg  tthhee  bboonnddss..  TThhee  ffiirrmm’’ss  mmaarrggiinnaall  ttaaxx  rraattee  iiss  4400%%..    

RReeqquuiirreedd::  CCaallccuullaattee  tthhee  aafftteerr  ttaaxx  ccoosstt  ooff  AAbbyyssssiinniiaa’’ss  nneeww  bboonndd  iissssuuee::  
  

EExxaammppllee::  SSeeffaa  CCoommppuutteerr  SSyysstteemmss  CCoommppaannyy  hhaass  jjuusstt  iissssuueedd  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk..  TThhee  ssttoocckk  hhaass  1122%%  

aannnnuuaall  ddiivviiddeenndd  aanndd  BBrr..  110000  ppaarr  vvaalluuee  aanndd  wwaass  ssoolldd  aatt  110022%%  ooff  tthhee  ppaarr  vvaalluuee..  IInn  aaddddiittiioonn,,  

fflloottaattiioonn  ccoossttss  ooff  BBrr..  22..5500  ppeerr  sshhaarree  mmuusstt  bbee  ppaaiidd..  CCaallccuullaattee  tthhee  ccoosstt  ooff  tthhee  pprreeffeerrrreedd  ssttoocckk..  

  

EExxaammppllee::  AAnn  iissssuuee  ooff  ccoommmmoonn  ssttoocckk  iiss  ssoolldd  ttoo  iinnvveessttoorrss  ffoorr  BBrr..  2200  ppeerr  sshhaarree..  TThhee  iissssuuiinngg  

ccoorrppoorraattiioonn  iinnccuurrss  aa  sseelllliinngg  eexxppeennssee  ooff  BBrr..  11  ppeerr  sshhaarree..  TThhee  ccuurrrreenntt  ddiivviiddeenndd  iiss  BBrr..  11..5500  ppeerr  sshhaarree  

aanndd  iitt  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  ggrrooww  aatt  66%%  aannnnuuaall  rraattee..  CCoommppuuttee  tthhee  ssppeecciiffiicc  ccoosstt  ooff  tthhiiss  ccoommmmoonn  ssttoocckk  

iissssuuee..  

  

EExxaammppllee::  ZZeeiillaa  AAuuttoo  SSppaarree  PPaarrttss  MMaannuuffaaccttuurriinngg  ccoommppaannyy  eexxppeeccttss  ttoo  ppaayy  aa  ccoommmmoonn  ssttoocckk  

ddiivviiddeenndd  ooff  BBrr..  22..5500  ppeerr  sshhaarree  dduurriinngg  tthhee  nneexxtt  1122  mmoonntthhss..  TThhee  ffiirrmm’’ss  ccuurrrreenntt  ccoommmmoonn  ssttoocckk  pprriiccee  

iiss  BBrr..  5500  ppeerr  sshhaarree  aanndd  tthhee  eexxppeecctteedd  ddiivviiddeenndd  ggrroowwtthh  rraattee  iiss  77%%..  AA  fflloottaattiioonn  ccoosstt  ooff  BBrr..  33  iiss  

iinnvvoollvveedd  ttoo  ssaallee  aa  sshhaarree  ooff  ccoommmmoonn  ssttoocckk..  

RReeqquuiirreedd::  CCoommppuuttee  tthhee  ccoosstt  ooff  rreettaaiinneedd  eeaarrnniinnggss  
 

eexxaammppllee..  
  

MMuunnaa  TToooollss  MMaannuuffaaccttuurriinngg  CCoommppaannyy’’ss  ffiinnaanncciiaall  mmaannaaggeerr  wwaannttss  ttoo  ccoommppuuttee  tthhee  ffiirrmm’’ss  wweeiigghhtteedd  

aavveerraaggee  ccoosstt  ooff  ccaappiittaall..  TThhee  bbooookk  aanndd  mmaarrkkeett  vvaalluueess  ooff  tthhee  aammoouunnttss  aass  wweellll  aass  ssppeecciiffiicc  aafftteerr--ttaaxx  

ccoossttss  aarree  sshhoowwnn  iinn  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ttaabbllee  ffoorr  eeaacchh  ssoouurrccee  ooff  ccaappiittaall..  

SSoouurrccee  ooff  ccaappiittaall  BBooookk  vvaalluuee  MMaarrkkeett  vvaalluuee    SSppeecciiffiicc  ccoosstt  

DDeebbtt  

PPrreeffeerrrreedd  ssttoocckk  

CCoommmmoonn  eeqquuiittyy  

TToottaall  

BBrr..  11,,005500,,000000  

8844,,000000  

996666,,000000  

BBrr..  22,,110000,,000000  

BBrr..  11,,000000,,000000  

112255,,000000  

11,,337755,,000000  

BBrr..  22,,550000,,000000  

55..33%%  

1122..00  

1166..00  

  

RReeqquuiirreedd::  CCaallccuullaattee  tthhee  ffiirrmm’’ss  wweeiigghhtteedd  aavveerraaggee  ccoosstt  ooff  ccaappiittaall  uussiinngg::  

11))  bbooookk  vvaalluuee  wweeiigghhttss  

22))  mmaarrkkeett  vvaalluuee  wweeiigghhttss  
 


