
i

Course Introduction
Dear distance   education learner, well come to the course Financial Accounting II. This course

will enable you understand the basic knowledge and principle of the course. The types of courses

are listed below. So you are expected to read the notes and   practice the activities carefully. This

course is composed of four Chapters. These are:

Chapter 1: special Inventories Valuation Methods

Chapter 2: Current liabilities and contingencies

Chapter 3: Long-term asset and liabilities (debt)

Chapter 4: long-term Investments

Dear learner! Therefore, you are required to cover All Chapters to sit on the final exam. And, if

you have points in the module that are not clear with, make them ready to be elaborated during

the tutorial class arranged at your study center.

Course objective

Consistent with the objective of financial reporting, financial accounting II is designed to enhance

the understanding and use of published financial statements as a primary source of accounting

information. The concepts, conventions, and techniques involved in the expounded emphasizing

on corporate environment. Some working capital elements such as inventories, current liabilities

and contingencies and other financial statements elements will be addressed in this course.

Happy Reading
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CCHHAAPPTTEERR 11

IINNVVEENNTTOORRIIEESS:: SSPPEECCIIAALL VVAALLUUAATTIIOONN MMEETTHHOODDSS

Contents

1.0 AAiimmss aanndd OObbjjeeccttiivveess
11..11 IInnttrroodduuccttiioonn

11..22 GGrroossss PPrrooffiitt MMeetthhoodd

11..33 RReettaaiill IInnvveennttoorryy MMeetthhoodd

11..11 AAiimmss aanndd OObbjjeeccttiivveess

TThhee oobbjjeeccttiivvee ooff tthhiiss cchhaapptteerr iiss ttoo ddiissccuussss tthhee ddeevveellooppmmeenntt aanndd uussee ooff vvaarriioouuss eessttiimmaattiioonn

tteecchhnniiqquueess uusseedd ttoo vvaalluuee eennddiinngg iinnvveennttoorryy..

AAfftteerr yyoouu hhaavvee ssttuuddiieedd tthhiiss cchhaapptteerr,, yyoouu wwiillll bbee aabbllee ttoo::

 uunnddeerrssttaanndd uunnddeerr wwhhaatt ccoonnddiittiioonnss tthhee ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd ooff eessttiimmaattiinngg iinnvveennttoorriieess

iiss uusseedd aanndd hhooww iitt iiss aapppplliieedd;;

 bbee aabbllee ttoo uussee tthhee rreettaaiill iinnvveennttoorryy mmeetthhoodd ttoo vvaalluuee iinnvveennttoorryy;;

 bbee ffaammiilliiaarr wwiitthh sseevveerraall ssppeecciiaall iinnvveennttoorryy vvaalluuaattiioonn mmeetthhooddss;;

 UUnnddeerrssttaanndd aaccccoouunnttiinngg ffoorr ccoonnssttrruuccttiioonn--ttyyppee ccoonnttrraaccttss..

11..22 IINNTTRROODDUUCCTTIIOONN

IInn tthhee pprreevviioouuss mmoodduullee,, ddiiffffeerreenntt mmeetthhooddss ffoorr ccoommppuuttiinngg tthhee uunniitt ccoosstt ffoorr iinnvveennttoorriieess wweerree

eexxppllaaiinneedd bbyy eexxaammiinniinngg tthhee vvaarriioouuss ffllooww aassssuummppttiioonnss uusseedd iinn aaccccoouunnttiinngg.. OOtthheerr ppoossssiibbiilliittiieess wwiillll

bbee eexxpplloorreedd iinn tthhiiss cchhaapptteerr.. FFoorr eexxaammppllee,, wwhhaatt hhaappppeennss iiff tthheessee aarree aa ffiirree aanndd aa pphhyyssiiccaall ccoouunntt

ccaannnnoott bbee mmaaddee?? HHooww ddooeess tthhee aaccccoouunnttaanntt ddeetteerrmmiinnee tthhee eennddiinngg iinnvveennttoorryy ffoorr iinnssuurraannccee

ppuurrppoosseess?? OOrr,, wwhhaatt hhaappppeennss iinn llaarrggee ddeeppaarrttmmeenntt ssttoorreess wwhheerree mmoonntthhllyy iinnvveennttoorryy ffiigguurreess aarree

nneeeeddeedd,, bbuutt mmoonntthhllyy pphhyyssiiccaall ccoouunnttss aarree nnoott ffeeaassiibbllee..

TThheessee tteecchhnniiqquueess iinnvvoollvvee tthhee ddeevveellooppmmeenntt aanndd uussee ooff eessttiimmaattiioonn tteecchhnniiqquueess ttoo vvaalluuee tthhee eennddiinngg

iinnvveennttoorryy wwiitthhoouutt aa pphhyyssiiccaall ccoouunntt..



Rift Valley UNIVERSITY Center for Distance Education
Financial Accounting II (Acct-302)

2

11..33 GGrroossss PPrrooffiitt MMeetthhoodd

WWhhaatt iiss ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd??

TThhee ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd iiss uusseeffuull ffoorr sseevveerraall ppuurrppoosseess ttoo::

11.. ccoonnttrrooll aanndd vveerriiffyy tthhee vvaalliiddiittyy ooff iinnvveennttoorryy ccoosstt

22.. EEssttiimmaattee iinntteerriimm iinnvveennttoorryy vvaalluuaattiioonnss bbeettwweeeenn pphhyyssiiccaall ccoouunnttss..

33.. EEssttiimmaattee tthhee iinnvveennttoorryy ccoosstt wwhheenn nneecceessssaarryy iinnffoorrmmaattiioonn nnoorrmmaallllyy uusseedd iinn ccoosstt oorr

uunnaavvaaiillaabbllee..

WWhheenn bbootthh mmeerrcchhaannddiissee aanndd iinnvveennttoorryy rreeccoorrddss aarree ddeessttrrooyyeedd bbyy ffiirree,, tthhee iinnvveennttoorryy ccoosstt mmaayy bbee

eessttiimmaatteedd bbyy tthhee uussee ooff tthhee ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd aass ffoolllloowwss.. TThhee ggrroossss pprrooffiitt aanndd ccoossttss ooff ggooooddss

ssoolldd ppeerrcceennttaaggee aarree oobbttaaiinneedd ffrroomm pprriioorr yyeeaarrss’’ ffiinnaanncciiaall ssttaatteemmeennttss,, wwhhiicchh pprreessuummaabbllyy aarree

aavvaaiillaabbllee.. TThhee bbeeggiinnnniinngg iinnvveennttoorryy aammoouunntt ffoorr tthhee ccuurrrreenntt yyeeaarr iiss tthhee eennddiinngg iinnvveennttoorriieess aammoouunntt

ooff tthhee pprreecceeddiinngg yyeeaarr.. NNeett ppuurrcchhaasseess aarree eessttiimmaatteedd ffrroomm ccooppiieess ooff tthhee ppaaiidd cchheecckkss rreettuurrnneedd bbyy tthhee

bbaannkk aanndd tthhrroouugghh ccoorrrreessppoonnddeennccee wwiitthh ssuupppplliieerrss.. SSaalleess aarree ccoommppuutteedd bbyy rreeffeerreennccee ttoo ccaasshh

ddeeppoossiittss aanndd bbyy aann eessttiimmaattee ooff tthhee oouuttssttaannddiinngg aaccccoouunnttss rreecceeiivvaabbllee tthhrroouugghh ccoorrrreessppoonnddeennccee wwiitthh

ccuussttoommeerrss..

EEssttiimmaattiinngg tthhee eennddiinngg iinnvveennttoorryy bbyy tthhee ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd rreeqquuiirreess tthhrreeee sstteeppss::

11.. eessttiimmaattee tthhee ggrroossss pprrooffiitt rraattee oonn tthhee bbaasseess ooff pprriioorr yyeeaarrss’’ ssaalleess:: ((SSaalleess  ccoosstt ooff ggooooddss

ssoolldd))ssaalleess == ggrroossss pprrooffiitt rraattee..

22.. ccoommppuuttee tthhee ccoosstt ooff ggooooddss ssoolldd rraattiioo:: 11 –– ggrroossss pprrooffiitt rraattee == ccoosstt ooff ggooooddss ssoolldd rraattiioo..

33.. SSoollvvee tthhee ffoolllloowwiinngg eeqquuaattiioonn ffoorr eennddiinngg iinnvveennttoorryy uussiinngg tthhiiss ppeerriioodd’’ss ddaattaa..

BBeeggiinnnniinngg iinnvveennttoorryy ++ NNeett ppuurrcchhaasseess == EEnnddiinngg iinnvveennttoorryy ++ NNeett ssaalleess xx CCoosstt ooff ggooooddss ssoolldd

rraattiioo

TToo iilllluussttrraattee aassssuummee tthhee ffoolllloowwiinngg ddaattaa ffoorr GGEETT ccoommppaannyy::

BBeeggiinnnniinngg iinnvveennttoorriieess,, aatt ccoosstt ---------------------------------------------------------------- BBrr.. 4400,,000000

NNeett ppuurrcchhaasseess ------------------------------------------------------------------------------------------------------------220000,,000000

NNeett ssaalleess ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------222255,,000000

GGrroossss pprrooffiitt rraattee ffoorr ppaasstt tthhrreeee yyeeaarrss -------------------------------------------- --------------2200%%

SSoolluuttiioonn:: TThhee eennddiinngg iinnvveennttoorryy ffoorr GGEETT CCoommppaannyy iiss eessttiimmaatteedd uussiinngg tthhee ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd aass
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ffoolllloowwss::

BBeeggiinnnniinngg iinnvveennttoorriieess,, aatt ccoosstt ---------------------------------------------------------------------- BBrr.. 4400,,000000

AAdddd:: NNeett ppuurrcchhaasseess ---------------------------------------------------------------------------------------------------- 220000,,000000

CCoosstt ooff ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee ---------------------------------------------------------------- BBrr.. 224400,,000000

LLeessss:: EEssttiimmaatteedd ccoosstt ooff ggooooddss ssoolldd::

NNeett SSaalleess xx CCoosstt ooff ggooooddss ssoolldd rraattiioo -------------------------------------- 118800,,000000

((BBrr.. 222255,,000000 xx 00..8800))

EEssttiimmaatteedd eennddiinngg iinnvveennttoorriieess,, aatt ccoosstt --------------------------------------------------------BBrr.. 6600,,000000

CCoosstt ooff ggooooddss ssoolldd rraattiioo == 11 –– ggrroossss pprrooffiitt rraattee

== 11 –– 00..22

== 00..88

TThhee ccoosstt ooff eennddiinngg iinnvveennttoorriieess eessttiimmaatteedd bbyy tthhee ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd iiss rreeaassoonnaabbllyy ccoonnssiisstteenntt wwiitthh

tthhee uussuuaall mmeetthhoodd ooff vvaalluuiinngg iinnvveennttoorriieess.. TThhiiss ffoolllloowwss ffrroomm tthhee ffaacctt tthhaatt tthhee ggrroossss pprrooffiitt

ppeerrcceennttaaggee iiss bbaasseedd oonn hhiissttoorriiccaall rreeccoorrddss tthhaatt rreefflleeccttss tthhee ppaarrttiiccuullaarr mmeetthhoodd ooff vvaalluuiinngg tthhee

iinnvveennttoorriieess.. IIff tthhee iinnvveennttoorriieess aarree vvaalluueedd aatt LLIIFFOO,, tthhee eessttiimmaatteedd iinnvveennttoorriieess wwiillll aapppprrooxxiimmaattee

LLIIFFOO ccoosstt;; tthheerreeffoorree,, iiff tthhee ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd iiss uusseedd aass aa bbaassiiss ffoorr rreeccoovveerriinngg aann iinnssuurreedd ffiirree

lloossss,, tthhee iinnvveennttoorriieess sshhoouulldd bbee rreessttaatteedd ffoorr iinnssuurraannccee ppuurrppoossee ttoo ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee aatt tthhee ttiimmee ooff

tthhee ffiirree..

SSoommeettiimmeess tthhee ggrroossss pprrooffiitt ppeerrcceennttaaggee iiss ssttaatteedd aass aa ppeerrcceennttaaggee ooff ccoosstt.. IInn ssuucchh ssiittuuaattiioonnss tthhee

ggrroossss pprrooffiitt ppeerrcceennttaaggee mmuusstt bbee rreessttaatteedd aass aa ppeerrcceennttaaggee ooff nneett ssaalleess ttoo ccoommppuuttee tthhee ccoosstt

ppeerrcceennttaaggee ((bbaasseedd oonn nneett ssaalleess)) ffoorr tthhee ppeerriioodd.. FFoorr eexxaammppllee,, iiff tthhee ggrroossss pprrooffiitt iiss ssttaatteedd aass 3300%% ooff

ccoosstt,, tthhee ggrroossss pprrooffiitt ppeerrcceennttaaggee mmaayy bbee rreessttaatteedd ttoo 2233%% ooff nneett ssaalleess aass ffoolllloowwss::

((11)) 3300%% == 33//1100 ggrroossss pprrooffiitt bbaasseedd oonn ccoosstt

((22)) AAdddd nnuummeerraattoorr ooff ffrraaccttiioonn ttoo ddeennoommiinnaattoorr ttoo mmaakkee 33//1133

((33)) 33//1133 == ggrroossss pprrooffiitt bbaasseedd oonn ssaalleess..

TThhee ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd hhaass ttwwoo ssiiggnniiffiiccaanntt lliimmiittaattiioonnss::

11.. TThhee ppaasstt ggrroossss pprrooffiitt rraattee mmaayy nnoott aapppprrooxxiimmaatteellyy rreefflleeccttiinngg mmaarrkk uupp cchhaannggeess rreellaattiinngg ttoo tthhee

ccuurrrreenntt oorr ffuuttuurree ppeerriiooddss..

22.. GGrroossss pprrooffiitt rraatteess ((mmaarrkk uupp rraatteess)) mmaayy vvaarryy wwiiddeellyy oonn ddiiffffeerreenntt ttyyppeess ooff iinnvveennttoorryy.. AA cchhaannggee
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dduurriinngg tthhee ppeerriioodd iinn tthhee mmaarrkk uupp rraattee oonn oonnee oorr mmoorree lliinneess oorr aa sshhiifftt iinn tthhee rreellaattiivvee qquuaannttiittiieess

ooff eeaacchh lliinnee ssoolldd ((sshhiiffttss iinn tthhee ssaalleess mmiixx)) cchhaannggeess tthhee aavveerraaggee ggrroossss pprrooffiitt rraattee.. TThhiiss cchhaannggee

aaffffeeccttss tthhee rreelliiaabbiilliittyy ooff tthhee rreessuullttss..

WWhheenn tthhee ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd iiss aapppplliieedd iinn aa ssiittuuaattiioonn tthhaatt iinnvvoollvveess bbrrooaadd aaggggrreeggaattiioonnss ooff

iinnvveennttoorryy iitteemmss wwiitthh ssiiggnniiffiiccaannttllyy ddiiffffeerreenntt mmaarrkkuupp rraatteess,, tthhee ccoommppuuttaattiioonnss sshhoouulldd bbee ddeevveellooppeedd

ffoorr eeaacchh sseeppaarraattee ccllaassss.. TThhee eessttiimmaattee ooff tthhee ttoottaall iinnvveennttoorryy iiss tthheenn ddeetteerrmmiinneedd bbyy ssuummmmiinngg tthhee

eessttiimmaatteess ffoorr tthhee sseeppaarraattee ccllaasssseess..

TThhee ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd ffrreeqquueennttllyy iiss uusseedd iinn tthhee pprreeppaarraattiioonn ooff iinntteerriimm rreeppoorrttss.. IItt sshhoouulldd bbee cclleeaarr

tthhaatt tthhee uussee ooff tthhee ggrroossss pprrooffiitt rreessuullttss iinn aann eessttiimmaatteedd ccoosstt ooff iinnvveennttoorriieess.. IIff tthhee rreeppoorrttiinngg

eenntteerrpprriissee nnoorrmmaallllyy vvaalluueess iinnvveennttoorriieess aatt LLCCMM ffoorr aannnnuuaall rreeppoorrttiinngg ppuurrppoosseess,, iitt mmuusstt ffoollllooww tthhee

ssaammee pprroocceedduurree ffoorr iinntteerriimm rreeppoorrttiinngg ppuurrppoosseess.. TThhuuss,, tthhee eessttiimmaatteedd ccoosstt oobbttaaiinneedd bbyy uussee ooff tthhee

ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd mmuusstt bbee ccoommppaarreedd wwiitthh ccuurrrreenntt rreeppllaacceemmeenntt ccoossttss ttoo ddeetteerrmmiinnee wwhheetthheerr aa

wwrriittee--ddoowwnn ttoo aa lloowweerr ““mmaarrkkeett”” iiss rreeqquuiirreedd.. TThhee ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd mmaayy bbee uusseedd ffoorr iinntteerriimm

rreeppoorrttss eevveenn tthhoouugghh aannnnuuaall iinnvveennttoorriieess aarree ddeetteerrmmiinneedd bbyy tthhee uussee ooff oonnee ooff tthhee ccoosstt ffllooww

aassssuummppttiioonn ((LLIIFFOO,, FFIIFFOO eettcc))

EEnntteerrpprriisseess tthhaatt uussee tthhee ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd ffoorr iinntteerriimm rreeppoorrttss aaddjjuussttmmeenntt tthhaatt rreessuullttss ffrroomm

rreeccoonncciilliiaattiioonn wwiitthh tthhee aannnnuuaall pphhyyssiiccaall iinnvveennttoorryy..

 AAccttiivviittyy qquueessttiioonn 11

ii.. LLiisstt tthhrreeee uusseess tthhaatt mmaayy bbee mmaaddee ooff tthhee ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd ooff eessttiimmaattiinngg iinnvveennttoorriieess..

________________________________________________________________________________________________________________________________________________

__________________________________________..

11..44 RReettaaiill IInnvveennttoorryy MMeetthhoodd

TThhee rreettaaiill iinnvveennttoorryy mmeetthhoodd iiss oofftteenn uusseedd bbyy rreettaaiill ssttoorreess,, eessppeecciiaallllyy ddeeppaarrttmmeenntt ssttoorreess tthhaatt sseellll aa

wwiiddee vvaarriieettyy ooff iitteemmss.. IInn ssuucchh ssiittuuaattiioonnss,, ppeerrppeettuuaall iinnvveennttoorryy pprroocceedduurreess mmaayy bbee iimmpprraaccttiiccaall,, aanndd

aa ccoommpplleettee pphhyyssiiccaall iinnvveennttoorryy ccoouunntt iiss uussuuaallllyy ttaakkeenn oonnllyy aannnnuuaallllyy.. TThhee rreettaaiill iinnvveennttoorryy mmeetthhoodd

iiss aapppprroopprriiaattee wwhheenn iitteemmss ssoolldd wwiitthhiinn aa ddeeppaarrttmmeenntt hhaavvee eesssseennttiiaallllyy tthhee ssaammee mmaarrkkuupp rraattee aanndd

aarrttiicclleess ppuurrcchhaasseedd ffoorr rreessaalleess aarree pprriicceedd iimmmmeeddiiaatteellyy..

TThhee rreettaaiill iinnvveennttoorryy mmeetthhoodd rreeqquuiirreedd tthhaatt aa rreeccoorrdd bbee kkeepptt ooff ((11)) tthhee ttoottaall ccoosstt aanndd rreettaaiill vvaalluuee ooff
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ggooooddss ppuurrcchhaasseedd ((22)) tthhee ttoottaall ccoosstt aanndd rreettaaiill vvaalluuee ooff ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee,, aanndd ((33)) tthhee ssaalleess

ffoorr tthhee ppeerriioodd.. TThhee ssaalleess ffoorr tthhee ppeerriioodd aarree ddeedduucctteedd ffrroomm tthhee rreettaaiill vvaalluuee ooff ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr

ssaallee ttoo pprroodduuccee aass eessttiimmaatteedd iinnvveennttoorryy aatt rreettaaiill.. TThhee rraattiioo ooff ccoosstt ttoo aa rreettaaiill ffoorr aallll ggooooddss ppaassssiinngg

tthhrroouugghh aa ddeeppaarrttmmeenntt oorr ffiirrmm iiss tthheenn ddeetteerrmmiinneedd bbyy ddiivviiddiinngg tthhee ttoottaall ggooooddss aavvaaiillaabbllee aatt rreettaaiill..

TThhee iinnvveennttoorryy vvaalluueedd aatt rreettaaiill iiss ccoonnvveerrtteedd ttoo aapppprrooxxiimmaattee ccoosstt bbyy aappppllyyiinngg tthhee ccoosstt ttoo rreettaaiill

rraattiioo..

SSoommee uusseess ooff rreettaaiill iinnvveennttoorryy mmeetthhoodd ooff eessttiimmaabbllyy tthhee ccoosstt ooff iinnvveennttoorriieess aarree ttoo::

11.. VVeerriiffyy tthhee rreeaassoonnaabblleenneessss ooff tthhee ccoosstt ooff iinnvveennttoorriieess aatt tthhee eenndd ooff tthhee aaccccoouunnttiinngg ppeerriioodd..

BByy uussiinngg,, aa ddiiffffeerreenntt sseett ooff ddaattaa ffrroomm tthhaatt uusseedd iinn pprriicciinngg iinnvveennttoorriieess aaccccoouunnttaannttss mmaayy

eessttaabblliisshh tthhaatt tthhee vvaalluuaattiioonn ooff iinnvveennttoorriieess iiss rreeaassoonnaabbllee..

22.. eessttiimmaattee tthhee ccoosstt ooff iinnvveennttoorriieess ffoorr iinntteerriimm aaccccoouunnttiinngg ppeerriiooddss aanndd ffoorr iinnccoommee ttaaxx

ppuurrppoosseess

33.. PPeerrmmiitt tthhee vvaalluuaattiioonn ooff iinnvveennttoorriieess wwhheenn sseelllliinngg pprriicceess aarree tthhee oonnllyy aavvaaiillaabbllee ddaattaa.. TThhee

uussee ooff tthhiiss mmeetthhoodd aalllloowwss mmaannaaggeemmeenntt ttoo mmaarrkk oonnllyy tthhee sseelllliinngg pprriicceess oonn tthhee mmeerrcchhaannddiissee

aanndd eelliimmiinnaatteess tthhee nneeeedd ffoorr rreeffeerreennccee ttoo ssppeecciiffiicc ppuurrcchhaassee iinnvvooiicceess..

TToo iilllluussttrraattee tthhee rreettaaiill mmeetthhoodd ooff eessttiimmaattiinngg iinnvveennttoorriieess ((aatt aavveerraaggee ccoosstt)),, aassssuummee tthhee ffoolllloowwiinngg

ssiimmppllee ddaattaa ffoorr GGEETT CCoommppaannyy::

CCoosstt RReettaaiill

BBeeggiinnnniinngg iinnvveennttoorriieess……………………………………………………………………....BBrr.. 4400,, 000000 BBrr.. 5500,, 000000

NNeett PPuurrcchhaasseess………………………………………………………………..……………………........ 115500,, 000000 220000,, 000000

GGooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee…………………………………………………………..........BBrr.. 119900,, 000000 BBrr.. 225500,, 000000

CCoosstt ppeerrcceennttaaggee ((BBrr.. 119900,, 000000  BBrr.. 225500,, 000000))……..7700%%

LLeessss:: SSaalleess aanndd nnoorrmmaall sshhrriinnkkaaggee……………………………………………………………………………………....……..222200,, 000000

EEnnddiinngg IInnvveennttoorriieess,, aatt rreettaaiill BBrr.. 3300,, 000000

EEssttiimmaatteedd eennddiinngg iinnvveennttoorryy,, aatt ccoosstt

((BBrr.. 3300,, 000000 xx 00..77)) BBrr.. 2222,, 000000

AAlltthhoouugghh tthhee rreettaaiill mmeetthhoodd eennaabblleess eessttiimmaattiioonn ooff tthhee vvaalluuee ooff iinnvveennttoorriieess wwiitthhoouutt aa pphhyyssiiccaall

ccoouunntt ooff tthhee iitteemmss oonn hhaanndd,, tthhee aaccccoouunnttaanntt sshhoouulldd iinnssiisstt tthhaatt aa pphhyyssiiccaall iinnvveennttoorryy bbee ttaakkeenn

ppeerriiooddiiccaallllyy.. OOtthheerrwwiissee,, sshhrriinnkkaaggee dduuee ttoo sshhoopplliiffttiinngg,, bbrreeaakkaaggee,, aanndd ootthheerr ccaauusseess mmiigghhtt ssoo

uunnddeetteecctteedd aanndd mmiigghhtt rreessuulltt iinn aann iinnccrreeaassiinnggllyy oovveerrssttaatteedd iinnvveennttoorriieess vvaalluuaattiioonn..
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NNoorrmmaall sshhrriinnkkaaggee iinn tthhee iinnvveennttoorriieess mmaayy bbee eessttiimmaatteedd oonn tthhee bbaassiiss ooff tthhee ggooooddss tthhaatt wweerree

aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee.. TThhee mmeetthhoodd ffrreeqquueennttllyy uusseedd iiss ttoo ddeevveelloopp aa ppeerrcceennttaaggee ffrroomm tthhee eexxppeerriieennccee ooff

ppaasstt yyeeaarrss,, ssuucchh aass 22%% ooff tthhee rreettaaiill vvaalluuee ooff ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee.. TThhiiss ppeerrcceennttaaggee iiss uusseedd ttoo

ddeetteerrmmiinnee tthhee eessttiimmaatteedd sshhrriinnkkaaggee,, wwhhiicchh iiss ddeedduucctteedd,, ttooggeetthheerr wwiitthh ssaalleess,, ffrroomm ggooooddss aavvaaiillaabbllee

ffoorr ssaallee aatt rreettaaiill pprriicceess ttoo ccoommppuuttee tthhee eessttiimmaatteedd iinnvveennttoorriieess aatt rreettaaiill pprriicceess.. WWhheenn ssaalleess aarree mmaaddee

ttoo eemmppllooyyeeeess oorr sseelleecctteedd ccuussttoommeerrss aatt aa ssppeecciiaall ddiissccoouunntt pprriiccee,, ssuucchh ddiissccoouunnttss aarree aaddddeedd ttoo ssaalleess

ttoo ccoommppuuttee tthhee eessttiimmaatteedd iinnvveennttoorriieess aatt rreettaaiill pprriicceess.. TThhee ccoosstt ooff nnoorrmmaall sshhrriinnkkaaggee iiss iinncclluuddeedd iinn

tthhee ccoosstt ooff ggooooddss ssoolldd;; tthhee ccoosstt ooff aabbnnoorrmmaall sshhrriinnkkaaggee ((tthheefftt,, uunnuussuuaall ssppooiillaaggee eettcc)) tthhaatt iiss

mmaatteerriiaall iinn aammoouunntt iiss rreeppoorrtteedd sseeppaarraatteellyy iinn tthhee iinnccoommee ssttaatteemmeenntt..

TThhee rreettaaiill mmeetthhoodd ddiiffffeerrss ffrroomm tthhee ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd iinn tthhaatt iitt uusseess aa ccoommppuutteedd ccoosstt rraattiioo bbaasseedd

oonn tthhee aaccttuuaall rreellaattiioonnsshhiipp bbeettwweeeenn ccoosstt aanndd rreettaaiill ffoorr tthhee ccuurrrreenntt ppeerriioodd,, rraatthheerr tthhaann tthhee hhiissttoorriiccaall

rraattiioo.. TThhee ccoommppuutteedd ccoosstt rraattiioo iiss aann aavveerraaggee aaccrroossss sseevveerraall ddiiffffeerreenntt kkiinnddss ooff ggooooddss ssoolldd..

AAlltthhoouugghh tthhee ccoommppuutteedd iinnvveennttoorryy aammoouunntt iiss aann eessttiimmaattee,, iitt iiss aacccceeppttaabbllee ffoorr eexxtteerrnnaall ffiinnaanncciiaall

rreeppoorrttiinngg..

TThhee ddaattaa uusseedd aabboovvee ffoorr GGEETT CCoommppaannyy aassssuummeedd nnoo cchhaannggeess iinn tthhee ssaalleess pprriiccee ooff tthhee

mmeerrcchhaannddiissee aass oorriiggiinnaallllyy sseett.. FFrreeqquueennttllyy,, hhoowweevveerr,, tthhee oorriiggiinnaall ssaalleess pprriiccee oonn mmeerrcchhaannddiissee iiss

cchhaannggeedd,, ppaarrttiiccuullaarrllyy aatt tthhee eenndd ooff tthhee sseelllliinngg sseeaassoonn oorr wwhheenn rreeppllaacceemmeenntt ccoossttss aarree cchhaannggiinngg..

TThhee rreettaaiill mmeetthhoodd rreeqquuiirreess tthhaatt aa ccaarreeffuull rreeccoorrdd bbee kkeepptt ooff aallll cchhaannggeess ttoo tthhee oorriiggiinnaall ssaalleess pprriiccee

bbeeccaauussee tthheessee cchhaannggeess aaffffeecctt tthhee iinnvveennttoorryy ccoosstt ccoommppuuttaattiioonn.. TToo aappppllyy tthhee rreettaaiill iinnvveennttoorryy

mmeetthhoodd,, iitt iiss iimmppoorrttaanntt ttoo ddiissttiinngguuiisshh aammoonngg tthhee ffoolllloowwiinngg tteerrmmss::

11 OOrriiggiinnaall sseelllliinngg pprriiccee –– tthhee pprriiccee aatt wwhhiicchh ggooooddss oorriiggiinnaallllyy aarree ooffffeerreedd ffoorr ssaallee..

22 MMaarrkkuupp –– tthhee oorriiggiinnaall oorr iinniittiiaall mmaarrggiinn bbeettwweeeenn tthhee sseelllliinngg pprriiccee aanndd ccoosstt.. IItt aallssoo iiss rreeffeerrrreedd

ttoo aass ggrroossss mmaarrggiinn oorr mmaarrkk--oonn..

33 AAddddiittiioonnaall mmaarrkkuupp –– aann iinnccrreeaassee iinn tthhee ssaalleess pprriiccee aabboovvee tthhee oorriiggiinnaall ssaalleess pprriiccee..

TThhee oorriiggiinnaall ssaalleess pprriiccee iiss tthhee bbaassee ffrroomm wwhhiicchh aaddddiittiioonnaall mmaarrkkuupp iiss mmeeaassuurreedd..

44 ((AAddddiittiioonnaall)) mmaarrkkuupp ccaanncceellllaattiioonn –– ccaanncceellllaattiioonn ooff aallll oorr ssoommee,, ooff aann aaddddiittiioonnaall mmaarrkkuupp..

TThhee rreedduuccttiioonn ddooeess nnoott rreedduuccee tthhee sseelllliinngg pprriiccee bbeellooww tthhee oorriiggiinnaall sseelllliinngg pprriiccee.. AAddddiittiioonnaall

mmaarrkkuupp lleessss mmaarrkkuupp ccaanncceellllaattiioonnss iiss uussuuaallllyy ccaalllleedd nneett mmaarrkkuuppss oorr aaddddiittiioonnaall nneett mmaarrkkuuppss..

55 MMaarrkkddoowwnn –– aa rreedduuccttiioonn iiss sseelllliinngg pprriiccee bbeellooww tthhee oorriiggiinnaall ssaalleess pprriiccee..
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66 MMaarrkkddoowwnn ccaanncceellllaattiioonn –– aann iinnccrreeaassee iinn tthhee ssaalleess pprriiccee ((tthhaatt ddooeess nnoott eexxcceeeedd tthhee oorriiggiinnaall

ssaalleess pprriiccee)) aafftteerr aa rreedduuccttiioonn iinn tthhee oorriiggiinnaall mmaarrkkddoowwnn lleessss mmaarrkkddoowwnn ccaanncceellllaattiioonnss aarree

rreeffeerrrreedd ttoo aass nneett mmaarrkkddoowwnnss..

TThhee ddeeffiinniittiioonnss aarree iilllluussttrraatteedd bbeellooww.. AAnn iitteemm tthhaatt ccoosstt BBrr.. 88 iiss oorriiggiinnaallllyy mmaarrkkeedd ttoo sseellll aatt BBrr..

1100.. TThhiiss iitteemm iiss ssuubbsseeqquueennttllyy mmaarrkkeedd uupp BBrr.. 11 ttoo sseellll aatt BBrr.. 1111,, tthheenn mmaarrkkeedd bbaacckk ddoowwnn ttoo BBrr.. 77,,

bbuutt BBrr.. 22 ooff tthhee mmaarrkkddoowwnn wwaass ccaanncceelleedd,, yyiieellddiinngg aa ffiinnaall ssaalleess pprriiccee ooff BBrr.. 99 aanndd BBrr.. 77

TThhee rreettaaiill iinnvveennttoorryy mmeetthhoodd ccaann bbee aapppplliieedd iinn ddiiffffeerreenntt wwaayyss ttoo eessttiimmaattee tthhee ccoosstt ooff eennddiinngg

iinnvveennttoorryy uunnddeerr aalltteerrnnaattiivvee iinnvveennttoorryy ccoosstt ffllooww aassssuummppttiioonnss..

TThhee ddaattaa bbeellooww wwiillll bbee uusseedd ttoo iilllluussttrraattee tthhee aapppplliiccaattiioonn ooff rreettaaiill mmeetthhoodd wwiitthh ddiiffffeerreenntt ccoosstt ffllooww

aassssuummppttiioonnss..

DDeecceemmbbeerr 3311,, 11999900:: AAtt ccoosstt AAtt rreettaaiill

IInnvveennttoorryy aatt bbeeggiinnnniinngg ooff ppeerriioodd BBrr.. 3311,,662200 BBrr.. 5544,,000000

NNeett ppuurrcchhaasseess dduurriinngg ppeerriioodd 115500,,338800 222200,,000000

AAddddiittiioonnaall mmaarrkkuuppss dduurriinngg ppeerriioodd 1100,,000000

((AAddddiittiioonnaall)) mmaarrkkuupp ccaanncceellllaattiioonn dduurriinngg ppeerriioodd 44,,000000

MMaarrkkddoowwnnss dduurriinngg ppeerriioodd 2211,,775500

MMaarrkkddoowwnn ccaanncceellllaattiioonn dduurriinngg ppeerriioodd 11,,775500

SSaalleess rreevveennuuee ffoorr tthhee ppeerriioodd 118800,,000000

aa.. RReettaaiill MMeetthhoodd –– VVaalluuaattiioonn aatt AAvveerraaggee CCoosstt

TThhee aavveerraaggee ccoosstt bbaassiiss rraattiioo iiss ccoommppuutteedd oonn ttoottaall ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee ((ii..ee.. tthhee ssuumm ooff

bbeeggiinnnniinngg iinnvveennttoorryy pplluuss ppuurrcchhaasseess)) bbeeccaauussee tthhee ccoosstt ooff tthhee eennddiinngg iinnvveennttoorryy iiss aassssuummeedd ttoo

rreepprreesseenntt tthhee ttoottaall ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee dduurriinngg tthhee ppeerriioodd.. TThhuuss,, tthhiiss ccoosstt rraattiioo rreefflleeccttss tthhee

rreellaattiioonnsshhiipp ooff ccoosstt ttoo rreettaaiill vvaalluueess ffoorr aallll iinnvveennttoorryy iitteemmss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee,, iinncclluuddiinngg tthhee

bbeeggiinnnniinngg iinnvveennttoorryy..
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AAvveerraaggee ccoosstt rraattiioo ==

== )750,21750,1.000,90.000,220000,54.(

)380,150.620,31.(




BrBrBr

BrBr

==
%70%100

000,260

000,182
x

EEnnddiinngg iinnvveennttoorryy aatt rreettaaiill == BBrr.. 226600,,000000 –– BBrr.. 118800,,000000

== BBrr.. 8800,,000000

EEssttiimmaatteedd eennddiinngg iinnvveennttoorriieess aatt aavveerraaggee ccoosstt == BBrr.. 8800,,000000 xx 00..77

== BBrr.. 5566,,000000

TThhee eessttiimmaatteedd ccoosstt ooff eennddiinngg iinnvveennttoorriieess iiss aaccccuurraattee oonnllyy iiff tthhee ggooooddss oonn hhaanndd ccoonnssiisstt ooff aa

rreepprreesseennttaattiivvee ssaammppllee ooff aallll ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee dduurriinngg 11999900.. FFoorr eexxaammppllee,, iiff tthhee eennddiinngg

iinnvveennttoorriieess ddoo nnoott iinncclluuddee aannyy ggooooddss tthhaatt wweerree oonn hhaanndd oonn JJaannuuaarryy 11,, 11999900,, tthhee ccoosstt ppeerrcceennttaaggee

sshhoouulldd bbee ccoommppuutteedd wwiitthh oouutt uussee ooff tthhee bbeeggiinnnniinngg iinnvveennttoorriieess aammoouunntt.. SSiimmiillaarrllyy,, iiff aallll ggooooddss oonn

wwhhiicchh tthhee nneett mmaarrkkuuppss aanndd mmaarrkkddoowwnnss sshhoouulldd bbee eexxcclluuddeedd ffrroomm tthhee ccoommppuuttaattiioonn ooff tthhee ccoosstt

ppeerrcceennttaaggee.. UUnnddeerr ssuucchh cciirrccuummssttaanncceess,, hhoowweevveerr,, tthhee nneett mmaarrkkuuppss aanndd nneett mmaarrkkddoowwnnss ssttiillll aarree

uusseedd ttoo ccoommppuuttee tthhee eennddiinngg iinnvveennttoorriieess aatt rreettaaiill pprriicceess

 AAccttiivviittyy qquueessttiioonn 22

ii.. FFoorr wwhhaatt ppuurrppoossee mmaayy tthhee rreettaaiill mmeetthhoodd ooff iinnvveennttoorryy vvaalluuaattiioonn bbee uusseedd??

________________________________________________________________________________________________________________________________________________

______________________________________..

bb.. RReettaaiill MMeetthhoodd-- VVaalluuaattiioonn aatt LLoowweerr ooff AAvveerraaggee CCoosstt oorr MMaarrkkeett

TThhee rreettaaiill mmeetthhoodd mmaayy bbee aaddoopptteedd ttoo pprroodduuccee iinnvveennttoorryy vvaalluuaattiioonnss aapppprrooxxiimmaatteellyy tthhee lloowweerr ooff

aavveerraaggee ccoosstt oorr mmaarrkkeett wwhheenn tthheerree hhaavvee bbeeeenn cchhaannggeess iinn tthhee ccoossttss aanndd sseelllliinngg pprriicceess ooff ggooooddss

dduurriinngg tthhee aaccccoouunnttiinngg ppeerriioodd.. TThhee iinncclluussiioonn ooff nneett mmaarrkkuuppss aanndd tthhee eexxcclluussiioonn ooff nneett mmaarrkkddoowwnnss

iinn tthhee ccoommppuuttaattiioonn ooff tthhee ccoosstt ppeerrcceennttaaggee pprroodduucceess aann iinnvveennttoorryy vvaalluueedd aa tthhee lloowweerr ooff aavveerraaggee

ccoosstt oorr mmaarrkkeett.. TThhiiss iiss ssoommeettiimmeess ccaalllleedd tthhee ccoonnvveennttiioonnaall rreettaaiill mmeetthhoodd..

)

(Re

)(cos

nsnetmarkdowmarkups

netpruchases

s

netinvneorybeginningofvaluetail
purchasesnetinventorybeginningoft





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CCoosstt rraattiioo == )(Re

)(cos

markupsnetprucahsesnetinventoryBeginningofpricetail

prucahsesNetinvnetoryBeginningtof




==
%65

000,280

000,182


TThhee iinncclluussiioonn ooff tthhee nneett mmaarrkkuuppss iinn tthhee ccoommppuuttaattiioonn ooff tthhee ccoosstt ppeerrcceennttaaggee aassssuummeess tthhaatt tthhee nneett

mmaarrkkuuppss aappppllyy pprrooppoorrttiioonnaatteellyy ttoo iitteemmss ssoolldd aanndd ttoo iitteemmss oonn hhaanndd aatt tthhee eenndd ooff tthhee aaccccoouunnttiinngg

ppeerriioodd;; hhoowweevveerr,, nneett mmaarrkkddoowwnnss aarree aassssuummeedd ttoo aappppllyy oonnllyy ttoo tthhee ggooooddss ssoolldd.. BBeeccaauussee tthhee rreettaaiill

pprriiccee ooff ggooooddss ttoo wwhhiicchh tthhee mmaarrkkddoowwnnss aappppllyy iiss lleessss tthhaann tthhee oorriiggiinnaall rreettaaiill pprriiccee,, tthhee nneett

mmaarrkkddoowwnnss aass wweellll aass ssaalleess mmuusstt bbee ddeedduucctteedd ffrroomm ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee aatt rreettaaiill pprriiccee ttoo

ddeetteerrmmiinnee tthhee iinnvveennttoorriieess aatt rreettaaiill pprriiccee ooff tthheessee aassssuummppttiioonnss aarree ccoorrrreecctt,, tthhee eexxcclluussiioonn ooff nneett

mmaarrkkddoowwnnss iinn tthhee ccoommppuuttaattiioonn ooff tthhee ccoosstt ppeerrcceennttaaggee vvaalluueess tthhee eennddiinngg iinnvveennttoorriieess aatt aaccttuuaall

aavveerraaggee ccoosstt.. HHoowweevveerr,, iiff tthhee nneett mmaarrkkddoowwnnss aappppllyy bbootthh ttoo ggooooddss ssoolldd aanndd ttoo ggooooddss oonn hhaanndd,, tthhee

eexxcclluussiioonn ooff nneett mmaarrkkddoowwnnss ffrroomm tthhee ccoommppuuttaattiioonn ooff tthhee ccoosstt ppeerrcceennttaaggee rreessuullttss iinn aann iinnvveennttoorryy

vvaalluuaattiioonn aatt tthhee lloowweerr ooff aavveerraaggee ccoosstt oorr mmaarrkkeett..

EEnnddiinngg iinnvveennttoorriieess,, aatt rreettaaiill == BBrr.. 8800,,000000 ((ddooeess nnoott cchhaannggee))

EEssttiimmaatteedd eennddiinngg iinnvveennttoorriieess aatt lloowweerr ooff aavveerraaggee ccoosstt ooff mmaarrkkeett == BBrr.. 8800,,000000 xx 00..6655

== BBrr.. 5522,,000000

cc.. RReettaaiill MMeetthhoodd –– VVaalluuaattiioonn aatt LLaasstt--iinn,, FFiirrsstt--OOuutt

IIff tthhee LLIIFFOO mmeetthhoodd iiss uusseedd ttoo eessttiimmaattee tthhee ccoosstt ooff iinnvveennttoorriieess,, tthhee ccoonnvveennttiioonnaall rreettaaiill mmeetthhoodd

mmuusstt bbee mmooddiiffiieedd.. TThhee rreettaaiill mmeetthhoodd mmaayy bbee aaddaapptteedd ttoo aapppprrooxxiimmaattee LLIIFFOO ccoosstt ooff tthhee eennddiinngg

iinnvveennttoorriieess bbyy tthhee ccoommppuuttaattiioonn ooff aa ccoosstt ppeerrcceennttaaggee ffoorr ppuurrcchhaasseess ooff tthhee ccuurrrreenntt aaccccoouunnttiinngg

ppeerriioodd oonnllyy.. TThhee oobbjjeeccttiivvee iiss ttoo eessttiimmaattee tthhee ccoosstt ooff aannyy iinnccrreeaassee ((LLIIFFOO llaayyeerr)) iinn iinnvveennttoorriieess

dduurriinngg tthhee aaccccoouunnttiinngg ppeerriioodd..

BBeeccaauussee LLIIFFOO iiss aa ccoosstt mmeetthhoodd ooff iinnvveennttoorryy vvaalluuaattiioonn,, bbootthh nneett mmaarrkkuuppss aanndd nneett mmaarrkkddoowwnnss aarree

iinncclluuddeedd iinn tthhee ccoommppuuttaattiioonn ooff ccoosstt ppeerrcceennttaaggee ffoorr ppuurrcchhaassee ooff tthhee ccuurrrreenntt ppeerriioodd..

IIlllluussttrraattiioonn,, aassssuummee tthhaatt sseelllliinngg pprriicceess hhaavvee rreemmaaiinneedd uunncchhaannggeedd aanndd tthhee nneett mmaarrkkuuppss aanndd nneett

mmaarrkkddoowwnnss aappppllyy oonnllyy ttoo tthhee ggooooddss ppuurrcchhaasseedd dduurriinngg 11999900..

NNeett ppuurrcchhaasseess,, aatt ccoosstt == BBrr.. 115500,,338800
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NNeett ppuurrcchhaasseess,, aatt rreettaaiill == BBrr.. 222200,,000000 ++ BBrr.. 1100,,000000 –– BBrr.. 44,,000000

== BBrr.. 2211,,000000 ++ BBrr.. 11,,775500

== BBrr.. 220066,,000000

CCoosstt ppeerrcceennttaaggee ==

IInnvveennttoorryy iinnccrreeaassee dduurriinngg tthhee ppeerriioodd,, aatt rreettaaiill == BBrr.. 8800,,000000 –– BBrr.. 5544,,000000

== BBrr.. 2266,,000000

LLaayyeerr aaddddeedd dduurriinngg tthhee ppeerriioodd ttoo bbeeggiinnnniinngg iinnvveennttoorryy == BBrr.. 2266,,000000 xx 00..7733

== BBrr.. 1188,,998800

BBeeggiinnnniinngg iinnvveennttoorryy,, aatt ccoosstt == BBrr.. 3311,,662200

EEssttiimmaatteedd eennddiinngg iinnvveennttoorriieess

aatt LLIIFFOO ccoosstt == BBrr.. 5500,,660000

BBeeggiinnnniinngg iinnvveennttoorriieess aarree eexxcclluuddeedd ffrroomm ccoommppuuttaattiioonn ooff ccoosstt ppeerrcceennttaaggee wwhheenn rreettaaiill LLIIFFOO

mmeetthhoodd iiss uusseedd..

dd.. RReettaaiill MMeetthhoodd –– VVaalluuaattiioonn aatt FFiirrsstt--iinn,, FFiirrsstt--oouutt

TThhee ccoosstt ooff eennddiinngg iinnvveennttoorriieess oonn aa FFIIFFOO bbaassiiss mmaayy bbee eessttiimmaatteedd ffrroomm tthhee ggiivveenn ddaattaa aass

EEnnddiinngg iinnvveennttoorryy,, aatt rreettaaiill == BBrr.. 8800,,000000

CCoosstt ppeerrcceennttaaggee ((ffoorr ccuurrrreenntt nneett ppuurrcchhaasseess)) == 7733%%

EEssttiimmaatteedd eennddiinngg iinnvveennttoorriieess,, aatt FFIIFFOO == BBrr.. 5588,,440000 ((BBrr.. 8800,,000000 xx 00..7733))

TThhee bbeeggiinnnniinngg iinnvveennttoorriieess aarree eexxcclluuddeedd ffrroomm ccoommppuuttaattiioonn ooff ccoosstt ppeerrcceennttaaggee wwhheenn rreettaaiill FFIIFFOO

mmeetthhoodd iiss uusseedd..

ee.. CChhaannggeess iinn pprriiccee lleevveellss aanndd tthhee rreettaaiill LLIIFFOO mmeetthhoodd

LLeett uuss nnooww rreemmoovvee tthhee ssiimmpplliiffyyiinngg aassssuummppttiioonn ooff tthhee ssttaabbiilliittyy ooff sseelllliinngg pprriicceess.. IInn rreeaalliittyy,, rreettaaiill

pprriicceess ddoo cchhaannggee ffrroomm oonnee aaccccoouunnttiinngg ppeerriioodd ttoo aannootthheerr,, aanndd tthhiiss iiss ppaarrttiiccuullaarrllyy ssiiggnniiffiiccaanntt ffoorr

pprriicciinngg iinnvveennttoorriieess aatt rreettaaiill LLIIFFOO.. BBeeccaauussee tthhee pprroocceedduurree eemmppllooyyeedd uunnddeerr tthheessee cciirrccuummssttaanncceess iiss

ssiimmiillaarr ttoo tthhaatt uusseedd iinn ccoonnjjuunnccttiioonn wwiitthh mmoonneeyy--vvaalluuee LLIIFFOO,, iitt iiss kknnoowwnn aass tthhee mmoonneeyy--vvaalluuee rreettaaiill

LLIIFFOO mmeetthhoodd.. TThhee eennddiinngg iinnvveennttoorriieess aatt rreettaaiill pprriicceess mmuusstt bbee ccoonnvveerrtteedd ttoo bbeeggiinnnniinngg--ooff--yyeeaarr

pprriicceess ttoo aasscceerrttaaiinn tthhee iinnccrreeaassee iinn tthhee iinnvveennttoorriieess aatt bbeeggiinnnniinngg--ooff--yyeeaarr pprriicceess.. AAnn aapppprroopprriiaattee ccoosstt

iinnddeexx mmuusstt bbee uusseedd ttoo ccoonnvveerrtt ffrroomm eenndd--ooff--yyeeaarr pprriicceess ttoo bbeeggiinnnniinngg--ooff--yyeeaarr pprriicceess..

%73
000,206.

380,150. 
Br

Br



Rift Valley UNIVERSITY Center for Distance Education
Financial Accounting II (Acct-302)

11

TThhee pprroocceedduurree ffoorr eessttiimmaattiinngg tthhee ccoosstt ooff tthhee eennddiinngg iinnvveennttoorriieess uunnddeerr tthhee mmoonneeyy--vvaalluuee rreettaaiill

LLIIFFOO mmeetthhoodd aanndd aassssuummiinngg iinnccrreeaassiinngg sseelllliinngg pprriicceess,, iiss sshhoowwnn bbeellooww ffoorr DDAAFF CCoommppaannyy.. TThhee

ssaalleess pprriiccee iinnddeexx aatt tthhee bbeeggiinnnniinngg ooff 11999900,, wwhheenn LLIIFFOO wwaass aaddoopptteedd,, iiss aassssuummeedd ttoo bbee 110000,, aanndd

tthhee iinnddeexx aatt tthhee eenndd ooff 11999900 iiss aassssuummeedd ttoo bbee 111100,, aann iinnccrreeaassee ooff 1100%%.. WWhheenn tthhee bbaassee--pprriiccee

iinnddeexx iiss ootthheerr tthhaann 110000,, tthhee ppeerrcceennttaaggee iinnccrreeaassee iiss ddeetteerrmmiinneedd bbyy ddiivviiddiinngg tthhee iinnddeexx aatt tthhee eenndd ooff

tthhee ccuurrrreenntt ppeerriioodd bbyy tthhee bbaassee--ppeerriioodd iinnddeexx aanndd ssuubbttrraaccttiinngg 110000.. FFoorr eexxaammppllee,, iiff tthhee bbaassee--ppeerriioodd

iinnddeexx iiss 112255 aanndd tthhee iinnddeexx aatt tthhee eenndd ooff tthhee ccuurrrreenntt ppeerriioodd iiss 115500,, tthhee iinnccrreeaassee wwoouulldd bbee 2200%%

[[((115500  112255)) –– 110000 == 00..22]]

DDAAFF CCoommppaannyy

MMoonneeyy--vvaalluuee RReettaaiill LLIIFFOO mmeetthhoodd

DDeecceemmbbeerr 3311,, 11999900

CCoosstt RReettaaiill

IInnvveennttoorriieess,, JJaann..11,, 11999900 ((ddaattee ooff LLIIFFOO wwaass aaddoopptteedd))………………....BBrr.. 1188,, 000000 BBrr.. 3300,, 000000

PPuurrcchhaasseess dduurriinngg 11999900 ((CCoosstt ppeerrcceennttaaggee iiss 6655%%)) 6655,, 000000 110000,, 000000

GGooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee dduurriinngg 11999900,, aatt rreettaaiill pprriicceess BBrr.. 113300,, 000000

LLeessss:: NNeett ssaalleess dduurriinngg tthhee ppeerriioodd 7755,, 000000

IInnvveennttoorriieess,, DDeecc 3311,, 11999900,, aatt rreettaaiill pprriicceess BBrr.. 5555,, 000000

CCoommppuuttaattiioonn ooff iinnccrreeaassee iinn iinnvveennttoorriieess,, aatt eenndd--ooff--yyeeaarr

RReettaaiill pprriicceess::

IInnvveennttoorriieess,, DDeecc.. 3311,, 11999900,, aatt bbeeggiinnnniinngg--ooff--yyeeaarr

RReettaaiill pprriicceess ((BBrr.. 5555,, 000000  11..1100)) BBrr.. 5500,, 000000

LLeessss:: IInnvveennttoorriieess,, JJaann.. 11,, 11999900,, aatt rreettaaiill pprriicceess 3300,, 000000

IInnccrreeaassee iinn iinnvveennttoorriieess,, aatt eenndd--ooff--yyeeaarr rreettaaiill pprriicceess BBrr.. 2200,, 000000

IInnccrreeaassee iinn iinnvveennttoorriieess,, aatt eenndd--ooff--yyeeaarr rreettaaiill pprriicceess

((BBrr.. 2200,, 000000 xx 11..1100)) BBrr.. 2200,, 000000

EEnnddiinngg iinnvveennttoorriieess,, aatt mmoonneeyy--vvaalluuee rreettaaiill LLIIFFOO ccoosstt::

BBeeggiinnnniinngg iinnvveennttoorriieess llaayyeerr BBrr.. 1188,, 000000

AAdddd:: LLaayyeerr aaddddeedd iinn 11999900 ((BBrr.. 2222,, 000000 xx 00..6655))……………………....1144,, 330000

EEssttiimmaatteedd eennddiinngg iinnvveennttoorriieess,, aatt mmoonneeyy--vvaalluuee
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RReettaaiill LLIIFFOO ccoosstt BBrr.. 3322,, 330000

 AAccttiivviittyy qquueessttiioonn 33

ii.. DDeessccrriibbee tthhee pprroocceedduurree rreeqquuiirreedd ttoo eessttiimmaattee iinnvveennttoorriieess oonn tthhee rreettaaiill LLIIFFOO bbaassiiss aafftteerr

rreettaaiill pprriicceess hhaavvee iinnccrreeaasseedd..

________________________________________________________________________________________________________________________________________________
________________________________________________________..

SSppeecciiaall iitteemmss rreellaatteedd ttoo tthhee rreettaaiill mmeetthhoodd:: SSeevveerraall iitteemmss mmaayy ccoommpplliiccaattee ccoommppuuttaattiioonn ooff tthhee

eennddiinngg iinnvveennttoorryy vvaalluuee uussiinngg tthhee rreettaaiill iinnvveennttoorryy mmeetthhoodd.. IInn oovveerrccoommiinngg ssuucchh ccoommpplliiccaattiioonnss,, iitt

iiss eesssseennttiiaall ttoo pprrootteecctt tthhee iinntteeggrriittyy ooff tthhee ccoommppuutteedd ccoosstt rraattiioo aanndd tthhee eessttiimmaatteedd eennddiinngg iinnvveennttoorryy

aatt rreettaaiill..

TThhee ttrreeaattmmeenntt ooff tthhee ssiixx ccoommpplliiccaattiinngg iitteemmss iiss ddiissccuusssseedd aass ffoolllloowwss::

11.. FFrreeiigghhtt--iinn:: AAnn eexxppeennddiittuurree ffoorr ffrreeiigghhtt aaddddss ttoo tthhee ccoosstt ooff mmeerrcchhaannddiissee;; tthheerreeffoorree,, iitt iiss

aaddddeedd ttoo ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee ((oorr ddiirreeccttllyy ttoo ppuurrcchhaassee)) aatt ccoosstt ((bbuutt nnoott aatt rreettaaiill))

mmaarrkkuuppss wwiillll aauuttoommaattiiccaallllyy pprroovviiddee ffoorr ffrreeiigghhtt--iinn eexxppeennddiittuurreess..

22.. PPuurrcchhaassee rreettuurrnnss:: BBeeccaauussee ppuurrcchhaassee rreettuurrnnss,, aass ddiissttiinngguuiisshheedd ffrroomm aalllloowwaanncceess,, rreedduuccee

tthhee aammoouunntt ooff ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee aatt bbootthh ccoosstt aanndd rreettaaiill.. AA ppuurrcchhaassee aalllloowwaannccee iiss

ddeedduucctteedd oonnllyy iinn tthhee ““AAtt ccoosstt”” ccoolluummnn,, aannyy aassssoocciiaatteedd ssaalleess pprriiccee rreedduuccttiioonn wwoouulldd bbee

rreefflleecctteedd iinn mmaarrkkddoowwnnss

33.. AAbbnnoorrmmaall ccaassuuaallttyy lloosssseess:: mmeerrcchhaannddiissee mmiissssiinngg bbeeccaauussee ooff uunnuussuuaall oorr iinnffrreeqquueenntt eevveennttss

((ssuucchh aass ffiirree oorr tthheefftt)) aarree ddeedduucctteedd ffrroomm ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee aatt bbootthh ccoosstt aanndd rreettaaiill

bbeeccaauussee tthheeyy wwiillll nnoott bbee ssoolldd;; rreemmoovvaall ffrroomm bbootthh ccoosstt aanndd rreettaaiill eelliimmiinnaatteess tthheeiirr eeffffeecctt oonn

tthhee ccoosstt rraattiioo aass iiff tthheeyy hhaadd nnoott bbeeeenn ppuurrcchhaasseedd iinn tthhee ffiirrsstt ppllaaccee.. DDaammaaggeedd mmeerrcchhaannddiissee

iiss nnoott uupp iinn aa ssppeecciiaall iinnvveennttoorryy aaccccoouunntt aatt iittss nneett rreeaalliizzaabbllee vvaalluuee..

44.. SSaalleess rreettuurrnnss aanndd aalllloowwaanncceess:: BBeeccaauussee tthhiiss iiss aa ccoonnttrraa aaccccoouunntt ttoo tthhee ssaalleess rreevveennuuee

aaccccoouunntt,, ssaalleess rreettuurrnnss aanndd aalllloowwaanncceess aarree ddeedduucctteedd ffrroomm ggrroossss ssaalleess rreettuurrnnss aanndd

aalllloowwaanncceess aarree ddeedduucctteedd ffrroomm ggrroossss ssaalleess.. IIff tthhee rreettuurrnneedd mmeerrcchhaannddiissee iiss ppllaacceedd bbaacckk iinnttoo

iinnvveennttoorryy ffoorr rreessaallee nnoo cchhaannggee iinn tthhee ““AAtt CCoosstt”” ccoolluummnn.. MMeerrcchhaannddiissee nnoott rreettuurrnneedd ttoo

iinnvveennttoorryy ((bbeeccaauussee ooff ddaammaaggee,, ffoorr eexxaammppllee)),, iiss ddeedduucctteedd,, aatt rreettaaiill,, ffrroomm ggrroossss ssaalleess.. TThhee

oorriiggiinnaall ccoosstt ooff mmeerrcchhaannddiissee iiss ddeedduucctteedd ffoorrmm eennddiinngg iinnvveennttoorryy aatt ccoosstt,, aafftteerr aappppllyyiinngg tthhee

ccoosstt rraattiioo ttoo eennddiinngg iinnvveennttoorryy aatt rreettaaiill.. TThhee mmeerrcchhaannddiissee iiss sseett uupp iinn aa ssppeecciiaall iinnvveennttoorryy

aaccccoouunntt aatt iittss nneett rreeaalliizzaabbllee vvaalluuee..
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55.. DDiissccoouunnttss ttoo eemmppllooyyeeeess aanndd ffaavvoorreedd ccuussttoommeerrss:: DDiissccoouunnttss tthhaatt rreessuulltt ffrroomm sseelllliinngg

mmeerrcchhaannddiissee bbeellooww tthhee nnoorrmmaall ssaalleess pprriiccee aanndd tthhaatt aarree nnoott ccaauusseedd bbyy mmaarrkkeett vvaalluuee

ddeeccrreeaasseess aarree ddiiffffeerreenntt ffrroomm mmaarrkkddoowwnn.. SSuucchh ddiissccoouunnttss aarree ddeedduucctteedd aafftteerr ccaallccuullaattiioonn ooff

tthhee ccoosstt rraattiioo,, wwhhiicchh mmeeaannss tthheeyy rreedduuccee eennddiinngg iinnvveennttoorryy aatt rreettaaiill bbuutt nnoott tthhee ttoottaall ccoosstt ooff

ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee..

66.. NNoorrmmaall ssppooiillaaggee:: TThhiiss iiss tthhee rreellaattiivvee vvaalluuee ooff tthhee uunniittss lloosstt uunnddeerr nnoorrmmaall ccoonnddiittiioonnss

iinncclluuddiinngg eexxppeecctteedd sshhrriinnkkaaggee aanndd bbrreeaakkaaggee.. TThhiiss aammoouunntt iiss aallssoo ddeedduucctteedd bbeellooww tthhee ccoosstt

rraattiioo aatt rreettaaiill,, bbeeccaauussee tthhee eexxppeecctteedd ccoosstt ooff nnoorrmmaall ssppooiillaaggee iiss iinncclluuddeedd iimmpplliicciittllyy iinn

ddeetteerrmmiinniinngg tthhee sseelllliinngg pprriiccee aanndd ddooeess nnoott rreefflleecctt mmaarrkkeett vvaalluuee cchhaarrggeess.. NNoorrmmaall ssppooiillaaggee,,

tthheenn,, iiss nnoott iinncclluuddeedd iinn tthhee ccoosstt--ttoo--rreettaaiill rraattiioo ccaallccuullaattiioonn bbuutt iiss ddeedduucctteedd iinn ddeetteerrmmiinniinngg

eennddiinngg iinnvveennttoorryy aatt rreettaaiill bbeeccaauussee iitt rreepprreesseennttss ggooooddss nnoott aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee aatt tthhee eenndd ooff

tthhee ppeerriioodd.. AAbbnnoorrmmaall ssppooiillaaggee aanndd tthheefftt aarree aannootthheerr mmaatttteerr.. TThheeyy aarree nnoott ddeedduucctteedd ffrroomm

tthhee ttoottaall ccoosstt ooff ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee bbuutt aarree ddeedduucctteedd,, iinnsstteeaadd,, iinn eessttaabblliisshhiinngg tthhee ccoosstt

rraattiioo..

OOtthheerr VVaalluuaattiioonn MMeetthhooddss

DDiiffffeerreenntt iissssuueess aaffffeecctt iinnvveennttoorryy vvaalluuaattiioonnss.. TTwwoo ooff tthheessee aarree ccuurrrreenntt rreeppllaacceemmeenntt ccoosstt aanndd

sseelllliinngg pprriicceess..

ii.. VVaalluuaattiioonn ooff iinnvveennttoorriieess aatt rreeppllaacceemmeenntt ccoosstt

SSppeecciiaall iinnvveennttoorryy ccaatteeggoorriieess oofftteenn iinncclluuddee iitteemmss ffoorr rreessaallee tthhaatt aarree ddaammaaggeedd,, sshhooppwwoorrnn,, oobbssoolleettee,,

ddeeffeeccttiivvee,, ttrraaddee--iinnss,, oorr rreeppoosssseessssiioonnss.. TThheessee iinnvveennttoorryy iitteemmss aarree aassssiiggnneedd aa ccoosstt rreellaatteedd ttoo tthheeiirr

ccoonnddiittiioonn,, nnaammeellyy,, tthheeiirr ccuurrrreenntt rreeppllaacceemmeenntt ccoosstt,, iiff iitt ccaann bbee ddeetteerrmmiinneedd rreelliiaabbllyy iinn aann

eessttaabblliisshheedd mmaarrkkeett ffoorr tthhee iitteemmss iinn tthheeiirr ccuurrrreenntt ccoonnddiittiioonn..

CCuurrrreenntt rreeppllaacceemmeenntt ccoosstt iiss ddeeffiinneedd aass tthhee pprriiccee ffoorr wwhhiicchh tthhee iitteemmss ccaann bbee ppuurrcchhaasseedd iinn tthheeiirr

pprreesseenntt ccoonnddiittiioonn.. TThhee rreeppllaacceemmeenntt--ccoosstt vvaalluuaattiioonn ooff iinnvveennttoorriieess iinn tthhee pprreeppaarraattiioonn ooff ffiinnaanncciiaall

ssttaatteemmeennttss iiss nnoott ggeenneerraallllyy aacccceepptteedd..

IIff rreeppllaacceemmeenntt ccoossttss wweerree aaddoopptteedd ffoorr iinnvveennttoorryy vvaalluuaattiioonn,, hhoollddiinngg ggaaiinnss aanndd lloosssseess rreepprreesseenntteedd

bbyy tthhee ddiiffffeerreennccee bbeettwweeeenn aaccttuuaall ccoossttss aanndd rreeppllaacceemmeenntt ccoossttss wwoouulldd bbee rreeccooggnniizzeedd aanndd iinncclluuddeedd

iinn iinnccoommee pprriioorr ttoo tthhee ssaallee ooff ffiinniisshheedd pprroodduuccttss..



Rift Valley UNIVERSITY Center for Distance Education
Financial Accounting II (Acct-302)

14

iiii.. VVaalluuaattiioonn ooff IInnvveennttoorriieess aatt nneett sseelllliinngg pprriicceess

VVaalluuaattiioonn ooff iinnvveennttoorriieess aatt nneett sseelllliinngg pprriicceess ((SSaalleess pprriicceess lleessss ddiirreecctt ccoossttss ooff ccoommpplleettiioonn aanndd

ddiissppoossaall)) hhaass ssoommee aappppeeaall,, eessppeecciiaallllyy wwhheenn oonnee ccoonnssiiddeerrss tthhaatt eeccoonnoommiicc vvaalluuee iiss aaddddeedd aass tthhee

ggooooddss aarree bbrroouugghhtt ttoo mmaarrkkeett.. FFoorr eexxaammppllee,, iinn aa rreettaaiill ssttoorreess ggooooddss aarree mmoorree vvaalluuaabbllee tthhaann tthheeyy

wweerree aatt tthhee wwhhoolleessaalleerr’’ss wwaarreehhoouussee;; vvaalluuee iiss aaddddeedd bbyy tthhee pprroocceessss ooff bbrriinnggiinngg tthhee ggooooddss nneeaarreerr

tthhee uullttiimmaattee mmaarrkkeett..

TThhee vvaalluuaattiioonn ooff iinnvveennttoorriieess aatt nneett sseelllliinngg pprriicceess iiss aapppprroopprriiaattee ffoorr ssoommee ttyyppeess ooff bbuussiinneessss

eenntteerrpprriisseess pprroodduucciinngg ccoommmmooddiittiieess tthhaatt hhaavvee rreeaaddiillyy ddeetteerrmmiinnaabbllee mmaarrkkeett pprriicceess.. WWhheenn tthhee

pprroodduuccttiioonn ooff ssuucchh ccoommmmooddiittiieess iiss ccoommpplleettee,, rreevveennuuee mmaayy bbee ccoonnssiiddeerreedd rreeaalliizzeedd.. IInn ssoommee

eenntteerrpprriisseess,, hhaavviinngg sseelllliinngg pprriicceess eessttaabblliisshheedd bbyy ccoonnttrraacctt,, tthhee ssaallee iiss rreeaassoonnaabbllyy aassssuurreedd,, aanndd

ccoommpplleetteedd iinnvveennttoorriieess mmaayy bbee vvaalluueedd aatt nneett sseelllliinngg pprriicceess..

AAccttiivviittyy qquueessttiioonn 44

((ii)) UUnnddeerr wwhhaatt ccoonnddiittiioonnss mmaayy iinnvveennttoorriieess bbee vvaalluueedd aatt nneett sseelllliinngg pprriicceess?? EExxppllaaiinn..

________________________________________________________________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________..

AAccccoouunnttiinngg ffoorr CCoonnssttrruuccttiioonn--TTyyppee CCoonnttrraaccttss

CCoonnttrraaccttss ffoorr ccoonnssttrruuccttiioonn ooff bbuuiillddiinnggss,, rrooaaddss,, bbrriiddggeess,, ddaammss aanndd ssiimmiillaarr pprroojjeeccttss oofftteenn rreeqquuiirree

mmoorree tthhaann oonnee yyeeaarr ttoo ccoommpplleettee.. BBeeccaauussee ooff tthheeiirr uunniiqquuee ffeeaattuurreess,, ssuucchh ccoonnttrraaccttss pprreesseenntt ssppeecciiaall

pprroobblleemmss ooff aasssseett vvaalluuaattiioonn aanndd rreevveennuuee rreeccooggnniittiioonn..

TThhee ffoouurr bbaassiicc ttyyppeess ooff ccoonnssttrruuccttiioonn ccoonnttrraaccttss aarree::

11.. FFiixxeedd--pprriiccee ((oorr lluummpp--ssuumm)) ccoonnttrraaccttss,, wwhhiicchh pprroovviiddee ffoorr aa ssiinnggllee pprriiccee ffoorr aallll wwoorrkk

ppeerrffoorrmmeedd bbyy tthhee ccoonnttrraaccttoorr..

22.. UUnniitt--pprriiccee ccoonnttrraaccttss,, wwhhiicchh iinncclluuddee aa ffiixxeedd pprriiccee ffoorr eeaacchh uunniitt ooff oouuttppuutt uunnddeerr tthhee

ccoonnttrraacctt..

33.. CCoosstt--ttyyppee ccoonnttrraaccttss,, wwhhiicchh pprroovviiddee ffoorr rreeiimmbbuurrsseemmeenntt ooff ssppeecciiffiieedd ccoossttss iinnccuurrrreedd bbyy tthhee

ccoonnttrraaccttoorr pplluuss ffeeee ffoorr tthhee ccoonnttrraaccttoorr’’ss sseerrvviicceess..

44.. TTiimmee--aanndd--mmaatteerriiaall ccoonnttrraaccttss,, wwhhiicchh pprroovviiddee ffoorr aa ffiixxeedd hhoouurrllyy rraattee ffoorr tthhee ccoonnttrraaccttoorr’’ss

ddiirreecctt llaabboorr hhoouurrss,, pplluuss ppaayymmeenntt ffoorr tthhee ccoosstt ooff mmaatteerriiaall aanndd ootthheerr ssppeecciiffiieedd iitteemmss..
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MMeetthhooddss ooff aaccccoouunnttiinngg ffoorr ccoonnssttrruuccttiioonn ttyyppee ccoonnttrraaccttss::

MMoosstt ccoonnttrraaccttoorrss eemmppllooyy tthhee ppeerrcceennttaaggee--ooff--ccoommpplleettiioonn mmeetthhoodd ooff aaccccoouunnttiinngg ffoorr ffiinnaanncciiaall

aaccccoouunnttiinngg.. TThhiiss mmeetthhoodd rreeqquuiirreess tthhee aaccccrruuaall ooff ggrroossss pprrooffiitt aanndd rreevveennuuee oovveerr tthhee tteerrmm ooff tthhee

ccoonnttrraacctt bbaasseedd oonn tthhee pprrooggrreessss aacchhiieevveedd eeaacchh yyeeaarr.. IIff tthhee wwoorrkk ppeerrffoorrmmeedd iinn aa yyeeaarr iiss eessttiimmaatteedd

ttoo rreepprreesseenntt 4400%% ooff tthhee ttoottaall wwoorrkk rreeqquuiirreedd oonn tthhee ccoonnttrraacctt,, 4400%% ooff tthhee ttoottaall eessttiimmaatteedd ggrroossss

pprrooffiitt aanndd rreevveennuuee iiss ccoonnssiiddeerreedd rreeaalliizzeedd.. TThhee rreeccooggnniittiioonn ooff ggrroossss pprrooffiitt aanndd rreevveennuuee iiss

aaccccoommpplliisshheedd bbyy iinnccrreeaassiinngg tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee ccoosstt ooff ccoonnttrraaccttss iinn pprrooggrreessss lleeddggeerr

aaccccoouunntt,, wwhhiicchh iiss ccoommppaarraabbllee wwiitthh tthhee ggooooddss iinn pprroocceessss iinnvveennttoorryy aaccccoouunntt ooff aa mmaannuuffaaccttuurriinngg

eenntteerrpprriissee..

UUnnddeerr tthhee ccoommpplleetteedd--ccoonnttrraacctt mmeetthhoodd ooff aaccccoouunnttiinngg,, nnoo ggrroossss pprrooffiitt iiss rreeccooggnniizzeedd ffoorr aa

ccoonnssttrruuccttiioonn pprroojjeecctt uunnttiill iitt iiss ssuubbssttaannttiiaallllyy ccoommpplleetteedd;; tthhaatt iiss wwhheenn rreemmaaiinniinngg ccoossttss aanndd ppootteennttiiaall

rriisskkss aarree iinnssiiggnniiffiiccaanntt iinn aammoouunntt.. TThhee ccoommpplleetteedd ccoonnttrraacctt mmeetthhoodd iiss aapppprroopprriiaattee ffoorr ffiinnaanncciiaall

aaccccoouunnttiinngg oonnllyy iiff aa ccoonnttrraaccttoorr hhaass pprriimmaarriillyy sshhoorrtt--tteerrmm ccoonnttrraaccttss tthhaatt aarree ccoommpplleetteedd iinn aa yyeeaarr oorr

lleessss oorr iittss eessttiimmaatteess ooff iinnppuutt oorr oouuttppuutt mmeeaassuurreess ooff ccoommpplleettiioonn aarree nnoott rreeaassoonnaabbllyy ddeeppeennddeenntt oorr

aarree ssuubbjjeecctt ttoo iinnhheerreenntt hhaazzaarrddss..

AAccccoouunnttiinngg ffoorr ccoonnssttrruuccttiioonn--ttyyppee ccoonnttrraacctt:: PPrrooffiitt aannttiicciippaatteedd

IIlllluussttrraattiioonn ooff tthhee aaccccoouunnttiinngg ffoorr aa ccoonnssttrruuccttiioonn--ttyyppee ccoonnttrraacctt,, aassssuummee tthhaatt RRAADD CCoonnssttrruuccttiioonn

CCoommppaannyy eenntteerreedd iinnttoo aa ccoonnttrraacctt wwiitthh aa ccuussttoommeerr ttoo ccoonnssttrruucctt aann ooffffiiccee ccoommpplleexx ffoorr aa ffiixxeedd pprriiccee

ooff BBrr.. 11,, 220000,, 000000,, oonn JJaannuuaarryy 11,, 11999922,, aatt tthhee bbeeggiinnnniinngg ooff iittss ffiissccaall yyeeaarr.. DDaattaa wwiitthh rreessppeecctt ttoo tthhee

ccoonnttrraacctt ffoorr tthhrreeee yyeeaarrss eennddeedd oonn DDeecceemmbbeerr 3311,, 11999944 wweerree aass ffoolllloowwss::

YYeeaarr EEnnddeedd DDeecceemmbbeerr 3311

11999922 11999933 11999944

CCoonnssttrruuccttiioonn ccoossttss iinnccuurrrreedd……………………………………………………………………......BBrr.. 220000,, 000000 BBrr.. 225500,, 000000 BBrr.. 440000,, 000000

EEssttiimmaatteedd ccoosstt ttoo ccoommpplleettee ccoonnssttrruuccttiioonn aatt tthhee eenndd ooff yyeeaarr…….... 660000,, 000000 335500,, 000000 00

PPrrooggrreessss aanndd ootthheerr bbiilllliinnggss ttoo tthhee ccuussttoommeerr…………………………………………...... 330000,, 000000 440000,, 000000 550000,, 000000

CCoolllleeccttiioonnss ffrroomm ccuussttoommeerr oonn bbiilllliinnggss……………………………………………………........227700,, 000000 336600,, 000000 445500,, 000000

OOppeerraattiinngg EExxppeennsseess iinnccuurrrreedd…………………………………………………………………………........5500,, 000000 6600,, 000000 7700,, 000000

UUssiinngg tthhee aabboovvee ddaattaa,, wwee ccaann iilllluussttrraattee aaccccoouunnttiinngg ffoorr tthhee ccoonnssttrruuccttiioonn eenntteerrpprriissee uunnddeerr tthhee ttwwoo

kknnoowwnn aaccccoouunnttiinngg mmeetthhooddss..
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((11)) TThhee jjoouurrnnaall eennttrriieess ffoorr tthhee CCoommppaannyy’’ss ooppeerraattiioonnss dduurriinngg tthhee tthhrreeee yyeeaarrss eennddeedd DDeecceemmbbeerr

3311,, 11999944,, uunnddeerr tthhee ppeerrcceennttaaggee--ooff--ccoommpplleettiioonn,, ccoosstt--ttoo--ccoosstt mmeetthhoodd ooff aaccccoouunnttiinngg,, wwoouulldd

bbee aass ffoolllloowwss::

YYeeaarr eennddeedd DDeecceemmbbeerr 3311
11999922 11999933 11999944

DDrr.. CCrr.. DDrr.. CCrr.. DDrr.. CCrr..

CCoosstt ooff ccoonnttrraaccttss iinn pprrooggrreessss…………………………………………....220000,, 000000 225500,, 000000 440000,, 000000

OOppeerraattiinngg EExxppeennsseess…………………………………………………….. …………5500,, 000000 6600,, 000000 7700,, 000000

MMaatteerriiaall IInnvveennttoorryy,, ccaasshh,, eettcc………………………………………………....225500,, 000000 331100,, 000000 447700,, 000000

TToo rreeccoorrdd OOppeerraattiinngg EExxppeennsseess aanndd ccoonnssttrruuccttiioonn ccoossttss

CCoonnttrraacctt RReecceeiivvaabbllee…………………………………………………………....330000,, 000000 440000,, 000000 550000,, 000000

PPrrooggrreessss BBiilllliinnggss…………………………………………………………………………....330000,, 000000 440000,, 000000 550000,, 000000

TToo rreeccoorrdd pprrooggrreessss bbiilllliinnggss

CCaasshh…………………………………………………………………………………………....227700,, 000000 336600,, 000000 445500,, 000000

CCoonnttrraacctt RReecceeiivvaabbllee 227700,, 000000 336600,, 000000 445500,, 000000

TToo rreeccoorrdd ccoolllleeccttiioonn ffrroomm ccuussttoommeerrss

CCoosstt ooff ccoonnttrraacctt rreevveennuuee………………………………..………………220000,, 000000 225500,, 000000 440000,,

000000

EEssttiimmaatteedd eeaarrnniinngg oonn ccoonnttrraacctt iinn pprrooggrreessss…………..110000,, 000000 112255,, 000000 112255,, 000000

CCoonnttrraacctt rreevveennuuee…………………………………………………………………………....330000,, 000000 337755,, 000000 552255,, 000000

TToo rreeccoorrdd ccoonnttrraacctt rreevveennuuee eessttiimmaatteedd

oonn tthhee bbaassiiss ooff ccoosstt iinnccuurrrreedd ttoo ttoottaall

eessttiimmaatteedd ccoosstt,, aass ffoolllloowwss::

11999922:: BBrr.. 11,, 220000,, 000000 xx 000,800.

000,200.

Br

Br

== BBrr.. 330000,, 000000

11999933:: ((BBrr.. 11,, 220000,, 000000 xx 000,800.

000,450.

Br

Br

-- BBrr.. 330000,, 000000

== BBrr.. 337755,, 000000

11999944:: BBrr.. 11,, 220000,, 000000 –– BBrr.. 667755,, 000000

== BBrr.. 552255,, 000000
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PPrrooggrreessss BBiilllliinnggss 11,, 220000,, 000000
CCoosstt ooff ccoonnttrraaccttss iinn pprrooggrreessss 885500,, 000000
EEssttiimmaatteedd EEaarrnniinnggss oonn ccoonnttrraaccttss iinn pprrooggrreessss 335500,, 000000

TToo rreeccoorrdd aapppprroovvaall ooff pprroojjeecctt bbyy ccuussttoommeerr

((22)) TThhee jjoouurrnnaall eennttrriieess ffoorr tthhee ccoommppaannyy’’ss ooppeerraattiioonnss dduurriinngg tthhee tthhrreeee yyeeaarrss eennddeedd DDeecceemmbbeerr

3311,, 11999944 uunnddeerr tthhee ccoommpplleetteedd ccoonnttrraacctt mmeetthhoodd,, wwoouulldd bbee aass ffoolllloowwss::

YYeeaarr eennddeedd DDeecceemmbbeerr 3311

11999922 11999933 11999944

DDrr.. CCrr.. DDrr.. CCrr.. DDrr.. CCrr..

CCoosstt ooff ccoonnttrraaccttss iinn pprrooggrreessss…………………………………………....220000,, 000000 225500,, 000000 440000,, 000000

OOppeerraattiinngg EExxppeennsseess…………………………………………………….. …………5500,, 000000 6600,, 000000 7700,, 000000

MMaatteerriiaall IInnvveennttoorryy,, ccaasshh,, eettcc………………………………………………....225500,, 000000 331100,, 000000 447700,, 000000

TToo rreeccoorrdd OOppeerraattiinngg EExxppeennsseess aanndd ccoonnssttrruuccttiioonn ccoossttss

AAccccoouunnttss RReecceeiivvaabbllee…………………………………………………………....330000,, 000000 440000,, 000000 550000,, 000000

PPrrooggrreessss BBiilllliinnggss…………………………………………………………………………....330000,, 000000 440000,, 000000 550000,, 000000

TToo rreeccoorrdd bbiilllliinnggss oonn ccoonnttrraaccttss

CCaasshh…………………………………………………………………………………………....227700,, 000000 336600,, 000000 445500,, 000000

AAccccoouunnttss RReecceeiivvaabbllee 227700,, 000000 336600,, 000000 445500,, 000000

TToo rreeccoorrdd ccoolllleeccttiioonn ffrroomm ccuussttoommeerrss

PPrrooggrreessss BBiilllliinnggss 11,, 220000,, 000000

CCoosstt ooff ccoonnttrraacctt RReevveennuuee 885500,, 000000

CCoonnttrraacctt RReevveennuuee 11,, 220000,, 000000

CCoosstt ooff ccoonnttrraaccttss iinn pprrooggrreessss 885500,, 000000

TToo rreeccoorrdd aapppprroovvaall ooff pprroojjeecctt bbyy ccuussttoommeerr

FFiinnaanncciiaall ssttaatteemmeenntt pprreesseennttaattiioonn

((AA)) pprreesseennttaattiioonn iinn iinnccoommee ssttaatteemmeenntt

((11)) PPeerrcceennttaaggee--ooff--ccoommpplleettiioonn mmeetthhoodd

11999922 11999933 11999944

CCoonnttrraacctt rreevveennuuee………………………………....BBrr.. 330000,, 000000 BBrr.. 337755,, 000000 BBrr.. 552255,, 000000

LLeessss:: CCoosstt ooff ccoonnttrraacctt rreevveennuuee………… ....220000,, 000000 225500,, 000000 440000,, 000000
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GGrroossss PPrrooffiitt BBrr.. 110000,, 000000 BBrr.. 112255,, 000000 BBrr.. 112255,, 000000

OOppeerraattiinngg EExxppeennsseess 5500,, 000000 6600,, 000000 7700,, 000000

IInnccoommee bbeeffoorree iinnccoommee ttaaxxeess BBrr.. 5500,, 000000 BBrr.. 6655,, 000000 BBrr.. 5555,, 000000

((22)) CCoommpplleetteedd--ccoonnttrraacctt mmeetthhoodd

CCoonnttrraacctt rreevveennuuee -- -- BBrr.. 11,, 220000,, 000000

CCoosstt ooff ccoonnttrraacctt ccoommpplleetteedd -- -- 885500,, 000000

GGrroossss PPrrooffiitt -- -- BBrr.. 335500,, 000000

OOppeerraattiinngg EExxppeennsseess BBrr.. 5500,, 000000 BBrr.. 6600,, 000000 7700,, 000000

IInnccoommee bbeeffoorree iinnccoommee ttaaxxeess BBrr.. ((5500,, 000000)) BBrr.. ((6600,, 000000)) BBrr.. 228800,, 000000

BB.. PPrreesseennttaattiioonn iinn bbaallaannccee sshheeeettss

((11)) PPeerrcceennttaaggee ooff ccoommpplleettiioonn mmeetthhoodd..

EEnndd ooff 11999922 EEnndd ooff 11999933 EEnndd ooff 11999944

CCuurrrreenntt aasssseettss::

CCoonnttrraacctt rreecceeiivvaabbllee BBrr.. 3300,, 000000 BBrr.. 7700,, 000000 BBrr.. 112200,, 000000

CCuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess

BBiilllliinnggss iinn eexxcceessss ooff ccoossttss aanndd

EEssttiimmaatteedd eeaarrnniinnggss oonn uunnccoommpplleetteedd ccoonnttrraacctt BBrr.. 2255,, 000000

CCoommppuuttaattiioonn:: EEnndd ooff 11999922 EEnndd ooff 11999933

CCoosstt iinnccuurrrreedd oonn uunnccoommpplleetteedd ccoonnttrraacctt BBrr.. 220000,, 000000 BBrr.. 445500,, 000000

EEssttiimmaatteedd EEaarrnniinnggss 110000,, 000000 222255,, 000000

BBrr.. 330000,, 000000 BBrr.. 667755,, 000000

LLeessss:: BBiilllliinnggss ttoo ddaattee 330000,, 000000 770000,, 000000

BBiilllliinnggss iinn eexxcceessss ooff ccoosstt aanndd __________ ______________

EEssttiimmaatteedd eeaarrnniinngg oonn uunnccoommpplleetteedd ccoonnttrraacctt 00 BBrr.. 2255,, 000000

22)) CCoommpplleetteedd ccoonnttrraacctt MMeetthhoodd

EEnndd ooff 11999922 EEnndd ooff 11999933 EEnndd ooff 11999944

CCuurrrreenntt aasssseettss::

CCoonnttrraacctt rreecceeiivvaabbllee BBrr.. 3300,, 000000 BBrr.. 7700,, 000000 BBrr.. 112200,, 000000
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CCuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess::

BBiilllliinnggss iinn eexxcceessss ooff ccoossttss BBrr.. 110000,, 000000 BBrr.. 225500,, 000000

CCoossttss iinnccuurrrreedd oonn uunnccoommpplleetteedd ccoonnttrraaccttss BBrr.. 220000,, 000000 BBrr.. 445500,, 000000

LLeessss:: BBiilllliinnggss ttoo ddaattee 330000,, 000000 770000,, 000000

BBiilllliinnggss iinn eexxcceessss ooff ccoossttss oonn

UUnnccoommpplleetteedd ccoonnttrraacctt BBrr.. ((110000,, 000000)) BBrr.. ((225500,, 000000))

NNoottee 11.. TThhee pprrooggrreessss BBiilllliinnggss lleeddggeerr aaccccoouunntt iiss aa ccoonnttrraa ttoo tthhee ccoosstt ooff ccoonnttrraaccttss iinn pprrooggrreessss aanndd

tthhee eessttiimmaatteedd eeaarrnniinnggss oonn ccoonnttrraaccttss iinn pprrooggrreessss lleeddggeerr aaccccoouunnttss.. IInn eesssseennccee,, tthhee bbaallaannccee

ooff tthhee pprrooggrreessss BBiilllliinnggss lleeddggeerr aaccccoouunntt oonn aannyy ddaattee pprriioorr ttoo ccoommpplleettiioonn ooff tthhee

ccoonnssttrruuccttiioonn pprroojjeecctt rreepprreesseennttss tthhee ccuussttoommeerr’’ss eeqquuiittyy iinntteerreesstt iinn tthhee pprroojjeecctt..

22.. TThhee ccoosstt ooff ccoonnttrraaccttss iinn pprrooggrreessss lleeddggeerr aaccccoouunntt iiss ssiimmiillaarr ttoo tthhee ggooooddss iinn pprroocceessss

iinnvveennttoorryy aaccccoouunntt ooff aa mmaannuuffaaccttuurriinngg eenntteerrpprriissee.. IInn tthhee ccoosstt ooff ccoonnttrraaccttss iinn pprrooggrreessss

aaccccoouunntt aarree rreeccoorrddeedd tthhee mmaatteerriiaall,, ddiirreecctt llaabboorr,, aanndd oovveerrhheeaadd ccoossttss iinnccuurrrreedd bbyy tthhee

ccoonnttrraaccttoorr,, aass wweellll aass ccoossttss aassssoocciiaatteedd wwiitthh wwoorrkk ppeerrffoorrmmeedd bbyy ssuubbccoonnttrraaccttoorrss..

33.. WWhheenn tthhee ccoosstt--ttoo--ccoosstt mmeetthhoodd iiss uusseedd ttoo eessttiimmaattee tthhee ppeerrcceennttaaggee ooff ccoommpplleettiioonn ooff aa

ccoonnssttrruuccttiioonn ttyyppee ccoonnttrraacctt,, tthhee ccoosstt ooff ccoonnttrraacctt rreevveennuuee ffoorr aann aaccccoouunnttiinngg ppeerriioodd iiss

iiddeennttiiccaall ttoo tthhee ttoottaall ccoonnssttrruuccttiioonn ccoossttss iinnccuurrrreedd iinn tthhaatt ppeerriioodd.. TThhuuss,, tthhee ddeebbiittss ttoo tthhee

ccoosstt ooff ccoonnttrraacctt rreevveennuuee aaccccoouunntt aarree tthhee ssaammee aass tthhee ddeebbiittss ttoo tthhee ccoosstt ooff ccoonnttrraaccttss iinn

pprrooggrreessss aaccccoouunntt.. HHoowweevveerr,, ccoosstt ooff ggooooddss ssoolldd ooff aa mmaannuuffaaccttuurriinngg eenntteerrpprriissee,, aappppeeaarrss

iinn tthhee iinnccoommee ssttaatteemmeenntt ooff tthhee ccoonnttrraaccttoorr aanndd iiss cclloosseedd aatt tthhee eenndd ooff eeaacchh aaccccoouunnttiinngg

ppeerriioodd..

44.. TThhee eessttiimmaatteedd eeaarrnniinnggss oonn ccoonnttrraaccttss iinn pprrooggrreessss lleeddggeerr aaccccoouunntt iiss aa ppoossiittiivvee vvaalluuaattiioonn

aaccccoouunntt ffoorr tthhee ccoosstt ooff ccoonnttrraaccttss iinn pprrooggrreessss aaccccoouunntt.. TThhee uussee ooff aa sseeppaarraattee aaccccoouunntt ffoorr

tthhee aaccccrruuaall ooff eeaarrnniinnggss oonn aa ccoonnttrraacctt uunnddeerr tthhee ppeerrcceennttaaggee ooff ccoommpplleettiioonn mmeetthhoodd

pprreesseerrvveess tthhee rreeccoorrdd ooff aaccttuuaall ccoossttss iinnccuurrrreedd oonn tthhee ccoonnttrraaccttss iinn tthhee ccoosstt ooff ccoonnttrraaccttss iinn

pprrooggrreessss aaccccoouunntt aanndd ssttiillll aacchhiieevveess tthhee ggooaall ooff iinnccrreeaassiinngg tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee

ccoonnttrraaccttss iinn pprrooggrreessss aaccccoouunntt..
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AAccccoouunnttiinngg ffoorr CCoonnssttrruuccttiioonn CCoonnttrraaccttss:: LLoossss aannttiicciippaatteedd

UUnnddeerr bbootthh tthhee ppeerrcceennttaaggee--ooff--ccoommpplleettiioonn aanndd tthhee ccoommpplleetteedd ccoonnttrraacctt mmeetthhooddss ooff aaccccoouunnttiinngg,, aann

eessttiimmaatteedd lloossss uunnddeerr ccoonnssttrruuccttiioonn--ttyyppee ccoonnttrraaccttss iiss rreeccooggnniizzeedd iinn ffuullll iinn tthhee aaccccoouunnttiinngg ppeerriioodd iitt

bbeeccoommeess aappppaarreenntt,, wwiitthh aa ddeebbiitt ttoo pprroovviissiioonn ffoorr lloossss oonn uunnccoommpplleetteedd ccoonnttrraacctt aanndd aa ccrreeddiitt ttoo

eessttiimmaatteedd lloossss oonn uunnccoommpplleetteedd ccoonnttrraaccttss.. TThhee pprroovviissiioonn ((ddeebbiitt--bbaallaannccee aaccccoouunntt)) iiss iinncclluuddeedd iinn

tthhee iinnccoommee ssttaatteemmeenntt aass aann eelleemmeenntt ooff ccoosstt ooff rreeaalliizzeedd ccoonnttrraacctt rreevveennuuee,, aanndd tthhee eessttiimmaatteedd lloossss

((ccrreeddiitt bbaallaannccee aaccccoouunntt)) iiss pprreesseenntteedd iinn tthhee bbaallaannccee sshheeeett aass aa lliiaabbiilliittyy oorr aass aa ddeedduuccttiioonn ffrroomm tthhee

ccoosstt ooff ccoonnttrraaccttss iinn pprrooggrreessss..

TToo iilllluussttrraattee,, aassssuummee tthhaatt SSuunnsshhiinnee ccoonnttrraaccttoorrss oonn JJaannuuaarryy 22,, 11999900,, eenntteerreedd iinnttoo aa ccoonnttrraacctt ttoo

ccoonnssttrruucctt aa bbuuiillddiinngg oonn tthhee ccuussttoommeerr’’ss llaanndd aatt aa ffiixxeedd pprriiccee ooff BBrr.. 11,, 000000,, 000000,, wwiitthh ccoonnssttrruuccttiioonn

eexxppeecctteedd ttoo bbee ccoommpplleetteedd llaattee iinn 11999911.. IInn iittss bbiiddss oonn tthhee pprroojjeecctt,, ssuunnsshhiinnee eessttiimmaatteedd ttoottaall

ccoonnssttrruuccttiioonnss ccoossttss ooff BBrr.. 885500,, 000000 wwiitthh aann aannttiicciippaatteedd ggrroossss pprrooffiitt ooff BBrr.. 115500,, 000000.. CCoonnssttrruuccttiioonn

ccoossttss iinnccuurrrreedd dduurriinngg 11999900 ttoottaalleedd BBrr.. 440000,, 000000;; eessttiimmaatteedd ccoossttss ttoo ccoommpplleettee oonn DDeecceemmbbeerr 3311,,

11999900,, ttoottaalleedd BBrr 664400,, 000000;; aanndd ccoonnssttrruuccttiioonn ccoossttss iinnccuurrrreedd dduurriinngg 11999911 ttoottaalleedd BBrr.. 665500,, 000000;;

pprrooggrreessss bbiilllliinnggss ttoottaalleedd BBrr.. 330000,, 000000 iinn 11999900 aanndd BBrr.. 770000,, 000000 iinn 11999911.. TThhee bbuuiillddiinngg wwaass

ccoommpplleetteedd oonn NNoovveemmbbeerr 2299,, 11999911..

UUnnddeerr bbootthh tthhee ppeerrcceennttaaggee--ooff--ccoommpplleettiioonn mmeetthhoodd aanndd tthhee ccoommpplleetteedd--ccoonnttrraacctt mmeetthhoodd ooff

aaccccoouunnttiinngg,, SSuunnsshhiinnee ccoonnttrraaccttoorrss wwoouulldd pprreeppaarree tthhee ffoolllloowwiinngg jjoouurrnnaall eennttrryy oonn DDeecceemmbbeerr 3311,,

119999-- ttoo rreeccoorrdd tthhee BBrr.. 4400,, 000000 eessttiimmaatteedd lloossss [[((BBrr.. 440000,, 000000 ++ BBrr.. 664400,, 000000)) –– BBrr.. 11,, 000000,, 000000 oonn

tthhee ccoonnttrraacctt::

PPrroovviissiioonn ffoorr lloossss oonn uunnccoommpplleetteedd ccoonnttrraacctt……………………………………....4400,, 000000

EEssttiimmaatteedd lloossss oonn uunnccoommpplleetteedd ccoonnttrraacctt………………………………………………....4400,, 000000

TToo pprroovviiddee tthhee eessttiimmaatteedd lloossss oonn bbuuiillddeerr ccoonnttrraacctt

TThhee iinnccoommee ssttaatteemmeenntt ffoorr 11999900 uunnddeerr tthhee ppeerrcceennttaaggee--ooff--ccoommpplleettiioonn mmeetthhoodd wwoouulldd sshhooww ccoonnttrraacctt

rreevveennuuee,, BBrr.. 440000,, 000000 ((tthhee aammoouunntt ooff tthhee ccoonnssttrruuccttiioonn ccoosstt iinnccuurrrreedd iinn11999900));; ccoosstt ooff ccoonnttrraacctt

rreevveennuuee,, BBrr.. 444400,, 000000 ((BBrr.. 440000,, 000000 ccoonnssttrruuccttiioonn ccoossttss iinnccuurrrreedd pplluuss BBrr.. 4400,, 000000 pprroovviissiioonn ffoorr

lloossss)).. OOnnllyy tthhee BBrr.. 4400,, 000000 ggrroossss lloosssseess wwoouulldd aappppeeaarr iinn tthhee iinnccoommee ssttaatteemmeenntt ffoorr 11999911 uunnddeerr

bbootthh tthhee ppeerrcceennttaaggee--ooff--ccoommpplleettiioonn mmeetthhoodd aanndd tthhee ccoommpplleetteedd--ccoonnttrraacctt mmeetthhoodd..
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FFoorr tthhee bbaallaannccee sshheeeett ffoorr ssuunnsshhiinnee ccoonnttrraaccttoorrss oonn DDeecceemmbbeerr 3311,, 11999900,, tthhee BBrr.. 440000,, 000000 bbaallaannccee

oonn tthhee ccoosstt ooff ccoonnttrraaccttss iinn pprrooggrreessss lleeddggeerr aaccccoouunntt wwoouulldd bbee rreedduucceedd bbyy tthhee BBrr.. 4400,, 000000 bbaallaannccee

ooff tthhee eessttiimmaatteedd lloossss oonn uunnccoommpplleetteedd ccoonnttrraaccttss aaccccoouunntt aanndd tthhee BBrr.. 330000,, 000000 bbaallaannccee ooff tthhee

pprrooggrreessss BBiilllliinnggss aaccccoouunntt;; tthhee nneett aammoouunntt ooff BBrr.. 6600,, 000000 ((BBrr.. 440000,, 000000 –– BBrr.. 4400,, 000000 –– BBrr.. 330000,,

000000)) wwoouulldd aappppeeaarr aass ““ccoossttss iinn eexxcceessss ooff bbiilllliinnggss oonn uunnccoommpplleetteedd ccoonnttrraaccttss,,”” uunnddeerr bbootthh tthhee

ppeerrcceennttaaggee--ooff--ccoommpplleettiioonn mmeetthhoodd aanndd tthhee ccoommpplleetteedd--ccoonnttrraacctt mmeetthhoodd ooff aaccccoouunnttiinngg..

 POST TEST

ii.. CCoonnvveerrtt tthhee ffoolllloowwiinngg ggrroossss pprrooffiitt ppeerrcceennttaaggee bbaasseedd oonn nneett ssaalleess ttoo ggrroossss pprrooffiitt

ppeerrcceennttaaggeess bbaasseedd oonn ccoosstt:: 116622//33 %%,, 2255%% aanndd 5500%%..

iiii.. CCoonnvveerrtt tthhee ffoolllloowwiinngg ggrroossss pprrooffiitt ppeerrcceennttaaggee bbaasseedd oonn ccoosstt ttoo ggrroossss pprrooffiitt ppeerrcceennttaaggee

bbaasseedd oonn nneett ssaalleess:: 2255%%,, 5500%% aanndd 115500%%..

iiiiii.. DDeessccrriibbee tthhee ccoommppuuttaattiioonn ooff tthhee ccoosstt ppeerrcceennttaaggee wwhheenn iinnvveennttoorriieess aarree vvaalluueedd aatt eessttiimmaatteedd

aavveerraaggee ccoosstt bbyy tthhee rreettaaiill mmeetthhoodd..

iivv.. DDiiffffeerreennttiiaattee bbeettwweeeenn ffiixxeedd--pprriiccee aanndd uunniitt--pprriiccee ccoonnssttrruuccttiioonn--ttyyppee ccoonnttrraaccttss..
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SSuummmmaarryy

TThhee ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd iiss uusseedd ttoo eessttiimmaattee tthhee aammoouunntt ooff eennddiinngg iinnvveennttoorryy.. IIttss uussee iiss nnoott

aapppprroopprriiaattee ffoorr ffiinnaanncciiaall aaccccoouunnttiinngg ppuurrppoossee;; hhoowweevveerr,, iitt ccaann sseerrvvee aa uusseeffuull ppuurrppoossee wwhheenn aann

aapppprrooxxiimmaattiioonn ooff eennddiinngg iinnvveennttoorryy iiss nneeeeddeedd.. SSuucchh aapppprrooxxiimmaattiioonnss aarree ssoommeettiimmeess rreeqquuiirreedd bbyy

aauuddiittoorrss oorr wwhheenn iinnvveennttoorryy aanndd iinnvveennttoorryy rreeccoorrddss aarree ddeessttrrooyyeedd bbyy ffiirree oorr ssoommee ootthheerr

ccaattaassttrroopphhee.. TThhee ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd sshhoouulldd nneevveerr bbee uusseedd aass aa ssuubbssttiittuuttee ffoorr aa yyeeaarrllyy pphhyyssiiccaall

iinnvveennttoorryy uunnlleessss tthhee iinnvveennttoorryy hhaass bbeeeenn ddeessttrrooyyeedd..

TThhee rreettaaiill iinnvveennttoorryy mmeetthhoodd iiss aann iinnvveennttoorryy eessttiimmaattiioonn tteecchhnniiqquuee bbaasseedd uuppoonn aann oobbsseerrvvaabbllee

ppaatttteerrnn bbeettwweeeenn ccoosstt aanndd ssaalleess pprriiccee tthhaatt eexxiissttss iinn mmoosstt rreettaaiill ccoonncceerrnnss.. TThhiiss mmeetthhoodd rreeqquuiirreess tthhaatt

aa rreeccoorrdd bbee kkeepptt ooff aa)) tthhee ttoottaall ccoosstt ooff ggooooddss ppuurrcchhaasseedd,, bb)) tthhee ttoottaall rreettaaiill vvaalluuee ooff tthhee ggooooddss

aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee,, aanndd cc)) tthhee ssaalleess ffoorr tthhee ppeerriioodd..

BBaassiiccaallllyy,, tthhee rreettaaiill mmeetthhoodd rreeqquuiirreess tthhee ccoommppuuttaattiioonn ooff tthhee ccoosstt ttoo rreettaaiill rraattiioonn ooff iinnvveennttoorryy

aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee.. TThhiiss rraattiioo iiss ccoommppuutteedd bbyy ddiivviiddiinngg tthhee ccoosstt ooff tthhee ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee bbyy

tthhee rreettaaiill vvaalluuee ((sseelllliinngg pprriiccee)) ooff ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee.. TThhee rreessuullttiinngg aammoouunntt rreepprreesseennttss eennddiinngg

iinnvveennttoorryy pprriicceedd aatt rreettaaiill.. WWhheenn tthhiiss aammoouunntt iiss mmuullttiipplliieedd bbyy tthhee ccoosstt ttoo rreettaaiill rraattiioo,, aann

aapppprrooxxiimmaattiioonn ooff tthhee ccoosstt ooff eennddiinngg iinnvveennttoorryy rreessuullttss.. UUssee ooff tthhiiss mmeetthhoodd eelliimmiinnaatteess tthhee nneeeedd ffoorr

aa pphhyyssiiccaall ccoouunntt ooff iinnvveennttoorryy eeaacchh ttiimmee aann iinnccoommee ssttaatteemmeenntt iiss pprreeppaarreedd.. HHoowweevveerr,, pphhyyssiiccaall

ccoouunnttss aarree mmaaddee aatt lleeaasstt yyeeaarrllyy ttoo ddeetteerrmmiinnee tthhee aaccccuurraaccyy ooff tthhee rreeccoorrddss aanndd ttoo aavvooiidd

oovveerrssttaatteemmeennttss dduuee ttoo tthheefftt,, lloossss,, aanndd bbrreeaakkaaggee..

WWhheenn tthhee ccoosstt ttoo rreettaaiill rraattiioo iiss ccoommppuutteedd aafftteerr nneett mmaarrkkuuppss ((mmaarrkkuuppss lleessss mmaarrkkuupp ccaanncceellllaattiioonnss))

hhaavvee bbeeeenn aaddddeedd,, tthhee rreettaaiill iinnvveennttoorryy mmeetthhoodd aapppprrooxxiimmaatteess lloowweerr ooff ccoosstt oorr mmaarrkkeett.. TThhiiss iiss

kknnoowwnn aass tthhee ccoonnvveennttiioonnaall rreettaaiill iinnvveennttoorryy mmeetthhoodd.. IIff bbootthh nneett mmaarrkkddoowwnnss aarree iinncclluuddeedd bbeeffoorree

tthhee ccoosstt ttoo rreettaaiill rraattiioo iiss ccoommppuutteedd,, tthhee rreettaaiill iinnvveennttoorryy mmeetthhoodd aapppprrooxxiimmaatteess ccoosstt..

TThhee rreettaaiill iinnvveennttoorryy mmeetthhoodd iiss wwiiddeellyy uusseedd ttoo ppeerrmmiitt tthhee ccoommppuuttaattiioonn ooff nneett iinnccoommee wwiitthhoouutt aa

pphhyyssiiccaall ccoouunntt ooff iinnvveennttoorryy,, aass aa ccoonnttrrooll mmeeaassuurree iinn ddeetteerrmmiinniinngg iinnvveennttoorryy sshhoorrttaaggeess,, iinn

rreegguullaattiinngg qquuaannttiittiieess ooff iinnvveennttoorryy oonn hhaanndd,, aanndd aass aa bbaassiiss ffoorr iinnffoorrmmaattiioonn nneeeeddeedd ffoorr iinnssuurraannccee

ppuurrppoossee..
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 AAnnsswweerrss ttoo QQuueessttiioonnss

AA.. AAnnsswweerrss FFoorr AAccttiivviittyy QQuueessttiioonn

11.. ii)) TThhrreeee uusseess ooff tthhee ggrroossss pprrooffiitt mmeetthhoodd aarree

-- TToo ccoonnttrrooll aanndd vveerriiffyy tthhee vvaalliiddiittyy ooff iinnvveennttoorryy ccoosstt

-- TToo eessttiimmaattee iinntteerriimm iinnvveennttoorryy ccoosstt bbeettwweeeenn pphhyyssiiccaall iinnvveennttoorriieess

-- TToo eessttiimmaattee tthhee iinnvveennttoorryy ccoosstt wwhheenn nneecceessssaarryy iinnffoorrmmaattiioonn iiss lloosstt oorr uunnaavvaaiillaabbllee..

22.. ii)) TThhee rreettaaiill mmeetthhoodd ooff iinnvveennttoorryy vvaalluuaattiioonn mmaayy bbee uusseedd aass ffoolllloowwss::

 TToo vveerriiffyy tthhee rreeaassoonnaabblleenneessss ooff pphhyyssiiccaall iinnvveennttoorriieess ooff aa rreettaaiill ssttoorreess..

 TToo eessttiimmaattee ccoosstt ooff iinnvveennttoorriieess ffoorr iinntteerriimm aaccccoouunnttiinngg ppeerriiooddss aanndd ffoorr iinnccoommee ttaaxx

ppuurrppoosseess

 TToo oobbttaaiinn aann eessttiimmaattee ooff tthhee ccoosstt ooff iinnvveennttoorriieess wwhheenn aaccccoouunnttiinngg rreeccoorrddss hhaavvee

bbeeeenn lloosstt oorr ddeessttrrooyyeedd..

 TToo aaiidd iinn ccoonnttrroolllliinngg iinnvveennttoorryy qquuaannttiittiieess iinn ddeeppaarrttmmeenntt ssttoorreess oorr iinn bbrraanncchheess..

33.. IItt rreettaaiill pprriicceess iinnccrreeaassee,, tthhee ccoommppuuttaattiioonn ooff tthhee eennddiinngg iinnvveennttoorriieess aatt rreettaaiill LLIIFFOO mmuusstt

ttaakkee iinnttoo aaccccoouunntt tthhee eeffffeecctt ooff pprriiccee iinnffllaattiioonn iinn oorrddeerr nnoott ttoo oovveerrssttaattee tthhee iinnvveennttoorriieess.. TThhee

eennddiinngg iinnvveennttoorriieess aatt rreettaaiill mmuusstt ffiirrsstt bbee ccoonnvveerrtteedd ttoo bbaassee--yyeeaarr pprriicceess ttoo ddeetteerrmmiinnee tthhee

rreeaall iinnccrreeaassee iinn tthhee iinnvveennttoorriieess aatt eenndd--ooff--ppeerriioodd pprriicceess.. TThhiiss rreeaall iinnccrreeaassee iinn tteerrmmss ooff

sseelllliinngg pprriicceess tthheenn iiss rreedduucceedd ttoo ccoosstt bbyy aappppllyyiinngg tthhee ccoosstt ppeerrcceennttaaggee ttoo tthhee iinnccrreeaassee.. TThhee

eennddiinngg iinnvveennttoorriieess aarree ddeetteerrmmiinneedd bbyy aaddddiinngg tthhee ccoosstt ooff tthhee iinnccrreemmeennttaall llaayyeerr ttoo tthhee ccoosstt

ooff bbeeggiinnnniinngg iinnvveennttoorriieess..

44.. TThhee vvaalluuaattiioonn ooff iinnvveennttoorriieess aatt nneett sseelllliinngg pprriicceess iiss aapppprroopprriiaattee ffoorr ssoommee ttyyppeess ooff bbuussiinneessss

eenntteerrpprriisseess pprroodduucciinngg ccoommmmooddiittiieess tthhaatt hhaavvee rreeaaddiillyy ddeetteerrmmiinnaabbllee mmaarrkkeett pprriicceess.. AAllssoo,, iinn

eenntteerrpprriisseess hhaavviinngg sseelllliinngg pprriicceess eessttaabblliisshheedd bbyy ccoonnttrraacctt,, ccoommpplleetteedd iinnvveennttoorriieess mmaayy bbee

vvaalluueedd aatt nneett sseelllliinngg pprriicceess.. IInn bbootthh iinnssttaanncceess,, rreeaalliizzaattiioonn ooff rreevveennuuee iiss aassssuummeedd ttoo ttaakkee

ppllaaccee wwhheenn pprroodduuccttiioonn iiss ccoommpplleetteedd..
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BB.. AAnnsswweerrss FFoorr PPoosstt QQuueessttiioonn

ii.. GGrroossss pprrooffiitt aass aa ppeerrcceennttaaggee ooff ccoosstt ffoorr tthhee ffoolllloowwiinngg ccaasseess wwhheenn ggrroossss pprrooffiitt iiss ssttaatteedd

aass aa ppeerrcceennttaaggee ooff nneett ssaalleess iiss::

1166 3

2

%% ooff nneett ssaalleess == 2200%% ooff ccoosstt

2255%% ooff nneett ssaalleess == 3333 ½½ %% ooff ccoosstt

5500%% ooff nneett ssaalleess == 110000%% ooff ccoosstt

iiii.. GGrroossss pprrooffiitt aass aa ppeerrcceennttaaggee ooff nneett ssaalleess ffoorr tthhee ffoolllloowwiinngg ccaasseess wwhheenn ggrroossss pprrooffiitt iiss

ssttaatteedd aass aa ppeerrcceennttaaggee ooff ccoosstt iiss::

2255%% ooff ccoosstt == 2200%% ooff nneett ssaalleess

5500%% ooff ccoosstt == 3333 ½½ ooff nneett ssaalleess

115500%% ooff ccoosstt == 6600%% ooff nneett ssaalleess

iiiiii.. WWhheenn iinnvveennttoorriieess aarree vvaalluueedd aatt eessttiimmaatteedd aavveerraaggee ccoosstt uunnddeerr tthhee rreettaaiill mmeetthhooddss,, tthhee

ccoosstt ppeerrcceennttaaggee iiss ccoommppuutteedd bbyy ddiivviiddiinngg tthhee ccoosstt ooff ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee bbyy tthhee

rreettaaiill vvaalluuee ooff ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee.. BBootthh nneett mmaarrkkuuppss ((aaddddiittiioonnaall mmaarrkkuuppss lleessss

mmaarrkkuupp ccaanncceellllaattiioonnss)) aanndd nneett mmaarrkkddoowwnnss aarree uusseedd iinn tthhee ccoommppuuttaattiioonn ooff tthhee rreettaaiill

vvaalluuee ooff ggooooddss aavvaaiillaabbllee ffoorr ssaallee..

iivv.. FFiixxeedd pprriiccee ccoonnssttrruuccttiioonn--ttyyppee ccoonnttrraaccttss pprroovviiddee ffoorr aa ssiinnggllee pprriiccee ffoorr aallll wwoorrkk

ppeerrffoorrmmeedd bbyy tthhee ccoonnttrraaccttoorr.. UUnniitt--pprriiccee ccoonnttrraaccttss iinncclluuddee aa ffiixxeedd pprriiccee ffoorr eeaacchh uunniitt ooff

oouuttppuutt uunnddeerr tthhee ccoonnttrraacctt..

 GGLLOOSSSSAARRYY

11.. GGrroossss PPrrooffiitt mmeetthhoodd:: aa mmeetthhoodd ooff eessttiimmaattiinngg iinnvveennttoorryy oonn hhaanndd wwiitthhoouutt tthhee nneeeedd ffoorr aa

pphhyyssiiccaall ccoouunntt..

22.. NNeett sseelllliinngg pprriiccee:: SSaalleess pprriicceess lleessss ddiirreecctt ccoossttss ooff ccoommpplleettiioonn aanndd ddiissppoossaall..

33.. RReeppllaacceemmeenntt ccoosstt:: tthhee pprriiccee ffoorr wwhhiicchh tthhee iitteemmss ccaann bbee ppuurrcchhaasseedd iinn tthheeiirr ccoonnddiittiioonn..

44.. RReettaaiill mmeetthhoodd:: aa mmeetthhoodd ooff iinnvveennttoorryy ccoossttiinngg bbaasseedd oonn tthhee rreellaattiioonnsshhiipp ooff tthhee ccoosstt aanndd

rreettaaiill pprriiccee ooff mmeerrcchhaannddiissee..
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CCHHAAPPTTEERR 22

CCUURRRREENNTT LLIIAABBIILLIITTIIEESS AANNDD CCOONNTTIINNGGEENNCCIIEESS

Contents
22..00 AAiimmss aanndd OObbjjeeccttiivveess

22..11 IInnttrroodduuccttiioonn

22..22 CCuurrrreenntt LLiiaabbiilliittiieess VVeerrssuuss LLoonngg--tteerrmm LLiiaabbiilliittiieess

22..33 VVaalluuaattiioonn aanndd RReeccooggnniittiioonn ooff CCuurrrreenntt LLiiaabbiilliittiieess

22..44 DDeeffiinniitteellyy MMeeaassuurraabbllee LLiiaabbiilliittiieess

22..55 LLiiaabbiilliittiieess DDeeppeennddeenntt oonn OOppeerraattiinngg RReessuullttss

22..66 CCoonnttiinnggeenntt LLiiaabbiilliittiieess

22..77 PPrreesseennttaattiioonn ooff LLiiaabbiilliittiieess iinn tthhee FFiinnaanncciiaall SSttaatteemmeenntt

22..88 SSuummmmaarryy

22..99 AAnnsswweerrss ttoo qquueessttiioonnss

22..11 AAiimmss aanndd OObbjjeeccttiivveess

TThhee oobbjjeeccttiivveess ooff tthhiiss cchhaapptteerr aarree ttoo eexxppllaaiinn tthhee ffeeaattuurreess aanndd aaccccoouunnttiinngg ooff ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess aanndd

ccoonnttiinnggeenncciieess..

AAfftteerr ssttuuddyyiinngg tthhiiss cchhaapptteerr,, yyoouu wwiillll bbee aabbllee ttoo::

 ddiissttiinngguuiisshh bbeettwweeeenn ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess aanndd lloonngg--tteerrmm lliiaabbiilliittiieess;;

 eexxppllaaiinn hhooww ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess aarree vvaalluueedd;;

 ddiissttiinngguuiisshh bbeettwweeeenn ddeeffiinniitteellyy mmeeaassuurraabbllee lliiaabbiilliittiieess aanndd lliiaabbiilliittiieess ddeeppeennddeenntt oonn

ooppeerraattiinngg rreessuullttss;;

 eexxppllaaiinn cciirrccuummssttaanncceess aatt wwhhiicchh ccoonnttiinnggeenncciieess aarree aaccccrruueedd,, ddiisscclloosseedd oorr,, nneeiitthheerr aaccccrruueedd

nnoorr ddiisscclloosseedd;;

 EExxppllaaiinn tthhee ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess aappppeeaarraannccee iinn tthhee ffiinnaanncciiaall ssttaatteemmeennttss..
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22..22 IInnttrroodduuccttiioonn

LLiiaabbiilliittiieess,, bbyy ddeeffiinniittiioonn,, aarree pprroobbaabbllee ffuuttuurree ssaaccrriiffiicceess ooff eeccoonnoommiicc bbeenneeffiittss aarriissiinngg ffrroomm pprreesseenntt

oobblliiggaattiioonnss ooff aa ppaarrttiiccuullaarr eennttiittyy ttoo ttrraannssffeerr aasssseettss oorr pprroovviiddee sseerrvviicceess ttoo ootthheerr eennttiittiieess iinn tthhee

ffuuttuurree aass aa rreessuulltt ooff ppaasstt ttrraannssaaccttiioonnss oorr eevveennttss.. TThhee ddiissttiinnccttiioonn bbeettwweeeenn ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess aanndd

lloonngg--tteerrmm lliiaabbiilliittiieess iiss iimmppoorrttaanntt bbeeccaauussee iitt eennaabblleess ttoo aasssseessss tthhee bbuussiinneessss eenntteerrpprriissee’’ss aabbiilliittyy ttoo

sseettttllee iittss mmaattuurriinngg ddeebbtt.. IInn tthhee ffoolllloowwiinngg ssuubb--ttooppiicc ooff tthhiiss cchhaapptteerr,, wwee ccoovveerr iinn rreellaattiivvee ddeettaaiill

aabboouutt ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittyy aanndd ccoonnttiinnggeennccyy..

22..22.. TThhee DDiissttiinnccttiioonn bbeettwweeeenn CCuurrrreenntt LLiiaabbiilliittiieess aanndd LLoonngg--tteerrmm LLiiaabbiilliittiieess

CCuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess:: aarree oobblliiggaattiioonnss ffoorr wwhhiicchh ppaayymmeenntt wwiillll rreeqquuiirree

ii.. TThhee uussee ooff ccuurrrreenntt aasssseettss,, oorr

iiii.. tthhee ccrreeaattiioonn ooff ootthheerr ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess

 CCuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess iinncclluuddee ppaayyaabblleess ttoo ssuupppplliieerrss aanndd eemmppllooyyeeeess;; aaccccrruuaallss ffoorr ttaaxxeess,,

rreennttss;; aaddvvaannccee ccoolllleeccttiioonn ffrroomm ccuussttoommeerrss;; oobblliiggaattiioonn tthhaatt aarree ppaayyaabbllee oonn ddeemmaanndd

wwiitthh iinn oonnee yyeeaarr eevveenn tthhoouugghh tthhee lliiqquuiiddaattiioonn mmaayy nnoott bbee eexxppeecctteedd wwiitthh iinn tthhaatt

ppeerriioodd..

 CCuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess ddoo nnoott iinncclluuddee tthhoossee oobblliiggaattiioonn nnoott sseettttlleedd wwiitthh iinn oonnee ooppeerraattiinngg

ccyyccllee;; oobblliiggaattiioonnss tthhaatt wwiillll bbee lliiqquuiiddaatteedd bbyy tthhee iissssuuaannccee ooff sshhaarreess ooff ssttoocckk;; tthhee

ccrreeddiittoorrss lloosstt tthheeiirr rriigghhtt ttoo ddeemmaanndd ppaayymmeenntt..

 TThhee rreellaattiioonnsshhiipp bbeettwweeeenn ccuurrrreenntt aasssseettss aanndd ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess,, aanndd tthhee rreellaattiioonnsshhiipp

bbeettwweeeenn ccaasshh bbaallaannccee aanndd ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess iiss iimmppoorrttaanntt bbeeccaauussee iitt sshhoowwss tthhee

ssoollvveennccyy ooff tthhee bbuussiinneessss ((ii..ee.. tthhee aabbiilliittyy ttoo ppaayy ddeebbttss aass tthheeyy mmaattuurree))..

22..33.. VVaalluuaattiioonn aanndd RReeccooggnniittiioonn ooff CCuurrrreenntt LLiiaabbiilliittiieess

IInn tthheeoorryy,, tthhee mmeeaassuurree ooff aannyy lliiaabbiilliittyy aatt tthhee ttiimmee iitt iiss iinnccuurrrreedd iiss tthhee pprreesseenntt vvaalluuee ooff tthhee rreeqquuiirreedd

ffuuttuurree ccaasshh oouutt ffllooww.. IInn pprraaccttiiccee,, hhoowweevveerr,, mmoosstt ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess aarree rreeccoorrddeedd aatt

ffaaccee aammoouunntt.. TThhee ddiiffffeerreennccee bbeettwweeeenn tthhee pprreesseenntt vvaalluuee ooff aa ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittyy aanndd tthhee

aammoouunntt tthhaatt wwiillll bbee ppaaiidd aatt mmaattuurriittyy uussuuaallllyy iiss nnoott mmaatteerriiaall bbeeccaauussee ooff tthhee sshhoorrtt ttiimmee

ppeerriioodd iinnvvoollvveedd..

TThhee rreeccooggnniittiioonn ooff lliiaabbiilliittiieess ppoosseess ttwwoo ccoonnddiittiioonnss,,

((ii)) LLiiaabbiilliittiieess iinncclluuddee ffuuttuurree ccaasshh oouuttffllooww tthhaatt rreessuulltt ffrroomm ppaasstt ttrraannssaaccttiioonnss aanndd eevveennttss,, aanndd

((iiii)) MMeeaassuurreedd wwiitthh rreeaassoonnaabbllee aaccccuurraaccyy..
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((iiiiii)) WWiitthh rreeggaarrdd ttoo lliiaabbiilliittiieess ttwwoo qquueessttiioonnss aallwwaayyss aarree ggooiinngg ttoo bbee aasskkeedd

((11)) DDooeess tthhee lliiaabbiilliittyy eexxiisstt??

((22)) IIff iitt eexxiissttss,, wwhhaatt iiss tthhee aammoouunntt ooff tthhee oobblliiggaattiioonn??

IInn ssoommee ccaasseess ooff bbootthh tthheessee qquueessttiioonnss aarree ddeeffiinniitteellyy aannsswweerraabbllee.. WWhhiillee iinn ootthheerr iinnssttaannccee

tthheerree iiss uunncceerrttaaiinnttyy aass ttoo tthhee aammoouunntt.. IInn eexxttrreemmee ccaasseess bbootthh eexxiisstteennccee aanndd aammoouunntt

bbeeccoommeess uunncceerrttaaiinn.. TThhee rreemmaaiinniinngg ttooppiiccss ooff tthhiiss cchhaapptteerr ccoovveerrss iinn ddeepptthh tthheessee tthhrreeee ccaasseess

22..44.. DDeeffiinniitteellyy MMeeaassuurraabbllee LLiiaabbiilliittiieess

TThhee aammoouunntt ooff aann oobblliiggaattiioonn aanndd iittss dduuee ddaattee aarree kknnoowwnn wwiitthh rreeaassoonnaabbllee cceerrttaaiinnttyy

bbeeccaauussee tthheeyy rreessuulltt ffrroomm ccoonnttrraaccttss oorr tthhee ooppeerraattiioonn ooff ssttaattuutteess.. LLeett’’ss ggiivvee

ssppeecciiffiicc eexxaammpplleess wwiitthh tthheeiirr rreessppeeccttiivvee eexxppllaannaattiioonnss..

AA.. TTrraaddee AAccccoouunnttss PPaayyaabbllee

TTrraaddee aaccccoouunnttss ppaayyaabbllee rreessuulltteedd ffrroomm ppuurrcchhaasseess ooff ggooooddss aanndd sseerrvviicceess oonn aaccccoouunntt.. TThheerree aarree ttwwoo

wwaayyss ooff rreeccoorrddiinngg ttrraaddee aaccccoouunnttss ppaayyaabbllee,,

11)) GGrroossss MMeetthhoodd:: --

HHeerree ttrraaddee aaccccoouunnttss ppaayyaabbllee aarree rreeccoorrddeedd aatt ffaaccee aammoouunntt.. TThhee ppuurrcchhaasseess ddiissccoouunnttss lleeddggeerr

aaccccoouunntt iiss ccrreeddiitteedd ffoorr ddiissccoouunnttss ttaakkeenn,, aanndd aa mmaatteerriiaall aammoouunntt ooff ddiissccoouunnttss aavvaaiillaabbllee ttoo bbee ttaakkeenn

aatt tthhee eenndd ooff aann aaccccoouunnttiinngg ppeerriioodd iiss aaccccrruueedd bbyy aa ddeebbiitt ttoo AAlllloowwaannccee ffoorr PPuurrcchhaasseess DDiissccoouunnttss (( aa

ccoonnttrraa--lliiaabbiilliittyy lleeddggeerr aaccccoouunntt)).. IInn tthhee iinnccoommee ssttaatteemmeenntt ((ssppeecciiffiiccaallllyy iinn tthhee ccoosstt ooff ggooooddss ssoolldd

sseeccttiioonn)),, tthhee ppuurrcchhaasseess ddiissccoouunntt iiss ddeedduucctteedd ffrroomm ppuurrcchhaasseess ttoo ggiivvee nneett ppuurrcchhaasseess..

22)) NNeett MMeetthhoodd:: --

IInn tthhiiss mmeetthhoodd ppuurrcchhaasseess iiss rreeccoorrddeedd nneett ooff ddiissccoouunnttss aatt tthhee ttiimmee ooff ppuurrcchhaasseess.. FFoorr ddiissccoouunnttss nnoott

ttaakkeenn ((ffoorr oonnee rreeaassoonn oorr aannootthheerr)),, tthhee PPuurrcchhaasseess DDiissccoouunnttss LLoosstt aaccccoouunntt iiss ddeebbiitteedd.. IInn tthhee iinnccoommee

ssttaatteemmeenntt,, tthhee aammoouunntt ooff PPuurrcchhaasseess DDiissccoouunnttss LLoosstt iiss rreeppoorrtteedd uunnddeerr ootthheerr EExxppeennsseess..

EExxaammppllee,, aassssuummee tthhaatt tthhee ffoolllloowwiinngg iinnffoorrmmaattiioonn iiss ttaakkeenn ffrroomm AABBCC ccoo.. FFoorr yyeeaarr 66::

((aa)) PPuurrcchhaasseess BBrr.. 11,, 000000,, 000000 ooff mmeerrcchhaannddiissee oonn tteerrmmss 22//1100,, nn//3300

((bb)) PPaaiidd iinnvvooiicceess ffoorr ppuurrcchhaasseess ooff BBrr.. 550000,, 000000 wwiitthh iinn tthhee ddiissccoouunntt ppeerriioodd aanndd ffoorr ppuurrcchhaasseess

ooff BBrr.. 220000,, 000000 aafftteerr tthhee ddiissccoouunntt ppeerriioodd

((cc)) EEssttiimmaatteedd aatt tthhee eenndd ooff yyeeaarr 66 tthhaatt 8800%% ooff BBrr.. 330000,, 000000 oouuttssttaannddiinngg ttrraaddee aaccccoouunnttss
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ppaayyaabbllee wwoouulldd bbee ppaaiidd wwiitthh iinn tthhee ddiissccoouunntt ppeerriioodd..

RReeqquuiirreedd-- GGiivvee jjoouurrnnaall eennttrriieess aanndd bbaallaannccee sshheeeett pprreesseennttaattiioonn rreellaatteedd ttoo ttrraaddee aaccccoouunnttss ppaayyaabbllee

uussiinngg ggrroossss mmeetthhoodd

SSoolluuttiioonn-- ((aa)) PPuurrcchhaasseess 11,, 000000,, 000000

TTrraaddee AAccccoouunnttss ppaayyaabbllee 11,, 000000,, 000000

((bb)) TTrraaddee AAccccoouunnttss PPaayyaabbllee ((550000,, 000000 ++ 220000,, 000000)) 770000,, 000000

PPuurrcchhaasseedd DDiissccoouunnttss ((550000,, 000000 xx 00..0022)) 1100,, 000000

CCaasshh 669900,, 000000

((cc)) AAlllloowwaannccee ffoorr PPuurrcchhaasseedd DDiissccoouunnttss ((330000,, 000000 xx 00..0088 xx 00..0022)) 44,, 880000

PPuurrcchhaasseess DDiissccoouunnttss 44,, 880000

EExxcceerrpptt ffrroomm bbaallaannccee sshheeeett –– EEnndd ooff yyeeaarr 66

TTrraaddee AAccccoouunnttss PPaayyaabbllee ((11,, 000000,, 000000 –– 770000,, 000000)) 330000,, 000000

LLeessss:: AAlllloowwaannccee ffoorr ppuurrcchhaasseess DDiissccoouunnttss 44,, 880000

CCaarrrryyiinngg AAmmoouunntt 229955,, 220000

 AAccttiivviittyy qquueessttiioonn 11

11.. GGiivvee jjoouurrnnaall eennttrriieess aanndd bbaallaannccee sshheeeett pprreesseennttaattiioonn rreellaatteedd ttoo ttrraaddee aaccccoouunnttss ppaayyaabbllee

uussiinngg nneett mmeetthhoodd ffoorr tthhee eexxaammppllee ggiivveenn aabboovvee..

________________________________________________________________________________________________________________________________________________

____________________________________________________________..

BB.. LLooaann oobblliiggaattiioonnss ((IInn tthhee ffoorrmm ooff pprroommiissssoorryy nnootteess ppaayyaabbllee))

 PPrroommiissssoorryy nnootteess ppaayyaabbllee aass eevviiddeennccee ooff bboorrrroowwiinngg iiss ssoommeehhooww ssttrroonnggeerr tthhaann tthhee

aaccccoouunnttiinngg ffoorr pprroommiissssoorryy nnootteess ppaayyaabbllee iinn tthhee eeyyee ooff llaaww ttoo bbee eennffoorrcceedd ffoorr ccoolllleeccttiioonn..

TThhee aaccccoouunnttiinngg ffoorr pprroommiissssoorryy nnootteess ppaayyaabbllee rreesseemmbblleess tthhaatt ooff aaccccoouunnttiinngg ffoorr pprroommiissssoorryy

nnootteess rreecceeiivvaabbllee.. IInn tthhiiss sseeccttiioonn wwee ccoonncceennttrraattee oonn sshhoorrtt--tteerrmm pprroommiissssoorryy nnootteess ppaayyaabbllee

((ccoommmmeerrcciiaall ppaappeerr iiss aa ggoooodd eexxaammppllee))..

 WWhheenn aa pprroommiissssoorryy nnoottee bbeeaarrss aa ccuurrrreenntt ffaaiirr rraattee ooff iinntteerreesstt,, iittss ffaaccee aammoouunntt iiss eeqquuaall ttoo iittss

pprreesseenntt vvaalluuee aatt tthhee ttiimmee ooff iissssuuaannccee wwhheerreeaass wwhheenn aa pprroommiissssoorryy nnoottee bbeeaarrss nnoo iinntteerreesstt oorr

aann uunnrreeaassoonnaabbllyy llooww rraattee ooff iinntteerreesstt,, tthhee pprreesseenntt vvaalluuee ooff tthhee nnoottee ppaayyaabbllee iiss lleessss tthhaann iittss

ffaaccee aammoouunntt.. TThhee ddiissccoouunntt ooff tthhee nnoottee iiss ccoonnvveerrtteedd ttoo iinntteerreesstt eexxppeennssee oovveerr tthhee tteerrmm ooff

tthhee nnoottee..
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 FFoorr eexxaammppllee,, aassssuummee tthhaatt iinn NNoovveemmbbeerr 11,, yyeeaarr 99,, JJeett CCoo.. uusseess aa oonnee--yyeeaarr nnoonn iinntteerreesstt--

bbeeaarriinngg nnoottee aass aa ccoonnssiiddeerraattiioonn ffoorr tthhee aaccqquuiissiittiioonn ooff ffuurrnniittuurree.. TThhee ffaaccee aammoouunntt ooff tthhee

nnoottee iiss BBrr.. 224400,, 000000 aanndd tthhee ccuurrrreenntt ffaaiirr rraattee ooff iinntteerreesstt oonn tthhee nnoottee iiss 1122%% ccoommppoouunnddeedd

mmoonntthhllyy ((ii..ee.. sseeee tthhee aapppprroopprriiaattee pprreesseenntt vvaalluuee ttaabbllee ffoorr 11%% ((1122%%//1122 mmoonntthhss)) ppeerr ppeerriioodd

ffoorr tthhrreeee ddeecciimmaall ppllaacceess))..

RReeqquuiirreedd ((ii)) TThhee jjoouurrnnaall eennttrriieess ffoorr tthhee mmoonntthh ooff NNoovveemmbbeerr aanndd DDeecceemmbbeerr

((iiii)) TThhee pprreesseennttaattiioonn ooff tthhee nnoottee iinn uunniittyy bbaallaannccee sshheeeett oonn DDeecc.. 3311,, yyeeaarr 99,, tthhee eenndd ooff

tthhee ffiissccaall ppeerriioodd

SSoolluuttiioonn ((ii)) –– NNoovv.. 11 FFuurrnniittuurree ((224400,, 000000 xx pp1122%% == 224400,, 000000 xx 00..888877)) 221122,, 888800

DDiissccoouunntt oonn NNootteess ppaayyaabbllee 2277,, 112200

NNootteess ppaayyaabbllee 224400,, 000000

NNoovv.. 3300 IInntteerreesstt EExxppeennsseess ((224400,, 000000 –– 2277,, 112200 xx 00..1122 xx 11//1122)) 22,, 112299

DDiissccoouunntt oonn NNootteess ppaayyaabbllee 22,, 112299

DDeecc.. 3311 IInntteerreesstt EExxppeennssee ((224400,, 000000 –– 2277,, 112200 ++ 22,, 112299)) xx 00..1122 xx 11//1122)) 22,, 115500

DDiissccoouunntt oonn NNootteess ppaayyaabbllee 22,, 115500

((iiii)) EExxcceerrpptt ffrroomm tthhee bbaallaannccee sshheeeett

NNootteess ppaayyaabbllee BBrr.. 224400,, 000000

DDiissccoouunntt oonn NNootteess ppaayyaabbllee ((2277,, 112200 –– 22112299 –– 22115500)) 2222,, 884411

CCaarrrryyiinngg AAmmoouunntt ooff tthhee nnoottee BBrr.. 221177,, 115599

NNoottee –– IInn yyeeaarr 1100,, tthhee nnoottee ggooeess ffoorr aaddddiittiioonnaall 1100 mmoonntthhss,, aatt tthhee eenndd ooff eeaacchh mmoonntthh tthhee DDiissccoouunntt

oonn nnootteess ppaayyaabbllee iiss ttrraannssffeerrrreedd ttoo iinntteerreesstt eexxppeennsseess..

CC.. RReeffiinnaanncciinngg ooff SShhoorrtt ––TTeerrmm DDeebbtt

RReeffiinnaanncciinngg mmeeaannss rreeppllaacciinngg sshhoorrtt--tteerrmm ddeebbtt wwiitthh lloonngg--tteerrmm eeiitthheerr ddeebbtt oorr eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess,, oorr

rreeppllaacciinngg tthhee sshhoorrtt--tteerrmm ddeebbtt wwiitthh ootthheerr sshhoorrtt--tteerrmm ddeebbtt ffoorr mmoorree tthhaann oonnee ooppeerraattiinngg ccyyccllee ffrroomm

tthhee ddaattee ooff tthhee bbaallaannccee sshheeeett..

DDooeess tthhee sshhoorrtt--tteerrmm ddeebbtt eexxppeecctteedd ttoo bbee rreeffiinnaanncceedd oonn lloonngg--tteerrmm bbaassiiss ccllaassssiiffiieedd aass ccuurrrreenntt

lliiaabbiilliittiieess??
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 AAccccoouunnttiinngg ssttaannddaarrdd rreeqquuiirreess tthhaatt aa sshhoorrtt tteerrmm ddeebbtt bbee ccllaassssiiffiieedd aass ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess

uunnlleessss tthhee eenntteerrpprriissee ddeemmoonnssttrraatteess bbootthh tthhee ffoolllloowwiinngg tthhiinnggss::

((11)) IInntteennttiioonnss ttoo rreeffiinnaannccee tthhee ddeebbtt oonn lloonngg--tteerrmm bbaassiiss,, aanndd

((22)) AAbbiilliittyy ttoo ccaarrrryy oouutt tthhee rreeffiinnaanncciinngg

 AAbbiilliittyy ttoo rreeffiinnaannccee oonn lloonngg--tteerrmm bbaassiiss mmuusstt bbee ddeemmoonnssttrraatteedd eeiitthheerr bbyy

((aa)) AAccttuuaallllyy iissssuuiinngg lloonngg--tteerrmm ddeebbtt oorr eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess ttoo rreeppllaaccee sshhoorrtt--tteerrmm ddeebbtt,, oorr

((bb)) EEnntteerreedd iinn ttoo aa ccoonnttrraacctt ttoo rreeppllaaccee sshhoorrtt--tteerrmm ddeebbtt aatt mmaattuurriittyy..

WWhheenn aa sshhoorrtt--tteerrmm ddeebbtt iiss nnoott ccllaassssiiffiieedd uunnddeerr ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittyy,, tthhee rreeaassoonn sshhoouulldd hhaavvee ttoo bbee

ddiisscclloosseedd iinn tthhee nnoottee ttoo tthhee ffiinnaanncciiaall ssttaatteemmeennttss.. TThhee ssppeecciiffiicc ddiisscclloossuurreess rreeqquuiirreedd iinncclluuddee

tthhee ddeessccrriippttiioonn ooff tthhee rreeffiinnaanncciinngg ccoonnttrraacctt,, tthhee tteerrmmss ooff aannyy nneeww ddeebbtt iinnccuurrrreedd,, aanndd tthhee

tteerrmmss ooff aannyy nneeww eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess iissssuueedd..

DD.. CCaasshh DDiivviiddeennddss

WWhheenn bbooaarrdd ooff ddiirreeccttoorrss ddeeccllaarreess aa ccaasshh ddiivviiddeenndd,, tthhee ccoorrppoorraattiioonn iinnccuurrss aa lleeggaall oobblliiggaattiioonn ttoo ppaayy

tthhee ddiivviiddeenndd oonn aa ssppeecciiffiieedd ddaattee.. BBeeccaauussee ooff sshhoorrtt--dduurraattiioonn bbeettwweeeenn ccaasshh ddiivviiddeenndd ddeeccllaarraattiioonn

aanndd ppaayymmeenntt,, iitt iiss aa ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittyy.. UUnnlleessss ddiivviiddeennddss iinn aarrrreeaarrss oonn ccuummuullaattiivvee pprreeffeerrrreedd ssttoocckk

aarree ddeeccllaarreedd bbyy tthhee bbooaarrdd,, tthheeyy aarree nnoott lliiaabbiilliittiieess bbuutt ddiisscclloosseedd iinn tthhee nnoottee ttoo tthhee ffiinnaanncciiaall

ssttaatteemmeennttss.. UUnnddiissttrriibbuutteedd ssttoocckk ddiivviiddeennddss aarree rreeppoorrtteedd iinn tthhee ssttoocckkhhoollddeerrss’’ eeqquuiittyy sseeccttiioonn,, nnoott aass

ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittyy bbeeccaauussee nnoo ccaasshh oouuttllaayy iiss rreeqquuiirreedd ((ii..ee.. ssppeecciiffiiccaallllyy oonn ssttoocckk ddiivviiddeennddss ttoo bbee

ddiissttrriibbuutteedd lleeddggeerr aaccccoouunntt))..

AAccccrruueedd LLiiaabbiilliittiieess

AAccccrruueedd lliiaabbiilliittiieess //aaccccrruueedd eexxppeennsseess iiss aann oobblliiggaattiioonn tthhaatt ccoommee iinnttoo eexxiisstteennccee aass aa rreessuulltt ooff ppaasstt

ccoonnttrraaccttuuaall ccoommmmiittmmeennttss.. TToo eexxppllaaiinn tthhiiss ttooppiicc,, lleett uuss ddiissccuussss aaccccrruueedd ssaallaarryy aanndd pprrooppeerrttyy ttaaxxeess..

AAccccrruueedd SSaallaarryy –– AAss yyoouu hhaavvee lleeaarrnneedd iinn tthhee pprreevviioouuss aaccccoouunnttiinngg ccoouurrsseess ((oorr pprriinncciipplleess ooff

aaccccoouunnttiinngg IIII ffoorr ddeeggrreeee ssttuuddeennttss)),, tthheerree aarree vvaarriioouuss ddeedduuccttiioonnss ttoo ccaallccuullaattee tthhee lliiaabbiilliittyy ffoorr ttaakkee

hhoommee ppaayy.. SSoommee ooff tthhee ddeedduuccttiioonnss iinncclluuddee ppeennssiioonn ccoonnttrriibbuuttiioonn,, iinnccoommee ttaaxxeess wwiitthhhhoolldd,,

ccoonnttrriibbuuttiioonn ffoorr llaabboorr uunniioonn,, ppeennaallttiieess,, eettcc.. HHeerree ssiimmppllyy ttoo ggiivvee hhyyppootthheettiiccaall jjoouurrnnaall eennttrryy..

SSaallaarriieess EExxppeennsseess xxxxxx

PPaayyrroollll TTaaxxeess EExxppeennsseess xxxx

TTaaxxeess ppaayyaabbllee xxxx
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LLiiaabbiilliittyy ffoorr iinnccoommee TTaaxxeess wwiitthhhhoolldd xxxx

HHoossppiittaall iinnssuurraannccee pprreemmiiuumm ppaayyaabbllee xxxx

AAccccrruueedd ppaayyrroollll xxxxxx

NNoottee tthhaatt tthhee ccaallccuullaattiioonn ooff vvaarriioouuss ttaaxxeess ddiiffffeerr ffrroomm ccoouunnttrryy ttoo ccoouunnttrryy aaccccoorrddiinngg ttoo tthheeiirr

lleeggiissllaattiioonn.. TThhee aaccccrruueedd ppaayyrroollll sshhoowwss tthhee ttaakkee hhoommee ppaayy,, wwhhiicchh iiss aaccccuummuullaatteedd,, aanndd ggooiinngg ttoo bbee

ppaaiidd iinn rreellaattiivveellyy sshhoorrtt--ppeerriioodd ooff ttiimmee..

PPrrooppeerrttyy TTaaxxeess –– aarree ssoouurrcceess ooff rreevveennuuee ffoorr tthhee ggoovveerrnnmmeenntt.. TThheerree aarree ttwwoo aaccccoouunnttiinngg iissssuueess,,

wwhhiicchh aarriissee rreellaattiinngg ttoo pprrooppeerrttyy ttaaxxeess::

ii)) WWhheenn sshhoouulldd tthhee lliiaabbiilliittyy ffoorr pprrooppeerrttyy ttaaxxeess bbee rreeccoorrddeedd??

TThhee aannsswweerr ttoo tthhiiss qquueessttiioonn ccaann bbee sseeeenn ffrroomm ttwwoo ddiiffffeerreenntt ppeerrssppeeccttiivveess.. OOnn tthhee oonnee hhaanndd,,

bbeeccaauussee tthhee lleeggaall lliiaabbiilliittyy ffoorr pprrooppeerrttyy ttaaxxeess aarriisseess oonn tthhee lliieenn ddaattee,, tthhee lliiaabbiilliittyy mmaayy bbee rreeccoorrddeedd

oonn tthhaatt ddaattee.. OOnn tthhee ootthheerr hhaanndd,, tthhee AAIICCPPAA ttooookk tthhee ppoossiittiioonn tthhaatt aaccccrruuaall ooff pprrooppeerrttyy ttaaxxeess

dduurriinngg tthhee ffiissccaall yyeeaarr ooff tthhee ttaaxxiinngg uunniittss iinnsstteeaadd ooff rreeccooggnniizziinngg tthhee wwhhoollee lliiaabbiilliittyy oonn tthhee lliieenn

ddaattee.. TThhee llaatttteerr aapppprrooaacchh iiss aaddvvooccaatteedd iinn tthhiiss tteexxtt..

aa.. TToo wwhhiicchh aaccccoouunnttiinngg ppeerriioodd ddooeess tthhee ttaaxx eexxppeennssee rreellaattee??

BBeeccaauussee pprrooppeerrttyy ttaaxxeess aarree eexxppeennsseess aassssoocciiaatteedd wwiitthh tthhee uussee ooff pprrooppeerrttyy dduurriinngg tthhee ffiissccaall yyeeaarr ooff

tthhee ttaaxxiinngg uunniittss,, iitt sseeeemmss rreeaassoonnaabbllee ttoo eexxppeennssee tthhee pprrooppeerrttyy ttaaxxeess dduurriinngg tthhaatt ppeerriioodd ((iinnsstteeaadd ooff

eexxppeennssiinngg iitt aallll oonn tthhee lliieenn ddaattee))

FFoorree eexxaammppllee,, aassssuummee tthhaatt LLGG ppllaann aasssseettss aarree ssuubbjjeecctt ttoo pprrooppeerrttyy ttaaxxeess bbyy RReeggiioonn 1144 ttaaxxiinngg

uunniittss.. TThhee ffiissccaall yyeeaarr ooff RReeggiioonn 1144 ttaaxxiinngg uunniittss,, ccoovveerr tthhee ppeerriioodd ffrroomm AApprriill 11 ttoo MMaarrcchh 3311.. TThhee

pprrooppeerrttyy ttaaxx BBrr.. 110088,, 000000 aarree aasssseesssseedd oonn JJaannuuaarryy 1100,, yyeeaarr 55,, ccoovveerriinngg tthhee ffiissccaall yyeeaarr ssttaarrttiinngg oonn

AApprriill 11,, yyeeaarr 55.. TThhee lliieenn ddaattee iiss AApprriill 11,, yyeeaarr 55,, aanndd ttaaxxeess aarree ppaayyaabbllee iinn ttwwoo iinnssttaallllmmeennttss ooff BBrr..

5544,, 000000 eeaacchh oonn JJuullyy 1155,, yyeeaarr 55,, aanndd oonn NNoovveemmbbeerr 1155,, yyeeaarr 55.. AAssssuummiinngg LLGG aaccccrruueess pprrooppeerrttyy

ttaaxxeess oonn mmoonntthhllyy bbaassiiss,, tthhee ffoolllloowwiinngg jjoouurrnnaall eennttrriieess aarree ppaasssseedd uussiinngg AAIICCPPAA rreeccoommmmeennddaattiioonnss..

** AApprriill 11 –– lliieenn ddaattee ((ii..ee.. tthhee ddaattee aatt wwhhiicchh

lliiaabbiilliittyy ccoommeess iinn ttoo eexxiisstteennccee)) NNoo jjoouurrnnaall eennttrryy rreeqquuiirreedd

** AAtt tthhee eenndd ooff AApprriill,, MMaayy,, JJuunnee,, yyeeaarr 55,, PPrrooppeerrttyy TTaaxxeess EExxppeennsseess ((110088,, 000000//22)) 99,, 000000

rreeccoorrddiinngg ooff mmoonntthhllyy pprrooppeerrttyy ttaaxxeess eexxppeennssee pprrooppeerrttyy TTaaxxeess ppaayyaabbllee 99,, 000000

** JJuullyy 1155,, yyeeaarr 55,, ppaayymmeenntt ooff tthhee ffiirrsstt iinnssttaallllmmeenntt PPrrooppeerrttyy TTaaxxeess ppaayyaabbllee ((33 xx 99,, 000000)) 2277,, 000000

ooff ttaaxx bbiillllss pprreeppaaiidd pprrooppeerrttyy ttaaxxeess ((33.. 99,, 000000)) 2277,, 000000

CCaasshh 5544,, 000000
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 AAccttiivviittyy qquueessttiioonn 22

11.. PPaassss tthhee jjoouurrnnaall eennttrriieess ffoorr tthhee rreemmaaiinniinngg 99 mmoonntthhss.. YYoouu ccaann ffoorrmm ggrroouuppiinnggss iiff yyoouu lliikkee..

________________________________________________________________________________________________________________________________________________

______________________________________________..

22..55.. LLiiaabbiilliittiieess DDeeppeennddeenntt oonn OOppeerraattiinngg RReessuullttss

CCeerrttaaiinn oobblliiggaattiioonnss aarree ccoommppuutteedd,, bbyy tthheeiirr nnaattuurree,, bbaasseedd oonn ooppeerraattiinngg rreessuullttss.. AAtt tthhee eenndd ooff tthhee

yyeeaarr,, tthhee ooppeerraattiinngg rreessuullttss aarree kknnoowwnn,, tthheerreeffoorree,, tthheerree iiss nnoo pprroobblleemm ooff ddeetteerrmmiinniinngg ssuucchh

lliiaabbiilliittiieess.. TThhee pprroobblleemm aarriisseess iinn ddeetteerrmmiinniinngg ssuucchh oobblliiggaattiioonn ffoorr iinntteerriimm rreeppoorrttiinngg ppuurrppoosseess..

OObblliiggaattiioonnss ddeeppeennddeenntt oonn ooppeerraattiinngg rreessuullttss iinncclluuddee bboonnuusseess,, iinnccoommee ttaaxxeess,, rrooyyaallttiieess,, eettcc..

IInnccoommee TTaaxxeess

BBuussiinneessss eenntteerrpprriisseess bbaasseedd oonn tthhee nnuummbbeerr ooff oowwnneerrss,, aarree ccllaassssiiffiieedd iinnttoo ssiinnggllee pprroopprriieettoorrsshhiipp,,

ppaarrttnneerrsshhiippss aanndd ccoorrppoorraattiioonnss.. TThhee ffiirrsstt ttwwoo,, nnaammeellyy ssiinnggllee pprroopprriieettoorrsshhiipp aanndd ppaarrttnneerrsshhiipp,, aarree

nnoott ttaaxxaabbllee eennttiittiieess aanndd tthheerreeffoorree ddoo nnoott rreeppoorrtt iinnccoommee ttaaxx lliiaabbiilliittiieess iinn tthheeiirr bbaallaannccee sshheeeettss..

HHoowweevveerr,, ccoorrppoorraattiioonn iiss aa ttaaxxaabbllee eennttiittyy aanndd iinnccoommee ttaaxx lliiaabbiilliittiieess aappppeeaarr iinn tthhee bbaallaannccee sshheeeett ooff

ssuucchh eennttiittiieess.. CCoorrppoorraattiioonnss uussuuaallllyy aarree rreeqquuiirreedd ttoo mmaakkee ppaayymmeennttss ooff tthheeiirr eessttiimmaatteedd ttaaxx

lliiaabbiilliittiieess iinn aaddvvaannccee.. TThhee rreemmaaiinniinngg ttaaxx nnoott ccoovveerreedd bbyy tthhee eessttiimmaatteedd ppaayymmeenntt iiss ppaayyaabbllee bbyy tthhee

dduuee ddaattee ooff tthhee iinnccoommee ttaaxx rreettuurrnn..

TThhee jjoouurrnnaall eennttrriieess iiff tthhee ttaaxx iiss ppaaiidd iinn aaddvvaannccee,,

AAtt tthhee ttiimmee ooff ppaayymmeennttpprreeppaaiidd iinnccoommee ttaaxxeess xxxxxx

CCaasshh xxxxxx

WWhheenn iitt eexxppiirreess IInnccoommee ttaaxxeess eexxppeennssee xxxxxx

PPrreeppaaiidd iinnccoommee ttaaxxeess xxxxxx

TThhee jjoouurrnnaall eennttrriieess,, iiff tthhee iinnccoommee ttaaxx iiss aaccccrruueedd

AAddjjuussttmmeenntt ffoorr tthhee aaccccrruueedd ttaaxx IInnccoommee ttaaxxeess eexxppeennssee xxxxxx

IInnccoommee TTaaxxeess ppaayyaabbllee xxxxxx

AAtt tthhee ttiimmee ooff ppaayyiinngg tthhee ddeebbtt IInnccoommee ttaaxxeess ppaayyaabbllee xxxxxx

CCaasshh xxxxxx
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BBoonnuuss

SSoommee ccoonnttrraacctt ccaallllss ffoorr ccoonnddiittiioonnaall ppaayymmeennttss iinn aann aammoouunntt ddeeppeennddeenntt oonn rreevveennuuee//ssaallee oorr iinnccoommee

((aafftteerr ddeedduuccttiioonn ooff eexxppeennsseess)).. FFoorr eexxaammppllee,, rrooyyaallttiieess ppaayymmeenntt tthhaatt iiss 2200%% ooff ssaalleess;; rreennttss wwhhiicchh iiss

ccoommppoosseedd ooff aa ffiixxeedd BBrr.. 22,, 000000 aa mmoonntthh aanndd 11%% ooff ssaalleess;; eemmppllooyyeeee ccoommppeennssaattiioonn bbaasseedd oonn 1100%%

iinnccoommee iinn eexxcceessss ooff BBrr.. 550000,, 000000

WWhheenn aa bboonnuuss ppllaann iiss bbaasseedd oonn iinnccoommee,, tthheerree iiss aa ddiiffffiiccuullttyy ooff ddeetteerrmmiinniinngg wwhhiicchh eexxppeennsseess aarree

ggooiinngg ttoo bbee ddeedduucctteedd.. TThheerree ccoouulldd bbee tthhrreeee ddiiffffeerreenntt aassssuummppttiioonnss,, aappppllyyiinngg tthhee bboonnuuss ppeerrcceennttaaggee

oonn::

((11)) iinnccoommee bbeeffoorree iinnccoommee ttaaxxeess aanndd bboonnuuss

((22)) iinnccoommee aafftteerr bboonnuuss bbuutt bbeeffoorree iinnccoommee ttaaxxeess

((33)) nneett iinnccoommee ((ii..ee.. iinnccoommee aafftteerr bboonnuuss aanndd iinnccoommee ttaaxxeess))

FFoorr eexxaammppllee,, aassssuummee tthhaatt AABBCC ccoo.. hhaass aa bboonnuuss ppllaann uunnddeerr wwhhiicchh mmaarrkkeettiinngg ssttaaffff rreecceeiivveess 2255%%

ooff tthhee iinnccoommee oovveerr BBrr.. 3355,, 000000 eeaarrnneedd bbyy tthhee bbuussiinneessss.. IInnccoommee ffoorr tthhee bbuussiinneessss aammoouunntteedd ttoo BBrr..

9955,, 000000 bbeeffoorree tthhee bboonnuuss aanndd iinnccoommee ttaaxxeess.. TThhee iinnccoommee ttaaxx rraattee iiss aassssuummeedd 3355%%.. CCaallccuullaattee tthhee

bboonnuuss eexxppeennsseess ffoorr AABBCC ccoo.. uunnddeerr eeaacchh ooff tthhee ffoolllloowwiinngg aassssuummppttiioonnss..

AAssssuummppttiioonn 11 –– BBoonnuuss iiss ccaallccuullaatteedd bbaasseedd oonn iinnccoommee bbeeffoorree iinnccoommee ttaaxxeess aanndd bboonnuuss

BBoonnuuss == 00..2255 ((9955,, 000000 –– 3355,, 000000)) == BBrr.. 1155,, 000000

AAssssuummppttiioonn 22 –– BBoonnuuss iiss ccaallccuullaatteedd bbaasseedd oonn iinnccoommee aafftteerr bboonnuuss bbuutt bbeeffoorree iinnccoommee ttaaxxeess LLeett BB

rreeffeerrss ttoo bboonnuuss

BBoonnuuss == 00..2255 ((9955,, 000000 –– 3355,, 000000 –– BB))

BB == 1155,, 000000 –– 00..2255 BB BB == BBrr.. 1122,, 000000

AAssssuummppttiioonn 33 –– BBoonnuuss iiss ccaallccuullaatteedd bbaasseedd oonn iinnccoommee aafftteerr bboonnuuss aanndd iinnccoommee ttaaxxeess

LLeett BB rreeffeerrss ttoo bboonnuuss

TT rreeffeerrss ttoo iinnccoommee ttaaxxeess

BB == 00..2255 ((9955,, 000000 –– 3355,, 000000 –– BB –– TT))BB == 1155,, 000000 –– 00..2255BB –– 00..2255TT……....((11))

TT == 00..3355 ((9955,, 000000 –– BB)) TT == 3333,, 225500 –– 00..3355 BB…………………………((22))

SSuubbssttiittuuttiinngg ((22)) iinn ((11)),,

BB == 1155,, 000000 –– 00..2255 BB –– 00..2255 ((3333,, 225500 –– 00..3355 BB))

BB == 1155,, 000000 –– 00..2255 BB –– 88331122..55 ++ 00..00887755 BB

11..11662255 BB == 66,, 668877..55
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BB == 55775522..6699 ((RRoouunnddeedd ttoo ttwwoo ddeecciimmaall ppllaacceess))

NNoottee tthhaatt tthhee jjoouurrnnaall eennttrryy iinn aallll tthhrreeee ccaasseess iiss
BBoonnuuss EExxppeennssee xxxxxx

BBoonnuuss ppaayyaabbllee xxxxxx

BBoonnuuss eexxppeennssee iiss aann ooppeerraattiinngg eexxppeennssee,, tthheerreeffoorree iitt’’ss ttaaxx ddeedduuccttiibbllee.. BBoonnuuss ppaayyaabbllee iiss rreeppoorrtteedd

aass ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittyy iinn tthhee bbaallaannccee sshheeeett..

22..66.. CCoonnttiinnggeenntt LLiiaabbiilliittiieess

CCoonnttiinnggeennccyy iiss uunncceerrttaaiinnttyy aass ttoo ppoossssiibbllee ggaaiinn ((ggaaiinn ccoonnttiinnggeennccyy)) oorr lloossss ((lloossss

ccoonnttiinnggeennccyy)) ttoo aa bbuussiinneessss eenntteerrpprriissee tthhaatt uullttiimmaatteellyy wwiillll bbee rreessoollvveedd wwhheenn aa ffuuttuurree eevveenntt

ooccccuurrss oorr ffaaiillss ttoo ooccccuurr.. WWhheenn uunncceerrttaaiinnttyy ssuurrrroouunnddiinngg aa ggaaiinn ccoonnttiinnggeennccyy rreessoollvveedd,, iitt

mmaayy rreessuulltt iinn aann aaccqquuiissiittiioonn ooff aann aasssseett oorr tthhee rreedduuccttiioonn ooff lliiaabbiilliittyy.. WWhheenn uunncceerrttaaiinnttyy

ssuurrrroouunnddiinngg aa lloossee ccoonnttiinnggeennccyy iiss rreessoollvveedd,, iitt mmaayy rreessuulltt iinn rreedduuccttiioonn ooff aann aasssseett oorr tthhee

iinnccuurrrreennccee ooff aa lliiaabbiilliittyy..

WWhhaatt iiss tthhee ddiiffffeerreennccee bbeettwweeeenn ppootteennttiiaall lliiaabbiilliittiieess ffrroomm lloossss ccoonnttiinnggeenncciieess aanndd eessttiimmaatteedd

lliiaabbiilliittiieess??

CCllaarriiffyyiinngg tthhiiss ppooiinntt iiss vveerryy iimmppoorrttaanntt iinn uunnddeerrssttaannddiinngg tthhiiss ttooppiicc.. TThhee pprreeppaarraattiioonn ooff

ffiinnaanncciiaall ssttaatteemmeennttss rreeqquuiirreess eessttiimmaatteess ffoorr mmaannyy bbuussiinneessss aaccttiivviittiieess,, aanndd tthhee uussee ooff eessttiimmaatteess

ddooeess nnoott nneecceessssaarriillyy mmeeaann tthhaatt aa ccoonnttiinnggeennccyy eexxiissttss.. AAss aann eexxaammppllee,, ccoommppuuttiinngg ddeepprreecciiaattiioonn

ooff ppllaanntt aasssseettss iiss cceerrttaaiinn,, wwhhaatt iiss tthhee uunncceerrttaaiinn ((tthheerreeffoorree ggooiinngg ttoo bbee eessttiimmaatteedd)) iiss tthhee

ppeerriiooddiicc aammoouunnttss ooff ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee.. TToo bbee lloossss ccoonnttiinnggeennccyy,, iitt sshhoouulldd hhaavvee ttoo bbee

uunncceerrttaaiinn aass ttoo eevveenn iittss eexxiisstteennccee nnoott mmeerreellyy iittss aammoouunnttss.. TThheerreeffoorree,, nnoott aallll uunncceerrttaaiinnttiieess

iinnhheerreenntt iinn tthhee aaccccoouunnttiinngg pprroocceessss ggiivvee rriissee ttoo ccoonnttiinnggeenncciieess..

WWhhiicchh ccoonnttiinnggeenncciieess rreeqquuiirree aaccccrruuaall iinn tthhee aaccccoouunnttiinngg rreeccoorrddss,, wwhhiicchh ccoonnttiinnggeenncciieess rreeqquuiirree

ddiisscclloossuurree iinn aa nnoottee ttoo tthhee ffiinnaanncciiaall ssttaatteemmeennttss,, aanndd wwhhiicchh ggeenneerraall rriisskk ccoonnttiinnggeenncciieess rreeqquuiirree

nneeiitthheerr aaccccrruuaall nnoorr ddiisscclloossuurree??

AAss yyoouu rreeccaallll iinn ccoonnttiinnggeennccyy tthheerree iiss uunncceerrttaaiinnttyy,, wwhhiicchh iiss ggooiinngg ttoo bbee rreessoollvveedd iinn tthhee

ooccccuurrrreennccee ooff cceerrttaaiinn eevveennttss.. TThheerree aarree tthhrreeee lleevveellss iinn tthhee eexxppeeccttaattiioonn ooff rreeccuurrrreennccee ooff ffuuttuurree

eevveennttss,, wwhhiicchh iinn ttuurrnn ddiiccttaatteess tthheeiirr ttrreeaattmmeenntt –– aaccccrruuaall,, ddiisscclloossuurree,, oorr nneeiitthheerr ooff tthheemm.. FFuuttuurree

eevveennttss mmaayy bbee::

((ii)) PPrroobbaabbllee-- lliikkeellyy ttoo ooccccuurr
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((iiii)) RReeaassoonnaabbllyy ppoossssiibbllee--mmoorree tthhaann rreemmoottee bbuutt lleessss tthhaann lliikkeellyy,, oorr

((iiiiii))RReemmoottee –– sslliigghhtt cchhaannccee ooff ooccccuurrrriinngg

LLoossss CCoonnttiinnggeenncciieess

TThheerree iiss uunncceerrttaaiinnttyy aass ttoo tthhee eexxiisstteennccee aanndd aammoouunnttss ooff lloossss ttoo bbee iinnccuurrrreedd.. EExxaammpplleess iinncclluuddee

 CCoolllleeccttaabbiilliittyy ooff rreecceeiivvaabbllee ((ii..ee.. lloossss aass aa rreessuulltt ooff ffaaiilliinngg ttoo ccoolllleecctt))

 LLiiaabbiilliittiieess ffoorr pprroodduucctt wwaarrrraannttiieess

 RRiisskk ooff ddaammaaggee ttoo pprrooppeerrttyy bbyy ffiirree

 PPeennddiinngg oorr tthhrreeaatteenneedd lliittiiggaattiioonn

 SSeelllliinngg ooff rreecceeiivvaabbllee oorr ootthheerr aasssseettss tthhrroouugghh rreeccoouurrssee

 TToo eexxppllaaiinn tthheeiirr aaccccoouunnttiinngg ttrreeaattmmeenntt,, ssccrruuttiinniizzee tthhee ffoolllloowwiinngg ttaabbllee::

PPrroobbaabbiilliittyy aass ttoo tthhee eexxiisstteennccee

ooff lloossss ccoonnttiinnggeennccyy

CCoonnttiinnggeennccyy ccaann bbee

rreeaassoonnaabbllyy eessttiimmaatteedd

CCoonnttiinnggeennccyy ccaannnnoott bbee

RReeaassoonnaabbllyy eessttiimmaatteedd

((11)) PPrroobbaabbllee AAccccrruueedd && iinncclluuddeedd iinn tthhee ffiinnaanncciiaall

ssttaatteemmeennttss

NNoott aaccccrruueedd bbuutt rreeppoorrtteedd iinn aa nnoottee ttoo tthhee

ffiinnaanncciiaall ssttaatteemmeennttss

((22)) RReeaassoonnaabbllyy PPoossssiibbllee NNoott aaccccrruueedd,, bbuutt rreeppoorrtteedd iinn aa nnoottee ttoo tthhee

ffiinnaanncciiaall ssttaatteemmeennttss

NNoott aaccccrruueedd,, bbuutt rreeppoorrtteedd iinn aa nnoottee ttoo tthhee

ffiinnaanncciiaall ssttaatteemmeennttss

((33)) RReemmoottee NNoott aaccccrruueedd,, aa nnoottee ttoo tthhee ffiinnaanncciiaall

ssttaatteemmeennttss iiss ppeerrmmiitttteedd bbuutt nnoott rreeqquuiirreedd

NNoott aaccccrruueedd,, aa nnoottee ttoo tthhee ffiinnaanncciiaall

ssttaatteemmeennttss iiss ppeerrmmiitttteedd bbuutt nnoott rreeqquuiirreedd

AAccccrruuaall ooff lloossss ccoonnttiinnggeenncciieess

AAss ccaann bbee sseeeenn aanndd iimmpplliieedd ffrroomm tthhee aabboovvee ttaabbllee,, aa lloossss ccoonnttiinnggeennccyy iiss aaccccrruueedd

((aa)) OOnnllyy wwhheenn iitt iiss pprroobbaabbllee tthhaatt aann aasssseett hhaass bbeeeenn iimmppaaiirreedd oorr aa lliiaabbiilliittyy iinnccuurrrreedd

((bb)) TThhee aammoouunntt ooff tthhee lloossss ccaann bbee rreeaassoonnaabbllyy eessttiimmaatteedd,, aanndd

((cc)) IItt mmuusstt bbee pprroobbaabbllee tthhaatt aa ffuuttuurree eevveenntt wwiillll ccoonnffiirrmm tthhee eexxiisstteennccee ooff tthhee lloossss

YYoouu sshhoouulldd hhaavvee ttoo nnoottee tthhaatt aa mmeerree eexxppoossuurree ttoo rriisskk ddooeess nnoott rreeqquuiirree aaccccrruuaall ooff aa lloossss.. FFoorr

eexxaammppllee,, tthhee ppoossssiibbiilliittyy tthhaatt iinnjjuurryy ccllaaiimmss wwiillll bbee mmaaddee aaggaaiinnsstt aa bbuussiinneessss eenntteerrpprriissee

ddooeessnn’’tt iinnddiiccaattee tthhaatt aann aasssseett hhaass bbeeeenn iimmppaaiirreedd oorr tthhaatt aa lliiaabbiilliittyy hhaass bbeeeenn iinnccuurrrreedd,,

tthheerreeffoorree,, iitt iiss nnoott ggooiinngg ttoo bbee aaccccrruueedd..

IInn ssoommee iinnssttaanncceess,, iitt iiss ddiiffffiiccuulltt ttoo ggiivvee ssiinnggllee aammoouunntt eessttiimmaattee ffoorr tthhee lloossss ccoonnttiinnggeennccyy..

IInnsstteeaadd,, aa rraannggee ooff lloossss ccaann bbee rreeaassoonnaabbllee eessttiimmaatteedd.. WWiitthh iinn tthhee rraannggee nnoo ssiinnggllee aammoouunntt

aappppeeaarrss ttoo bbee aa bbeetttteerr eessttiimmaattee tthhaann aannyy ootthheerr aammoouunntt.. TThhee mmiinniimmuumm aaccccoouunntt iinn tthhee rraannggee
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sshhoouulldd bbee aaccccrruueedd,, aanndd aannyy aaddddiittiioonnaall ppoossssiibbllee lloossss iiss ddiisscclloosseedd iinn tthhee nnoottee ttoo tthhee

ffiinnaanncciiaall ssttaatteemmeennttss.. TToo iilllluussttrraattee,, aassssuummee tthhaatt TTGG CCoommppaannyy hhaadd aa llaawwssuuiitt oonn tthhee bbaallaannccee

sshheeeett ddaattee bbuutt tthhee aammoouunntt ooff tthhee ddaammaaggee hhaass nnoott bbeeeenn yyeett ddeecciiddeedd.. AA rreeaassoonnaabbllee eessttiimmaattee

ooff tthhee ccoommppeennssaattiioonn iiss bbeettwweeeenn BBrr.. 330000,, 000000 aanndd BBrr.. 770000,, 000000,, nnoo aammoouunntt iinn bbeettwweeeenn iiss aa

bbeetttteerr eessttiimmaattee tthhaann aannyy ootthheerr iiss.. TTGG CCoommppaannyy rreeccoorrddss tthhiiss aass ffoolllloowwss::

LLiittiiggaattiioonn LLoossss 330000,, 000000

LLiiaabbiilliittyy ffrroomm lliittiiggaattiioonn 330000,, 000000

TThhee CCoommppaannyy aallssoo ddiisscclloosseess tthhee aaddddiittiioonnaall BBrr.. 440000,, 000000 ((ii..ee.. BBrr.. 770000,, 000000 –– BBrr.. 330000,, 000000)) iinn tthhee

nnoottee ttoo tthhee ffiinnaanncciiaall ssttaatteemmeennttss..

NNooww lleett uuss aadddd eexxaammpplleess ooff aaccccrruuaabbllee lloossss ccoonnttiinnggeennccyy wwiitthh tthheeiirr aaccccoouunnttiinngg ttrreeaattmmeenntt wwhheerreevveerr

pprraaccttiiccaall..

GGiifftt CCeerrttiiffiiccaatteess –– aarree ssoolldd bbyy rreettaaiill ssttoorreess ttoo pprroovviiddee mmeerrcchhaannddiissee oonn ssoommee llaatteerr ddaattee.. TThhee

aammoouunntt ooff lliiaabbiilliittyy iiss eeqquuaall ttoo tthhee aammoouunntt aaddvvaanncceedd bbyy ccuussttoommeerrss.. AAss rreeddeemmppttiioonnss aarree mmaaddee,, tthhee

lliiaabbiilliittyy lleeddggeerr aaccccoouunntt iiss ddeebbiitteedd aanndd aa rreevveennuuee aaccccoouunntt iiss ccrreeddiitteedd..

SSeerrvviiccee CCoonnttrraaccttss –– HHoouusseehhoolldd aapppplliiaanncceess lliikkee rreeffrriiggeerraattoorr,, TTVV,, eettcc.. aarree ssoolldd wwiitthh tthheeiirr

aassssoocciiaatteedd sseerrvviicciinngg ccoonnttrraaccttss ffoorr aa ssppeecciiffiieedd ppeerriioodd ooff ttiimmee.. TThhee aammoouunnttss rreecceeiivveedd ffoorr ssuucchh

sseerrvviiccee ccoonnttrraaccttss ccoonnssttiittuuttee uunneeaarrnneedd rreevveennuuee tthhaatt wwiillll bbee eeaarrnneedd bbyy ppeerrffoorrmmaannccee oovveerr tthhee tteerrmm

ooff tthhee ccoonnttrraacctt.. TThhee aaccttuuaall ccoossttss ooff sseerrvviicciinngg wwiillll bbee rreeccooggnniizzeedd aass eexxppeennsseess..

FFoorr eexxaammppllee,, DDiirree SSeettss rreeffrriiggeerraattoorr sseerrvviiccee ccoonnttrraaccttss ffoorr BBrr.. 220000 eeaacchh oonn JJuullyy 11 yyeeaarr 33..

AAssssuummee 550000 ssuucchh sseerrvviiccee ccoonnttrraaccttss aarree ssoolldd aanndd aaggrreeeeiinngg ttoo sseerrvviiccee tthhee rreeffrriiggeerraattoorr ffoorr oonnee

yyeeaarr 5500%% ooff tthhee ccoonnttrraacctt rreevveennuuee iiss rreeccooggnniizzeedd uunnttiill DDeecceemmbbeerr 3311,, ooff yyeeaarr 33,, wwhhiicchh iiss tthhee

eenndd ooff tthhee ffiissccaall ppeerriioodd.. CCoosstt ooff BBrr.. 2200,, 000000 iiss iinnccuurrrreedd iinn sseerrvviicciinngg tthhee ccoonnttrraaccttss iinn tthhiiss

ppeerriioodd.. TThhee rreemmaaiinniinngg wwiillll bbee sseerrvviicceedd iinn tthhee ccoommiinngg ffiissccaall ppeerriioodd..

JJuullyy 11.. CCaasshh ((BBrr.. 220000 xx 550000)) 110000,, 000000

UUnneeaarrnneedd SSeerrvviiccee CCoonnttrraacctt RReevveennuuee 110000,, 000000

DDeecc.. 3311.. UUnneeaarrnneedd SSeerrvviiccee ccoonnttrraacctt RReevveennuuee ((110000,, 000000 xx 00..55)) 5500,, 000000

SSeerrvviiccee CCoonnttrraacctt RReevveennuuee 5500,, 000000

SSeerrvviiccee ccoonnttrraacctt eexxppeennsseess 2200,, 000000

IInnvveennttoorryy,, ccaasshh,, AAccccrruueedd ppaayyrroollll,, eettcc 2200,, 000000
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PPrroodduucctt WWaarrrraannttiieess –– MMoosstt bbuussiinneessss eenntteerrpprriisseess ggiivvee wwaarrrraannttiieess ttoo rreeppllaaccee oorr rreeppaaiirr aa

pprroodduucctt iiff iitt pprroovveess uunnssaattiissffaaccttoorryy dduurriinngg ssoommee ssppeecciiffiieedd ttiimmee ppeerriioodd.. EEssttiimmaattiinngg tthhee lliiaabbiilliittyy

uunnddeerr pprroodduucctt wwaarrrraannttyy iiss aa vveerryy ddiiffffiiccuulltt ttaasskk.. TThheerree aarree ttwwoo aalltteerrnnaattiivvee wwaayyss ooff rreeccoorrddiinngg

ssuucchh lliiaabbiilliittyy..

((11)) RReeccoorrddiinngg iitt aatt tthhee ttiimmee ooff ssaallee

((aa)) EEssttiimmaatteedd lliiaabbiilliittyy aatt tthhee ttiimmee ooff ssaallee

PPrroodduucctt wwaarrrraannttyy eexxppeennssee xxxxxx

LLiiaabbiilliittyy uunnddeerr pprroodduucctt wwaarrrraannttyy xxxxxx

((bb)) RReeccoorrddiinngg aaccttuuaall ccoossttss ooff sseerrvviicciinngg ccuussttoommeerr ccllaaiimmss

LLiiaabbiilliittyy uunnddeerr pprroodduucctt wwaarrrraannttyy xxxx

CCaasshh ((oorr AAccccoouunnttss ppaayyaabbllee,, iinnvveennttoorriieess,, eettcc)) xxxx

((22)) NNoott rreeccoorrddiinngg iitt aatt tthhee ttiimmee ooff ssaallee

((aa)) EEssttiimmaatteedd lliiaabbiilliittyy aatt tthhee ttiimmee ooff ssaallee

NNoo eennttrryy

((bb)) RReeccoorrddiinngg aaccttuuaall ccoossttss ooff sseerrvviicciinngg ccuussttoommeerr ccllaaiimmss

PPrroodduucctt wwaarrrraannttyy eexxppeennssee xxxxxx

CCaasshh ((oorr AAccccttss ppaayyaabbllee,, iinnvveennttoorriieess,, eettcc)) xxxxxx

((cc)) PPootteennttiiaall ccllaaiimmss oouuttssttaannddiinngg aarree rreeccoorrddeedd aatt tthhee eenndd ooff tthhee aaccccoouunnttiinngg ppeerriioodd

PPrroodduucctt wwaarrrraannttyy eexxppeennssee xxxx

LLiiaabbiilliittyy uunnddeerr pprroodduucctt wwaarrrraannttyy xxxx

CCoouuppoonnss –– ffoorr pprroommoottiioonnaall ppuurrppoosseess,, ccoouuppoonn iiss iissssuueedd wwhhiicchh iiss eexxcchhaannggeeaabbllee

ffoorr pprriizzeess ssuucchh aass ccaasshh oorr mmeerrcchhaannddiissee.. TThhee lliiaabbiilliittyy ffoorr tthhee iissssuueerr iiss tthhee ccoosstt ooff

tthhee pprriizzeess tthhaatt aarree eexxppeecctteedd ttoo bbee ccllaaiimmeedd bbyy ccuussttoommeerrss..

FFoorr eexxaammppllee,, aassssuummee tthhaatt iinn yyeeaarr 55 AABBCC ccoo.. iissssuueedd ccoouuppoonnss tthhaatt mmaayy bbee rreeddeeeemmeedd ffoorr pprriizzeess

ccoossttiinngg BBrr.. 55,, 000000 iiff aallll ccoouuppoonnss aarree pprreesseenntteedd ffoorr rreeddeemmppttiioonn.. EExxppeerriieennccee iinnddiiccaattee oonnllyy 9900%%

ooff tthhee ccoouuppoonn iiss pprreesseenntteedd ffoorr rreeddeemmppttiioonn,, tthheerreeffoorree tthhee lliiaabbiilliittyy iiss BBee.. 44,, 550000 ((ii..ee.. BBrr.. 55,, 000000

xx 00..99))..
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AA mmeerrcchhaannddiissee ffoorr BBrr.. 55,, 990000 iiss bboouugghhtt aass aa pprriizzee

IInnvveennttoorryy ooff pprriizzee mmeerrcchhaannddiissee 55,, 990000

CCaasshh ((oorr AAccccttss ppaayyaabbllee)) 55,, 990000

 AABBCC ccoo.. ccuussttoommeerrss pprreesseenntt ccoouuppoonnss dduurriinngg yyeeaarr 55 iinn eexxcchhaannggee ffoorr pprriizzee mmeerrcchhaannddiissee

ccoossttiinngg BBrr.. 33,, 220000

PPrroommoottiioonnaall eexxppeennsseess 33,, 220000

IInnvveennttoorryy ooff pprriizzee ooff mmeerrcchhaannddiissee 33,, 220000

AAddjjuussttiinngg eennttrryy ffoorr tthhee ccoouuppoonnss oouuttssttaannddiinngg ((aatt tthhee eenndd ooff yyeeaarr 55))

PPrroommoottiioonnaall eexxppeennsseess ((44,, 550000 –– 33,, 220000)) 11,, 330000

LLiiaabbiilliittyy ffoorr ccoouuppoonnss oouuttssttaannddiinngg 11,, 330000

AAtt tthhee eenndd ooff yyeeaarr 55,, iinn tthhee ccuurrrreenntt aasssseett,, tthhee iinnvveennttoorryy ooff pprriizzee ooff mmeerrcchhaannddiissee ooff BBrr.. 22,, 770000

((55,, 990000 –– 33,, 220000)) iiss rreeppoorrtteedd.. AAnndd iinn tthhee ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittyy,, aa lliiaabbiilliittyy ffoorr ccoouuppoonnss oouuttssttaannddiinngg

ooff BBrr.. 11,, 330000 iiss rreeppoorrtteedd.. IInn tthhee iinnccoommee ssttaatteemmeenntt aa pprroommoottiioonnaall eexxppeennssee ooff BBrr.. 44,, 550000 iiss

rreeppoorrtteedd..

LLoossss ccoonnttiinnggeenncciieess tthhaatt aarree nnoott aaccccrruueedd

LLoossss ccoonnttiinnggeenncciieess tthhaatt ddoo nnoott mmeeeett tthhee ccrriitteerriiaa ffoorr aaccccrruuaall,, bbuutt wwhhiicchh aarree aatt lleeaasstt rreeaassoonnaabbllyy

ppoossssiibbllee aass ttoo tthheeiirr eexxiisstteennccee,, aarree ddiisscclloosseedd iinn tthhee nnoottee ttoo tthhee ffiinnaanncciiaall ssttaatteemmeennttss.. TThhee ddiisscclloossuurree

sshhoouulldd iinnddiiccaattee tthhee nnaattuurree ooff tthhee ccoonnttiinnggeennccyy aanndd pprroovviiddee aann eessttiimmaattee ooff ppoossssiibbllee lloossss,, oorr ssttaattee

tthhaatt ssuucchh aallll eessttiimmaatteess ccaannnnoott bbee mmaaddee.. AAnn eexxaammppllee ooff ssuucchh aa lloossss ccoonnttiinnggeennccyy iiss aa lleeggaall aaccttiioonn

wwhhoossee uunnffaavvoorraabbllee oouuttccoommee iiss rreeaassoonnaabbllyy ppoossssiibbllee,, bbuutt aa rreeaassoonnaabbllee eessttiimmaattee ooff lloossss ccaannnnoott bbee

mmaaddee.. DDiisscclloossuurree mmaayy nnoott bbee rreeqquuiirreedd ffoorr aa lloossss ccoonnttiinnggeennccyy iinnvvoollvviinngg llaaww ssuuiittss nnoott yyeett ffiilleedd,,

uunnlleessss iitt aappppeeaarrss pprroobbaabbllee tthhaatt tthhee llaawwssuuiitt wwiillll bbee ffiilleedd aanndd tthhaatt aann uunnffaavvoorraabbllee oouuttccoommee iiss

rreeaassoonnaabbllyy ppoossssiibbllee..

FFoorr lloossss ccoonnttiinnggeennccyy,, wwhhiicchh aarree rreemmoottee aass ttoo tthheeiirr eexxiisstteennccee,, ddiisscclloossuurree mmaayy ssttiillll bbee ppeerrmmiitttteedd,,

bbuutt nnoott rreeqquuiirreedd.. SSuucchh ccoonnttiinnggeenncciieess iinncclluuddee gguuaarraanntteeeess ooff iinnddeebbtteeddnneessss ooff ootthheerrss aanndd

aaggrreeeemmeennttss ttoo rreeaaccqquuiirree rreecceeiivvaabblleess tthhaatt hhaadd bbeeeenn ssoolldd..
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GGAAIINN CCOONNTTIINNGGEENNCCIIEESS –– aass ttoo tthhee aaccccoouunnttiinngg ttrreeaattmmeennttss ooff ggaaiinn ccoonnttiinnggeenncciieess,, tthhee

ffoolllloowwiinngg ttaabbllee ggiivveess yyoouu iimmppoorrttaanntt iinnffoorrmmaattiioonn

PPrroobbaabbiilliittyy tthhaatt
ccoonnttiinnggeennccyy eexxiissttss

CCoonnttiinnggeennccyy ccaann bbee
rreeaassoonnaabbllyy eessttiimmaatteedd

CCoonnttiinnggeennccyy ccaannnnoott bbee
rreeaassoonnaabbllyy eessttiimmaatteedd

((11)) PPrroobbaabbllee NNoottee aaccccrruueedd,, eexxcceepptt iinn uunnuussuuaall ssiittuuaattiioonnss;;
ddiisscclloossuurree iinn aa nnoottee ttoo tthhee ffiinnaanncciiaall
ssttaatteemmeennttss iiss rreeqquuiirreedd

NNoott aaccccrruueedd bbuutt rreeppoorrtteedd iinn aa nnoottee ttoo tthhee
ffiinnaanncciiaall ssttaatteemmeennttss iinn aa mmaannnneerr tthhaatt ddooeess
nnoott ggiivvee aann iimmpprreessssiioonn ggaaiinn iiss lliikkeellyy

((22)) RReeaassoonnaabbllyy PPoossssiibbllee NNoott aaccccrruueedd,, bbuutt rreeppoorrtteedd iinn aa nnoottee ttoo tthhee
ffiinnaanncciiaall ssttaatteemmeennttss iinn aa mmaannnneerr tthhaatt ddooeess
nnoott ggiivvee aann iimmpprreessssiioonn tthhaatt rreeaalliizzaattiioonn ooff
ggaaiinn iiss lliikkeellyy

NNoott aaccccrruueedd,, bbuutt rreeppoorrtteedd iinn aa nnoottee ttoo tthhee
ffiinnaanncciiaall ssttaatteemmeennttss iinn aa mmaannnneerr tthhaatt
ddooeessnn’’tt ggiivvee aann iimmpprreessssiioonn rreeaalliizzaattiioonn ooff
ggaaiinn iiss lliikkeellyy

((33)) RReemmoottee NNoo ddiisscclloossuurree rreeqquuiirreedd NNoo ddiisscclloossuurree rreeqquuiirreedd

BBeeccaauussee ooff ccoonnsseerrvvaattiissmm,, CCoonnttiinnggeenncciieess tthhaatt mmiigghhtt rreessuulltt iinn ggaaiinnss aarree rreeccoorrddeedd uunnttiill tthhee ggaaiinnss aarree

rreeaalliizzeedd oorr rreeaalliizzaabbllee.. EExxaammpplleess ooff ggaaiinn ccoonnttiinnggeenncciieess iinncclluuddee pprroobbaabbllee ffaavvoorraabbllee oouuttccoommee ooff

lliittiiggaattiioonn aanndd ppootteennttiiaall ffuuttuurree iinnccoommee ttaaxx bbeenneeffiittss ooff ooppeerraattiinngg lloossss ccaarrrryy ffoorrwwaarrddss..

22..77.. PPrreesseennttaattiioonn ooff LLiiaabbiilliittiieess iinn tthhee FFiinnaanncciiaall SSttaatteemmeennttss

TTwwoo qquueessttiioonnss aarriissee iinn ccoonnnneeccttiioonn ttoo tthhee pprreesseennttaattiioonn ooff ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess iinn tthhee bbaallaannccee sshheeeett..

WWhhaatt iiss tthhee bbaassiiss ooff oorrddeerriinngg ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess??

CCuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess mmaayy bbee rreeppoorrtteedd iinn tthhee oorrddeerr ooff mmaattuurriittyy oorr aaccccoorrddiinngg ttoo aammoouunntt

((llaarrggeesstt ttoo ssmmaalllleesstt)).. TThheessee ttwwoo bbaasseess ccaann’’tt bbee aacchhiieevveedd ttooggeetthheerr,, aanndd tthhee ccoommpprroommiissee iiss

ttoo rraannkk ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess iinn oorrddeerr ooff aammoouunntt ((llaarrggeesstt ttoo ssmmaalllleesstt)),, uunnlleessss ddiiffffeerreenncceess iinn

mmaattuurriittyy ddaatteess aarree ssiiggnniiffiiccaanntt ((tthhoossee mmaattuurriinngg sshhoorrttllyy aafftteerr tthhee bbaallaannccee sshheeeett ddaattee ccoommee

ffiirrsstt))..

WWhhaatt iiss tthhee eexxtteenntt ooff ddiisscclloossuurree rreeqquuiirreedd ffoorr ddiiffffeerreenntt ttyyppeess ooff ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess??

TThhee eexxtteenntt ooff ddiisscclloossuurree ddeeppeennddss oonn tthhee ppuurrppoossee ffoorr wwhhiicchh tthhee bbaallaannccee sshheeeett iiss pprreeppaarreedd..

TThhee lliiaabbiilliittiieess ffoorr pprreesseennttaattiioonn iinn aannnnuuaall rreeppoorrttss aarree nnoott aass ddeettaaiilleedd aass tthhaatt pprreeppaarreedd ffoorr

sshhoorrtt--tteerrmm llooaann aapppplliiccaattiioonn..

PPOOSSTT QQUUEESSTTIIOONNSS

1. What are the essential characteristics of liabilities for purposes of financial reporting?

2. What distinguishes current liabilities from long-term liabilities?

3. Bronson Distributors owes a supplier $100,000 on open account. The amount is payable

in three months. What is the theoretically correct way to measure the reportable amount

for this liability? In practice, how will it likely be reported? Why?
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4. Bank loans often are arranged under existing lines of credit. What is a line of credit? How

does a non committed line of credit differ from a committed line?

5. Banks sometimes loan cash under noninterest-bearing notes. Is it true that banks lend

money without interest?

SSuummmmaarryy

CCuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess aarree oobblliiggaattiioonnss ffoorr wwhhiicchh ppaayymmeenntt wwiillll rreeqquuiirree tthhee uussee ooff ccuurrrreenntt aasssseettss oorr tthhee

ccrreeaattiioonn ooff ootthheerr ccuurrrreenntt lliiaabbiilliittiieess iinn oonnee yyeeaarr oorr oonnee ooppeerraattiinngg ccyyccllee,, iiff lloonnggeerr..

CCeerrttaaiinn lliiaabbiilliittiieess aarree ddeeffiinniitteellyy mmeeaassuurraabbllee aass ttoo tthheeiirr aammoouunnttss aanndd eexxiisstteennccee.. WWhhiillee ootthheerrss aarree

ddeeppeennddeenntt oonn tthhee ooppeerraattiinngg rreessuullttss ooff tthhee bbuussiinneessss eenntteerrpprriissee ttoo ddeetteerrmmiinnee tthhee aammoouunnttss ooff tthhee

lliiaabbiilliittyy ssuucchh aass bboonnuuss ppaayyaabbllee.. IInn ootthheerr eexxttrreemmee,, ssoommee ootthheerr lliiaabbiilliittiieess aarree uunncceerrttaaiinn aass ttoo tthheeiirr

eexxiisstteennccee aanndd aammoouunnttss,, ssuucchh lliiaabbiilliittiieess aarree kknnoowwnn aass ccoonnttiinnggeenntt lliiaabbiilliittiieess..

 AAnnsswweerrss ttoo QQuueessttiioonnss

AA.. AAnnsswweerrss ttoo AAccttiivviittyy qquueessttiioonnss

11.. ((aa)) PPuurrcchhaasseess ((11,, 000000,, 000000 xx 00..9988)) 998800,, 000000

TTrraaddee AAccccoouunnttss ppaayyaabbllee 998800,, 000000

((bb)) TTrraaddee AAccccoouunnttss ppaayyaabbllee ((770000,, 000000 xx 00..9988)) 668866,, 000000

PPuurrcchhaasseess DDiissccoouunnttss LLoosstt ((220000,, 000000 xx 00..0022)) 44,, 000000

CCaasshh 669900,, 000000

((cc)) PPuurrcchhaassee DDiissccoouunnttss LLoosstt ((330000,, 000000 xx 00..22 xx 00..0022)) 11,, 220000

TTrraaddee AAccccoouunnttss PPaayyaabbllee 11,, 220000

NNoottee –– IIff 8800%% iiss eessttiimmaatteedd ttoo bbee ppaaiidd wwiitthhiinn tthhee ddiissccoouunntt ppeerriioodd,, tthhee rreemmaaiinniinngg 2200%% iiss

ppaaiidd aafftteerr tthhee ddiissccoouunntt ppeerriioodd..

22.. ** AAtt tthhee eenndd ooff JJuullyy,, AAuugguusstt,, SSeepptteemmbbeerr,, yyeeaarr 55 PPrrooppeerrttyy TTaaxxeess eexxppeennsseess 99,, 000000

tthheerree iiss aa pprreeppaaiidd pprrooppeerrttyy ttaaxxeess ((ffoorr eeaacchh mmoonntthh)) PPrreeppaaiidd pprrooppeerrttyy ttaaxxeess 99,, 000000

** AAtt tthhee eenndd ooff OOccttoobbeerr,, yyeeaarr 55 PPrrooppeerrttyy TTaaxxeess EExxppeennsseess 99,, 000000

PPrrooppeerrttyy TTaaxxeess ppaayyaabbllee 99,, 000000

** NNoovveemmbbeerr 1155,, yyeeaarr 55,, ppaayymmeenntt ooff tthhee sseeccoonndd PPrrooppeerrttyy TTaaxxeess ppaayyaabbllee 99,, 000000

iinnssttaallllmmeenntt ooff pprrooppeerrttyy ttaaxx bbiillll PPrreeppaaiidd pprrooppeerrttyy ttaaxxeess ((55 xx 99,, 000000))4455,, 000000
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CCaasshh 5544,, 000000

** AAtt tthhee eenndd ooff NNoovveemmbbeerr,, DDeecceemmbbeerr--yyeeaarr 55 aanndd

JJaannuuaarryy,, FFeebbrruuaarryy,, MMaarrcchh--yyeeaarr 66,, tthheerree iiss PPrrooppeerrttyy TTaaxxeess EExxppeennsseess 99,, 000000

aa pprreeppaaiidd pprrooppeerrttyy ttaaxxeess ((ffoorr eeaacchh mmoonntthh)) PPrreeppaaiidd pprrooppeerrttyy TTaaxxeess 99,, 000000

BB.. AAnnsswweerrss ttoo ppoosstt tteesstt qquueessttiioonnss

1. A liability entails the present, the future, and the past. It is a present responsibility, to

sacrifice assets in the future, caused by a transaction or other event that already has

happened. Specifically, “Elements of Financial Statements,” Statement of Financial

Accounting Concepts No. 6, par. 36, describes three essential characteristics: Liabilities–

are probable, future sacrifices of economic benefits that arise from present obligations (to

transfer goods or provide services) to other entities that result from past transactions or

events.

2. Liabilities traditionally are classified as either current liabilities or long-term liabilities in

a classified balance sheet. Current liabilities are those expected to be satisfied with current

assets or by the creation of other current liabilities. Usually, but with exceptions, current

liabilities are obligations payable within one year or within the firm's operating cycle,

whichever is longer.

3. In concept, liabilities should be reported at their present values; that is, the valuation

amount is the present value of all future cash payments resulting from the debt, usually

principal and/or interest payments. In this case, the amount would be determined as the

present value of $100,000, discounted for three months at an appropriate rate of interest

for a debt of this type. This is proper because of the time value of money. In practice,

liabilities ordinarily are reported at their maturity amounts if payable within one year

because the relatively short time period makes the interest or time value component

immaterial. Accounting Principles Board Opinion No 21, “Interest on Receivables and

Payables,” specifically exempts from present value valuation all liabilities arising in

connection with suppliers in the normal course of business and due within a year.

4. Lines of credit permit a company to borrow cash from a bank up to a prearranged limit at

a predetermined, usually floating, and rate of interest. The interest rate often is based on

current rates of the prime London interbank borrowing, certificates of deposit, bankers’
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acceptance, or other standard rates. Lines of credit usually must be available to support the

issuance of commercial paper. Lines of credit can be none committed or committed. A

non committed line of credit allows the company to borrow without having to follow

formal loan procedures and paperwork at the time of the loan and is less formal, usually

without a commitment fee. Sometimes a compensating balance is required to be on

deposit with the bank as compensation for the service. A committed line of credit is more

formal. It usually requires a commitment fee in the neighborhood of 1/4 of one percent of

the unused balance during the availability period. Sometimes compensating balances also

are required.

5. When interest is “discounted” from the face amount of a note at the time it is written, it

usually is referred to as a “noninterest-bearing” note. They do, of course entail interest, but

the interest is deducted (or discounted) from the face amount to determine the cash

proceeds made available to the borrower at the outset and included in the amount paid at

maturity. In fact, the effective interest rate is higher than the stated discount rate because

the discount rate is applied to the face value, but the cash borrowed is less than the face

value.

 GLOSSARY

i. Bonus: Conditional payment for achieving results better than usual.

ii. Contingency: Uncertainty as to possible gain or loss to a business enterprise that

ultimately will be resolved when a future event occurs or fails to occur.

iii. Current Liability: Obligation for which payment will require the use of current assets or

the creation of other current liabilities in one year or one operating cycle which ever is

longer.

iv. Lien Date: The date the taxes become legal claim against property until a debt on it is

repaid.

v. Refinancing: Replacing short-term debt with either long-term debt or equity securities,

or renewing, extending, or replacing the short-term debt with other short-term debt for

more than one year from the date of the balance sheet.

vi. Warranty: An agreement that obligates the seller or manufacturer to repair or replace a

product within a specified period.
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CCHHAAPPTTEERR 33

LONG-TERM ASSET AND LIABILITIES (DEBT)

Contents
33..11.. AAiimmss aanndd OObbjjeeccttiivveess
33..11.. PPllaanntt Assets

33..11..11.. IInnttrroodduuccttiioonn
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33..11.. AAIIMMSS AANNDD OOBBJJEECCTTIIVVEESS

TThhee oobbjjeeccttiivveess ooff tthhiiss cchhaapptteerr aarree ttoo eexxppllaaiinn wwhhaatt iiss iinncclluuddeedd aass ccoossttss ooff ppllaanntt aasssseettss aass wweellll aass

tthhee ddiissppoossaall ooff ppllaanntt aasssseettss..

AAfftteerr ssttuuddyyiinngg tthhiiss uunniitt,, yyoouu wwiillll bbee aabbllee ttoo::

 uunnddeerrssttaanndd tthhee ccllaassssiiffiiccaattiioonn ooff lloonngg--tteerrmm ooppeerraattiioonnaall aasssseettss;;

 ddiissttiinngguuiisshh bbeettwweeeenn ccaappiittaall aanndd rreevveennuuee eexxppeennddiittuurreess;;

 eexxppllaaiinn tthhee aaccccoouunnttiinngg ffoorr sseettttiinngg rriidd ooff ppllaanntt aasssseettss;;

 ddiissttiinngguuiisshh aammoonngg rreettiirreemmeennttss,, sseelllliinngg aanndd eexxcchhaannggeess;;

 EExxppllaaiinn lloossss rreeccoovveerreedd ffrroomm iinnssuurraannccee ppoolliiccyy..

 uunnddeerrssttaanndd tthhee ccoonncceepptt ooff ddeepprreecciiaattiioonn;;

 bbee aabbllee ttoo aappppllyy sseevveerraall ddeepprreecciiaattiioonn mmeetthhooddss aanndd uunnddeerrssttaanndd tthhee iinncceennttiivveess

ffoorr cchhoooossiinngg tthheemm;;

 aapppprreecciiaattee tthhee rreellaattiioonnsshhiipp aammoonngg ddeepprreecciiaattiioonn,, ttaaxxeess aanndd ccaasshh fflloowwss ;;

 UUnnddeerrssttaanndd tthhee ccoonncceepptt ooff ddeepplleettiioonn..

 BBee ffaammiilliiaarr wwiitthh lloonngg--tteerrmm lliiaabbiilliittiieess aanndd hhooww ttoo vvaalluuee tthheemm ffoorr ffiinnaanncciiaall

rreeppoorrttiinngg ppuurrppoosseess..

 UUnnddeerrssttaanndd tthhee nnaattuurree ooff bboonnddss aanndd hhooww ttoo ccoommppuuttee tthhee pprriiccee ooff aa bboonndd aatt
iissssuuaannccee..

 KKnnooww aaccccoouunnttiinngg iissssuueess uunnddeerrllyyiinngg TTeerrmm bboonnddss..

 KKnnooww aaccccoouunnttiinngg iissssuueess ssuurrrroouunnddiinngg iissssuuaannccee ooff sseerriiaall bboonnddss..

 bbee ffaammiilliiaarr wwiitthh tthhee ddiiffffeerreenntt wwaayyss lloonngg--tteerrmm ddeebbtt iiss eexxttiinngguuiisshheedd

33..11 PPLLAANNTT AASSSSEETT

33..11..11 IINNTTRROODDUUCCTTIIOONN

TThhee tteerrmm ppllaanntt aasssseett hhaass ssoo mmaannyy vvaarriiaannttss lliikkee pprrooppeerrttyy,, ppllaanntt aanndd eeqquuiippmmeenntt,, aanndd ffiixxeedd

aasssseettss.. TThhee cchhaarraacctteerriissttiiccss ooff ppllaanntt aasssseett aarree ii)) iitt iiss ttaannggiibbllee –– iitt hhaass aa pphhyyssiiccaall eexxiisstteennccee,,

aanndd iiii)) uusseedd iinn ooppeerraattiioonnss ffoorr mmoorree tthhaann oonnee ffiissccaall ppeerriioodd--llaanndd aaccqquuiirreedd ffoorr ssppeeccuullaattiivvee

ppuurrppoosseess oorr aass aa ffuuttuurree bbuuiillddiinngg ssiittee iiss nnoott ppllaanntt aasssseettss,, iitt iiss aann iinnvveessttmmeenntt.. IInn tthhiiss uunniitt,, wwee

ffooccuuss oovveerr tthhee ccoosstt ooff ppllaanntt aasssseettss,, tthhee nneexxtt uunniitt ddeeaallss wwiitthh ddeepprreecciiaattiioonn aa ttooppiicc,, wwhhiicchh iiss

hhiigghhllyy rreellaatteedd ttoo ppllaanntt aasssseett’’ss ccoosstt..

OOnn tthhee ootthheerr hhaanndd,, AAccccoouunnttaannttss,, eennggiinneeeerrss,, aapppprraaiisseerrss,, aanndd eeccoonnoommiissttss aallll ddeeffiinnee ddeepprreecciiaattiioonn



Rift Valley UNIVERSITY Center for Distance Education
Financial Accounting II (Acct-302)

45

ddiiffffeerreennttllyy,, aanndd tthheeyy pprroobbaabbllyy wwiillll ccoonnttiinnuuee ttoo ddoo ssoo bbeeccaauussee eeaacchh ggrroouupp uusseess ddeepprreecciiaattiioonn iinn aa

ddiiffffeerreenntt ccoonntteexxtt.. AAllll aaggrreeee,, hhoowweevveerr,, tthhaatt mmoosstt aasssseettss aarree oonn aann iinneevviittaabbllee ““MMaarrcchh ttoo tthhee rruubbbbiisshh

hheeaapp””,, aanndd ssoommee ttyyppee ooff wwrriittee ddoowwnn oorr wwrriittee ooffff ccoosstt iiss nneeeeddeedd ttoo iinnddiiccaattee tthhaatt tthhee uusseeffuullnneessss ooff

aann aasssseett hhaass ddeecclliinneedd.. DDeepprreecciiaattiioonn iiss tthhee tteerrmm mmoosstt oofftteenn eemmppllooyyeedd ttoo iinnddiiccaattee tthhaatt ttaannggiibbllee

ppllaanntt aasssseettss hhaavvee ddeecclliinneedd iinn sseerrvviiccee ppootteennttiiaall.. WWhheerree nnaattuurraall rreessoouurrcceess,, ssuucchh aass ttiimmbbeerr,, ggrraavveell,,

ooiill,, aanndd ccooaall,, aarree iinnvvoollvveedd,, tthhee tteerrmm ddeepplleettiioonn iiss eemmppllooyyeedd.. TThhee eexxppiirraattiioonn ooff iinnttaannggiibbllee aasssseettss,,

ssuucchh aass ppaatteennttss,, oorr ggooooddwwiillll,, iiss ccaalllleedd aammoorrttiizzaattiioonn..

33..11..22 CCllaassssiiffiiccaattiioonn ooff OOppeerraattiioonnaall LLoonngg--TTeerrmm AAsssseettss

OOppeerraattiioonnaall lloonngg--tteerrmm aasssseettss aarree ddiivviiddeedd iinnttoo ttaannggiibbllee aanndd iinnttaannggiibbllee aass iitt iiss eexxppllaaiinneedd

bbeellooww::

aa)) IInnttaannggiibbllee

 DDoo nnoott hhaavvee pphhyyssiiccaall eexxiisstteennccee

 EExxaammpplleess,, iinncclluuddee ggooooddwwiillll,, ccooppyyrriigghhttss,, ppaatteennttss,, ttrraaddeemmaarrkkss,, ffrraanncchhiisseess,, eettcc

 TThhee ccoossttss ooff aaccqquuiirreedd iinnttaannggiibbllee aasssseettss aammoorrttiizzeedd oovveerr tthheeiirr eessttiimmaatteedd eeccoonnoommiicc lliivveess..

bb)) TTaannggiibbllee

 TThheeyy ddoo hhaavvee pphhyyssiiccaall eexxiisstteennccee

 TThheeyy aarree ssuubb ccllaassssiiffiieedd iinnttoo ppllaanntt aasssseettss aanndd nnaattuurraall rreessoouurrcceess

ii)) aaccqquuiirreedd ffoorr uussee iinn ooppeerraattiioonn bbuutt tthheeyy aarree nnoott iinnccoorrppoorraatteedd iinnttoo ffiinniisshheedd ggooooddss aass

rraaww mmaatteerriiaallss ddoo..

EExxaammpplleess ooff ppllaanntt aasssseettss iinncclluuddee llaanndd;; bbuuiillddiinnggss,, mmaacchhiinneerryy,, eeqquuiippmmeenntt,, lleeaasseehhoolldd

iimmpprroovveemmeennttss,, eettcc..

AAllmmoosstt aallll ppllaanntt aasssseettss hhaavvee lliimmiitteedd eeccoonnoommiicc lliivveess.. AAss aa rreessuulltt,, tthheeiirr ccoosstt iiss

ccoonnvveerrtteedd ttoo eexxppeennssee oovveerr tthhee ppeerriioodd ooff eeccoonnoommiicc lliivveess tthhrroouugghh tthhee pprroocceessss ooff

ddeepprreecciiaattiioonn.. TThhee oonnllyy eexxcceeppttiioonn ttoo tthhiiss lliimmiitteedd lliiffee ffeeaattuurree iiss llaanndd,, ssoo llaanndd iiss nnoott

ggooiinngg ttoo ddeepprreecciiaattee..

iiii)) NNaattuurraall RReessoouurrcceess

TThheessee aarree rreessoouurrcceess tthhaatt aarree ggooiinngg ttoo bbee eexxhhaauusstteedd ((ii..ee.. ffiinniisshheedd)) tthhrroouugghh

eexxttrraaccttiioonn..

EExxaammpplleess iinncclluuddee ooiill aanndd ggaass ddeeppoossiittss,, ttiimmbbeerr,, mmiinneerraall ddeeppoossiittss,, eettcc..

TThhee ccoossttss ooff aaccqquuiirriinngg aanndd ddeevveellooppiinngg nnaattuurraall rreessoouurrcceess aarree aallllooccaatteedd ttoo eexxppeennsseess
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tthhrroouugghh aa pprroocceessss ooff ddeepplleettiioonn..

33..11.. 33 PPllaanntt aasssseettss ccoossttss

TThhee ccoossttss ooff aaccqquuiirriinngg ppllaanntt aasssseettss ccoouulldd bbee ccoonnssiiddeerreedd aass lloonngg--tteerrmm ddeeffeerrrraall,, wwhhiicchh iiss ppaayyiinngg iinn

aaddvvaannccee ffoorr tthhee ffuuttuurree bbuunnddllee ooff sseerrvviicceess ggooiinngg ttoo bbee eennjjooyyeedd bbuutt ddeellaayyiinngg ttoo rreeccooggnniizzee tthheemm aass

aann eexxppeennssee aatt tthhee ttiimmee ooff ppaayymmeenntt..

TThhee ttoottaall ccoosstt ooff ppllaanntt aasssseett iiss tthhee ccaasshh ppaaiidd,, oorr iittss eeqquuiivvaalleenntt,, mmaaddee ttoo aaccqquuiirree tthhee aasssseett aanndd ppllaaccee

iitt iinn ooppeerraattiinngg ccoonnddiittiioonn..

AAss ttiimmee ppaasssseedd bbyy ppllaanntt,, aasssseettss aarree ggooiinngg ttoo ddeepprreecciiaattee aanndd yyoouu ccaann ccoommppuuttee tthheeiirr ccaarrrryyiinngg vvaalluuee

((oorr bbooookk vvaalluuee)) wwhhiicchh iiss,,

CCoosstt--AAccccuummuullaatteedd DDeepprreecciiaattiioonn

TThhee ccaarrrryyiinngg vvaalluuee ccoouulldd bbee aabboovvee oorr bbeellooww tthhee ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee,, bbuutt ttoo ssttiicckk ttoo hhiissttoorriiccaall ccoosstt

ccoonncceepptt,, wwhhaatt iiss iimmppoorrttaanntt iiss tthheeiirr ccaarrrryyiinngg vvaalluuee ffoorr ffiinnaanncciiaall aaccccoouunnttiinngg ppuurrppoosseess..

TToo ggiivvee mmoorree iinnssiigghhtt iinn ttoo tthhiiss ssuubb--ttooppiicc,, lleett uuss sseeee iitt ffrroomm tthhrreeee iinntteerrrreellaatteedd ddiimmeennssiioonnss::

AA.. CCaappiittaall aanndd RReevveennuuee EExxppeennddiittuurreess

CCaappiittaall eexxppeennddiittuurreess –– iinniittiiaall eexxppeennddiittuurreess tthhaatt aarree iinncclluuddeedd iinn tthhee ccoosstt ooff tthhee ppllaanntt aasssseettss..

RReevveennuuee eexxppeennddiittuurreess –– eexxppeennddiittuurreess tthhaatt aarree ttrreeaatteedd aass ccuurrrreenntt ppeerriioodd eexxppeennsseess..

TThhee tthheeoorreettiiccaall tteesstt ttoo ddiiffffeerreennttiiaattee ccaappiittaall eexxppeennddiittuurreess ffrroomm rreevveennuuee eexxppeennddiittuurreess iiss tthhee ffaacctt tthhaatt

tthhee sseerrvviiccee aaccqquuiirreedd bbyy tthhee ccoossttss iinnccuurrrreedd iiss ggooiinngg ttoo sseerrvvee oonnee ffiissccaall ppeerriioodd oorr mmoorree.. IIff iitt iiss

ggooiinngg ttoo bbee ccoonnssuummeedd iinn oonnee ffiissccaall ppeerriioodd,, tthheenn ccoonnssiiddeerr iitt aass rreevveennuuee eexxppeennddiittuurreess wwhheerreeaass iitt iiss

ggooiinngg ttoo bbee eennjjooyyeedd ffoorr mmoorree tthhaann oonnee ffiissccaall ppeerriioodd,, tthheenn iitt iiss ccaappiittaall eexxppeennddiittuurreess..

LLaanndd:: –– eeaarrlliieerr iinn tthhiiss uunniitt,, wwee mmeennttiioonneedd tthhaatt llaanndd iiss nnoonn--ddeepprreecciiaabbllee.. TThhee iinniittiiaall ccoosstt ooff llaanndd

iinncclluuddee ssuucchh iitteemmss aass tthhee aaccqquuiissiittiioonn pprriiccee,, lleeggaall ffeeeess,, eessccrrooww ffeeeess,, ttiittllee iinnssuurraannccee,, ccoossttss ooff

ssuurrvveeyyiinngg,, cclleeaarriinngg,, ddeemmoolliisshhiinngg uunnwwaanntteedd ssttrruuccttuurreess,, llaannddssccaappiinngg eettcc..

TThhee ccoossttss iinnccuurrrreedd ttoo mmaakkee tthhee llaanndd ssuuiittaabbllee ffoorr iittss iinntteennddeedd ppuurrppoosseess ssuucchh aass lleevveelliinngg hhiillllss aanndd

cclleeaarriinngg ttrreeeess aarree ccoossttss ooff tthhee llaanndd.. BBuutt wwee sshhoouulldd hhaavvee ttoo nnoottee tthhaatt llaanndd hheelldd,, aass ppootteennttiiaall

bbuuiillddiinngg ssiittee iiss nnoott ccoonnssiiddeerreedd aass llaanndd bbuutt aass iinnvveessttmmeenntt uunnttiill iitt iiss ggooiinngg ttoo bbee uusseedd iinn ooppeerraattiioonn

llaatteerr..
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LLaanndd iimmpprroovveemmeennttss –– ssoommee ooff tthhee llaanndd iimmpprroovveemmeennttss ((ssuucchh aass llaannddssccaappiinngg aanndd ddrraaiinnaaggee)) aarree

aass iinnddeeffiinniittee eeccoonnoommiicc lliivveess aass tthhaatt ooff llaanndd,, ssoo iinncclluuddeedd iinn tthhee llaanndd aaccccoouunntt.. HHoowweevveerr,, sseerrvveerrss,,

ssttrreeeettss aanndd ssiiddeewwaallllss aarree nnoott aass iinnddeeffiinniittee aass tthhaatt ooff llaanndd uunnlleessss tthhee cciittyy aaddmmiinniissttrraattiioonn aaggrreeeess ttoo

rreeppllaaccee tthheemm.. AAss aa rreessuulltt mmiixxiinngg tthheemm wwiitthh tthhee llaanndd mmaayy mmiissssttaattee tthhee ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennsseess..

BBuuiillddiinnggss –– TThheerree iiss aa nneeeedd ttoo ddiiffffeerreennttiiaattee llaanndd ffrroomm bbuuiillddiinngg ccoossttss,, bbeeccaauussee tthhee llaatttteerr iiss

ddeepprreecciiaabbllee.. WWee wwiillll rreettuurrnn ttoo tthhiiss ppooiinntt llaatteerr oonn mmeeaassuurreemmeenntt.. AAss yyoouu kknnooww,, iinn bbiigg bbuuiillddiinnggss

pprroojjeecctt,, cceerrttaaiinn tteemmppoorraarryy ssttrruuccttuurreess aarree mmaaddee tthhrroouugghh ccoorrrruuggaatteedd iirroonn ttoo sseerrvvee aass ooffffiiccee oorr

ssttoorreess,, tthheessee ccoossttss aarree ppaarrtt ooff tthhee bbuuiillddiinngg.. TThhee ccoossttss ooff lliiaabbiilliittyy iinnssuurraannccee ccoovveerraaggee dduurriinngg

ccoonnssttrruuccttiioonn aarree aass wweellll ppaarrtt ooff tthhee bbuuiillddiinngg aaccccoouunntt.. HHoowweevveerr,, tthhee ccoossttss ooff tteeaarriinngg ddoowwnn aann oolldd

bbuuiillddiinngg ccoouulldd bbee sseeeenn ffrroomm ttwwoo ddiiffffeerreenntt aanngglleess::

aa.. IIff iitt hhaass bbeeeenn aaccqquuiirreedd wwiitthh tthhee llaanndd wwiitthh pprriioorr iinntteennttiioonn ooff ddeemmoolliisshhiinngg iitt ttoo

pprreeppaarree tthhee llaanndd ffoorr tthhee nneeww bbuuiillddiinngg,, iitt iiss iinncclluuddeedd iinn tthhee llaanndd aaccccoouunntt..

bb.. IIff iitt iiss uusseedd iinn ooppeerraattiioonn aafftteerr aaccqquuiissiittiioonn,, iitt iiss ttrreeaatteedd aass lloossss oonn rreettiirreemmeenntt ooff

oolldd bbuuiillddiinngg ((NNeeiitthheerr ppaarrtt ooff llaanndd nnoorr ppaarrtt ooff nneeww bbuuiillddiinngg,, iitt iiss ppeerriiooddiicc

eexxppeennssee))

LLeeaasseehhoollddss AAnndd LLeeaasseehhoolldd IImmpprroovveemmeennttss –– lleeaassee iiss nnoott aa mmuucchh ddiissccuusssseedd ttooppiiccss iinn EEtthhiiooppiiaa

ccoonntteexxtt aalltthhoouugghh ssoommee ooff tthhee ppllaanntt aasssseettss ((eessppeecciiaallllyy llaanndd)) aarree oonnllyy ggiivveenn oonn lleeaassee bbaassiiss.. TThheerree

aarree ttwwoo ppaarrttiieess iinn tthhee lleeaassiinngg ttrraannssaaccttiioonn:: tthhee lleesssseerr,, wwhhiicchh iiss tthhee oowwnneerr,, wwhhoo ttrraannssffeerrrreedd tthhee rriigghhtt

ttoo uussee tthhee pprrooppeerrttyy ttoo tthhee lleesssseeee wwhhoo eenntteerrss iinnttoo ccoonnttrraaccttuuaall oobblliiggaattiioonn ttoo mmaakkee ffuuttuurree rreenntt

ppaayymmeennttss..

TThhee lleeaasseedd iitteemmss mmaayy bbee ssttrruuccttuurraallllyy aalltteerreedd bbyy tthhee lleesssseeee,, wwhhiicchh aarree ggooiinngg ttoo bbee ttrreeaatteedd iinn tthhee

lleeaasseehhoolldd iimmpprroovveemmeennttss.. AAccccoouunnttiinngg ffoorr lleeaasseehhoolldd iimmpprroovveemmeennttss bbyy tthhee lleesssseeee iiss ccoommppaarraabbllee

wwiitthh aaccccoouunnttiinngg ffoorr ssiimmiillaarr oowwnneedd pprrooppeerrttyy,, eexxcceepptt tthhaatt eeccoonnoommiicc lliiffee sshhoouulldd bbee rreellaatteedd ttoo tthhee

tteerrmm ooff tthhee lleeaassee.. UUnnlleessss tthhee lleesssseerr ppaayyss ffoorr tthhee lleeaasseehhoolldd iimmpprroovveemmeenntt,, tthhee lleesssseerr ddooeessnn’’tt rreeccoorrdd

ffoorr tthhee iimmpprroovveemmeenntt mmaaddee bbyy tthhee lleesssseeee..

MMaacchhiinneerryy AAnndd EEqquuiippmmeenntt –– iinncclluuddee sseevveerraall iitteemmss ssuucchh aass ffuurrnniittuurree,, ffiixxttuurreess,, MMaacchhiinneerryy,,

vveehhiicclleess,, ttoooollss,, ccoommppuutteerrss,, ooffffiiccee eeqquuiippmmeenntt,, eettcc..

IInntteerreesstt DDuurriinngg CCoonnssttrruuccttiioonn PPeerriioodd –– TThheerree aarree ttwwoo ooppppoossiinngg vviieeww ffoorr iinntteerreesstt iinnccuurrrreedd oonn

mmoonneeyy bboorrrroowweedd ffoorr ccoonnssttrruuccttiioonn.. TThheerree aarree iinnddiivviidduuaallss wwhhoo aaddvvooccaattee iinntteerreesstt iiss tthhee ccoosstt ooff
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ffiinnaannccee ((ii..ee.. ppeerriiooddiicc iinntteerreesstt eexxppeennssee)),, nnoott aa ccoosstt ooff oobbttaaiinniinngg aasssseett sseerrvviicceess.. OOtthheerrss ssuuppppoorrtt tthhee

vviieeww tthhaatt iitt iiss ccoosstt ooff aaccqquuiirriinngg ffuuttuurree aasssseett sseerrvviicceess ((ii..ee.. PPaarrtt ooff tthhee ppllaanntt aasssseettss))..

TThhee iinntteerreesstt ttoo bbee ccaappiittaalliizzeedd iiss tthhee ppoorrttiioonn ooff iinntteerreesstt ccoosstt dduurriinngg tthhee aaccqquuiissiittiioonn ppeerriioodd tthhaatt

ccoouulldd hhaavvee bbeeeenn aavvooiiddeedd iiff tthhee aasssseett hhaadd nnoott bbeeeenn aaccqquuiirreedd..

TThhee aaccqquuiissiittiioonn ppeerriioodd bbeeggiinnss wwhheenn aallll tthhee ffoolllloowwiinngg tthhrreeee ccoonnddiittiioonnss aarree mmeett::

11)) eexxppeennddiittuurreess ffoorr ssppeecciiffiicc aasssseettss hhaavvee bbeeeenn iinnccuurrrreedd

22)) aaccttiivviittiieess ttoo pprreeppaarree tthhee aasssseett ffoorr uussee aarree iinn pprrooggrreessss

33)) iinntteerreesstt ccoosstt iiss bbeeiinngg iinnccuurrrreedd

TThhee ccaappiittaalliizzaattiioonn ooff iinntteerreesstt iiss ggooiinngg ttoo eenndd wwhheenn tthhee aasssseett iiss ccoommpplleetteedd aanndd rreeaaddyy ffoorr uussee.. FFrroomm

tthheenn oonn wwaarrddss iitt iiss ppeerriiooddiicc eexxppeennssee..

ACTIVITY QUESTION –1

11.. EEtthhiioo CCoommppaannyy ccoonnssttrruucctteedd aa ffoouurr ssttoorriieess bbuuiillddiinngg.. TThhee ccoonnssttrruuccttiioonn aaccttiivviittyy ssttaarrtteedd oonn

AApprriill 11,, aanndd tthhee bbuuiillddiinngg ccoommpplleetteedd oonn DDeecc.. 3311.. OOnn AApprriill 11,, tthhee ccoommppaannyy bboorrrroowweedd BBrr..

660000,, 000000 aatt 1122%% ffoorr 1100 yyeeaarrss ffoorr ccoonnssttrruuccttiinngg tthhee bbuuiillddiinngg.. AAddddiittiioonnaallllyy iitt uusseess BBrr.. 330000,,

000000 ffrroomm iittss ggeenneerraall bboorrrroowwiinnggss ooff BBrr.. 55,, 000000,, 000000 aatt 88%% ffoorr tthhee ccoonnssttrruuccttiioonn ppuurrppoosseess..

YYoouu aarree rreeqquuiirreedd::

((ii)) ttoo ccaallccuullaattee tthhee aammoouunntt ooff iinntteerreesstt ttoo bbee ccaappiittaalliizzeedd

((iiii)) ttoo mmaakkee tthhee nneecceessssaarryy JJoouurrnnaall eennttrriieess ttoo sshhooww tthhee iinntteerreesstt ccaappiittaalliizzaattiioonn..

________________________________________________________________________________________________________________________________________________

________________________________________________________________________________________________________________________________________________

BB.. MMeeaassuurreemmeenntt ooff PPllaanntt AAsssseettss CCoossttss

SSoommeettiimmeess tthhee mmeetthhoodd ooff aaccqquuiissiittiioonn oobbssccuurreess tthhee aaccqquuiissiittiioonn pprriiccee.. IInn tthhiiss ccaassee tthhee qquueessttiioonn ooff ––

HHooww iiss tthhee ccoosstt ooff ppllaanntt aasssseettss mmeeaassuurreedd?? –– aa rriisseess

CCaasshh DDiissccoouunnttss –– WWhheenn yyoouu ppuurrcchhaassee aa ppllaanntt aasssseett iiff aa ddiissccoouunntt iiss ooffffeerreedd,, rreeccoorrdd tthhee ppllaanntt aasssseett

nneett ooff ddiissccoouunntt..

SSeeccuurriittiieess IIssssuueedd IInn EExxcchhaannggee FFoorr PPllaanntt AAsssseettss –– ssoommeettiimmeess ccoorrppoorraattiioonn iissssuueess sshhaarreess ooff iittss

ccoommmmoonn ssttoocckk ffoorr ppllaanntt aasssseett.. HHeerree yyoouu aarree ggooiinngg ttoo ffaaccee tthhee pprroobblleemm ooff ddeetteerrmmiinniinngg tthhee ccuurrrreenntt

ffaaiirr vvaalluuee ooff ii)) tthhee ppllaanntt aasssseettss,, aanndd

iiii)) tthhee ccoommmmoonn ssttoocckk
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TThhee ddeetteerrmmiinnaattiioonn ooff tthhee ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff ppllaanntt aasssseettss ccoouulldd bbee ssuubbssttaannttiiaatteedd bbyy eevviiddeennccee

tthhaann tthhee ffaaiirr vvaalluuee ooff ccoommmmoonn ssttoocckk.. TToo iilllluussttrraattee tthhiiss ppooiinntt,, iiff eeqquuiippmmeenntt tthhaatt wwaass aapppprraaiisseedd BBrr..

335500,, 000000 iiss aaccqquuiirreedd iinn eexxcchhaannggee ffoorr 33,, 000000 sshhaarreess ooff BBrr.. 110000 ppaarr ccoommmmoonn ssttoocckk,, tthhee eexxcchhaannggee iiss

rreeccoorrddeedd

EEqquuiippmmeenntt 335500,, 000000

CCoommmmoonn SSttoocckk,, 110000 ppaarr ((33,, 000000 xx BBrr.. 110000)) 330000,, 000000

PPaaiidd--iinn ccaappiittaall iinn EExxcceessss ooff ppaarr 5500,, 000000

PPllaanntt AAsssseettss AAccqquuiirreedd BByy GGiifftt –– FFeeddeerraall oorr rreeggiioonnaall ggoovveerrnnmmeennttss aarree aatt aa ttiimmee ggiivvee ppllaanntt aasssseettss

ttoo bbuussiinneessss oorrggaanniizzaattiioonn iinn tthhee ffoorrmm ooff ggiifftt.. OOnnee mmiigghhtt aarrgguuee ssiinnccee tthhee bbuussiinneessss oorrggaanniizzaattiioonn

ddooeessnn’’tt iinnccuurr ccoosstt,, iitt sshhoouulldd nnoott hhaavvee ttoo bbee rreeccoorrddeedd aatt iittss ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee.. TToo iilllluussttrraattee tthhiiss

ppooiinntt,, tthhee SSoommaalliiaa RReeggiioonnaall ssttaattee ooffffeerr ttoo TTGG PPLLCC aa llaanndd wwiitthh ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff BBrr.. 550000,, 000000

aass aann iinncceennttiivvee ttoo iinnvveesstt,, iinn rreettuurrnn TTGG PPllcc iiss ggooiinngg ttoo ccrreeaattee aa jjoobb ooppppoorrttuunniittyy ffoorr 5500 iinnddiivviidduuaallss..

HHooww ddoo yyoouu rreeccoorrdd tthhiiss ttrraannssaaccttiioonn??

LLaanndd 550000,, 000000

DDoonnaatteedd CCaappiittaall 550000,, 000000

LLuummpp SSuumm AAccqquuiissiittiioonnss –– TTwwoo oorr mmoorree ppllaanntt aasssseettss mmaayy bbee aaccqquuiirreedd bbyy mmaakkiinngg aa ssiinnggllee

nneeggoottiiaatteedd ppaayymmeenntt.. EEssppeecciiaallllyy aa bbuuiillddiinngg iiss aaccqquuiirreedd wwiitthh tthhee llaanndd oonn wwhhiicchh iitt iiss bbuuiilltt.. TThhee

ssiinnggllee ssuumm ppaaiidd sshhoouulldd bbee aallllooccaatteedd bbeettwweeeenn llaanndd aanndd bbuuiillddiinngg,, bbeeccaauussee tthhee llaatttteerr iiss ddeepprreecciiaabbllee..

FFoorr eexxaammppllee,, aa bbuuiillddiinngg wwiitthh iittss aassssoocciiaatteedd llaanndd iiss aaccqquuiirreedd ffoorr BBrr.. 660000,, 000000.. HHooww ccoouulldd wwee

aappppoorrttiioonn tthhee BBrr.. 660000,, 000000 bbeettwweeeenn llaanndd aanndd bbuuiillddiinngg?? WWee sshhoouulldd hhaavvee ttoo sseeeekk aa mmoorree oobbjjeeccttiivvee

eevviiddeennccee ooff rreellaattiivvee vvaalluueess ssuucchh aass vvaalluuaattiioonn ffoorr pprrooppeerrttyy ttaaxx ppuurrppoosseess.. IIff tthhee aasssseesssseedd vvaalluuaattiioonn

ffoorr pprrooppeerrttyy ttaaxx ppuurrppoosseess iiss BBrr.. 333300,, 000000 ffoorr tthhee bbuuiillddiinngg aanndd 222200,, 000000 ffoorr tthhee llaanndd,, tthhee lluummpp ssuumm

ppaayymmeenntt ooff BBrr.. 660000,, 000000 iiss aappppoorrttiioonneedd bbyy ddeevveellooppiinngg rraattiiooss,,

BBuuiillddiinngg LLaanndd TToottaall

AAsssseesssseedd vvaalluuaattiioonn BBrr.. 333300,, 000000 BBrr.. 222200,, 000000 BBrr.. 555500,, 000000

RReellaattiivvee vvaalluueess 6600%% 4400%% 110000%%

CCoosstt AAllllooccaattiioonn 336600,, 000000 224400,, 000000 660000,, 000000

LLaanndd 224400,, 000000

BBuuiillddiinngg 336600,, 000000

CCaasshh 660000,, 000000
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DDeeffeerrrreedd PPaayymmeenntt CCoonnttrraaccttss –– PPaayymmeenntt ffoorr ppllaanntt aasssseettss aarree oofftteenn mmaaddee oovveerr aann eexxtteennddeedd

ppeerriioodd ooff ttiimmee.. AAss aa rreessuulltt,, tthheerree iiss aa nneeeedd ttoo ccoonnssiiddeerr tthhee ttiimmee vvaalluuee ooff mmoonneeyy ((iitt hhaass bbeeeenn

ddiissccuusssseedd iinn eeaarrlliieerr cchhaapptteerr)).. FFoorr eexxaammppllee,, mmaacchhiinneerryy iiss aaccqquuiirreedd tthhrroouugghh aa ccoonnttrraacctt,, wwhhiicchh ccaallll

ffoorr BBrr.. 2200,, 000000 ppaayymmeenntt eeaacchh aatt tthhee eenndd ooff tthhee ccoommiinngg eeiigghhtt yyeeaarrss.. TThhee iimmpplliieedd iinntteerreesstt iinn tthhee

ccoonnttrraacctt iiss 1100%% ppeerr aannnnuumm.. OOnn aaccqquuiissiittiioonn ddaattee,, wwee ccaann’’tt rreeccoorrdd iitt aatt BBrr.. 116600,, 000000 ((BBrr.. 2200,, 000000 xx

88)),, bbeeccaauussee tthhee pprreesseenntt vvaalluuee ooff oorrddiinnaarryy aannnnuuiittyy ccoonncceepptt iiss iiggnnoorreedd.. FFrroomm tthhee ttaabbllee tthhee pprreesseenntt

vvaalluuee ooff 88 eeqquuaall ppaayymmeennttss ooff BBrr.. 11 aatt 1100%% iiss BBrr.. 55,, 333355.. TThheerreeffoorree PPVV == BBrr.. 2200,, 000000 xx 55,, 333355 ==

BBrr.. 110066,, 770000

AAtt tthhee ddaattee ooff aaccqquuiissiittiioonn

MMaacchhiinneerryy 110066,, 770000

DDiissccoouunntt oonn EEqquuiipp ccoonnttrraacctt ppaayyaabbllee 5533,, 330000

EEqquuiippmmeenntt ccoonnttrraacctt ppaayyaabbllee 116600,, 000000

11sstt ppaayymmeenntt aatt tthhee eenndd ooff tthhee yyeeaarr

EEqquuiippmmeenntt ccoonnttrraacctt ppaayyaabbllee 2200,, 000000

CCaasshh 2200,, 000000

IInntteerreesstt eexxppeennssee ((110066,, 770000 xx 00..11)) 1100,, 667700

DDiissccoouunntt oonn eeqquuiipp ccoonnttrraacctt ppaayyaabbllee 1100,, 000000

ACTIVITY QUESTION –2
11.. RReeccoorrdd tthhee sseeccoonndd ppaayymmeenntt aatt tthhee eenndd ooff tthhee sseeccoonndd yyeeaarr..

________________________________________________________________________________________________________________________________________________

________________________________________________________..

CC.. CCoosstt iinnccuurrrreedd aafftteerr iinniittiiaall aaccqquuiissiittiioonn

UUpp ttoo nnooww,, wwee eemmpphhaassiizzee tthhee ccoosstt iinnccuurrrreedd ffoorr tthhee ppllaanntt aasssseettss aatt tthhee iinniittiiaall aaccqquuiissiittiioonn ssttaaggee.. BBuutt

ssoommee eexxppeennddiittuurree,, lliikkee rreeppaaiirrss,, aarree mmaaddee aafftteerr iinniittiiaall aaccqquuiissiittiioonn.. OOnnccee aaggaaiinn,, tthhee ccoonnttrroovveerrssyy ooff

rreevveennuuee vveerrssuuss ccaappiittaall eexxppeennddiittuurreess aarriisseess.. TThhee rruullee ooff tthhuummbb,, aatt lleeaasstt aaccaaddeemmiiccaallllyy,, iiss

eexxppeennddiittuurreess tthhaatt rreessuulltt iinn aaddddiittiioonnaall aasssseett sseerrvviicceess,, mmoorree vvaalluuaabbllee aasssseett sseerrvviicceess,, oorr eexxtteennssiioonn ooff

eeccoonnoommiicc lliiffee aarree ccaappiittaalliizzeedd wwhheerreeaass eexxppeennddiittuurreess ttoo mmaaiinnttaaiinn ppllaanntt aasssseettss iinn ggoooodd ooppeerraattiinngg

ccoonnddiittiioonn;; ssuucchh aass oorrddiinnaarryy rreeppaaiirrss,, aarree rreeccooggnniizzeedd iinn tthhee ccuurrrreenntt ppeerriioodd eexxppeennsseess.. CCaappiittaall
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eexxppeennddiittuurreess ccoouulldd bbee ccaatteeggoorriizzeedd aass ffoolllloowwss,,

AAddddiittiioonnss –– eexxppeennddiittuurree ffoorr nneeww ppllaann aasssseett oorr aann eexxtteennssiioonn ooff aann eexxiissttiinngg aasssseett.. AAss aann eexxaammppllee

aaddddiittiioonn iiss ggooiinngg ttoo bbee ddeebbiitteedd ttoo rreessppeeccttiivvee ppllaanntt aasssseett aaccccoouunnttss,, iitt ddooeessnn’’tt bbrriinngg aannyy nneeww

pprroobblleemm nnoott mmeennttiioonneedd aabboovvee iinn tthhiiss cchhaapptteerr..

IImmpprroovveemmeennttss//RReennoovvaattiioonn –– iitt ccoouulldd bbee sseeeenn ffrroomm tthhrreeee ddiiffffeerreenntt aanngglleess

11.. TToo tthhee eexxtteenntt tthhaatt rreennoovvaattiioonn iinnvvoollvveess tthhee ssuubbssttiittuuttiioonn ooff aa nneeww ppaarrtt ffoorr aann oolldd oonnee,, tthhee pprrooppeerr

aaccccoouunnttiinngg iiss ttoo rreemmoovvee tthhee ccoosstt ooff tthhee oolldd ppaarrtt wwiitthh iittss aaccccuummuullaatteedd ddeepprreecciiaattiioonn aanndd ttoo

ssuubbssttiittuuttee tthhee ccoosstt ooff tthhee nneeww ppaarrtt..

TToo iilllluussttrraattee,, AAllmmaazz PPllcc bboouugghhtt MMaacchhiinneerryy ffoorr BBrr.. 440000,, 000000 ffrroomm TTuurrkkeeyy,, ooff wwhhiicchh BBrr.. 8800,, 000000 iiss

eessttiimmaatteedd ttoo bbee tthhee ccoosstt ooff tthhee ppoowweerr ccoonnttrrooll uunniitt ooff tthhee mmaacchhiinneerryy.. TThhee mmaacchhiinneerryy hhaass eessttiimmaatteedd

eeccoonnoommiicc lliiffee ooff 2255 yyeeaarrss bbuutt tthhee ppoowweerr uunniitt iiss rreeppllaacceedd eevveerryy tteenn yyeeaarrss.. NNooww aassssuummee tthhaatt aatt tthhee

eenndd ooff tthhee nniinntthh yyeeaarr,, tthhee ppoowweerr uunniitt iiss rreeppllaacceedd wwiitthh aappppaarraattuuss tthhaatt aarree mmoorree ppoowweerrffuull ffoorr BBrr..

112200,, 000000.. TThhee nneeww ppoowweerr uunniitt iiss eexxppeecctteedd ttoo sseerrvvee ffoorr 1155 yyeeaarrss.. HHooww ddoo yyoouu rreeccoorrdd tthhee

rreeppllaacceemmeenntt??

SSoolluuttiioonn,, iinn tthhee ffiirrsstt ppllaaccee tthhee mmaacchhiinneerryy aanndd tthhee ppoowweerr uunniitt sshhoouulldd hhaavvee sseeppaarraatteedd aaccccoouunnttss ooff

tthheeiirr oowwnn aanndd ddeepprreecciiaatteedd,, lleett’’ss ssaayy oonn ssttrraaiigghhtt--lliinnee bbaassiiss,, ttoo tthheeiirr rreessppeeccttiivvee eeccoonnoommiicc lliivveess..

TThheerreeffoorree,, aatt tthhee eenndd ooff yyeeaarr nniinnee cclloossee tthhoossee aaccccoouunnttss rreellaatteedd ttoo oolldd ppoowweerr uunniitt aanndd rreeccoorrdd tthhee

nneeww oonnee..

LLoossss oonn RReettiirreemmeenntt ooff ppoowweerr uunniitt 88,, 000000

AAccccuummuullaatteedd DDeepprreecciiaattiioonn ooff ppoowweerr uunniitt ((8800,, 000000 xx 99//1100)) 7722,, 000000

PPoowweerr uunniitt 8800,, 000000

PPoowweerr uunniitt 112200,, 000000

CCaasshh 112200,, 000000

22.. AA ccaappiittaall eexxppeennddiittuurree tthhaatt iimmpprroovveess tthhee eeffffiicciieennccyy ooff ppllaanntt aasssseettss wwiitthhoouutt pprroolloonnggiinngg iittss

eeccoonnoommiicc lliiffee iiss ddeebbiitteedd ttoo tthhee ppllaanntt aasssseett aanndd ddeepprreecciiaatteedd oovveerr tthhee rreemmaaiinniinngg eeccoonnoommiicc lliiffee

ooff tthhee aasssseett..

33.. IIff tthhee ccaappiittaall eexxppeennddiittuurree eexxtteennddss tthhee eeccoonnoommiicc lliiffee ooff tthhee ppllaanntt aasssseettss,, iitt sshhoouulldd hhaavvee ttoo bbee

ddeebbiitteedd ttoo AAccccuummuullaatteedd DDeepprreecciiaattiioonn.. BBeeccaauussee ssoommee ooff tthhee sseerrvviiccee ppootteennttiiaall pprreevviioouussllyy
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wwrriitttteenn--ooffff hhaass bbeeeenn rreessttoorreedd..

33..11..44 DDiissppoossaall ooff PPllaanntt AAsssseettss

TThheerree aarree tthhrreeee mmooddeess ooff ddiissppoossiinngg aa ppllaanntt aasssseett:: rreettiirriinngg,, sseelllliinngg aanndd eexxcchhaannggiinngg.. TTwwoo tthhiinnggss

sshhoouulldd hhaavvee ttoo bbee ttaakkeenn iinnttoo aaccccoouunntt aatt tthhee ttiimmee ooff ddiissppoossiinngg aa ppllaanntt aasssseett::

11)) UUppddaattiinngg tthhee aaccccuummuullaatteedd ddeepprreecciiaattiioonn

22)) RReemmoovviinngg ffrroomm tthhee aaccccoouunnttiinngg rreeccoorrddss aallll lleeddggeerr aaccccoouunntt bbaallaanncceess rreellaattiinngg ttoo tthhee

ppllaanntt aasssseettss

AA.. RReettiirreemmeennttss aanndd SSeelllliinngg

TToo iilllluussttrraattee,, mmaacchhiinneerryy wwaass aaccqquuiirreedd ffoorr BBrr.. 225500,, 000000 aanndd iitt hhaass aa uusseeffuull lliiffee ooff 1100 yyeeaarrss wwiitthh nnoo

ssaallvvaaggee vvaalluuee.. AAssssuummee ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd ooff ccoommppuuttiinngg ddeepprreecciiaattiioonn.. AAnnaallyyzzee tthhee ffoolllloowwiinngg

iinnddeeppeennddeenntt ccaasseess::

CCaasstt ((11)) tthhee mmaacchhiinneerryy rreettiirreedd aatt tthhee eenndd ooff iittss uusseeffuull lliiffee..

AAccccuummuullaatteedd DDeepprreecciiaattiioonn 225500,, 000000

MMaacchhiinneerryy 225500,, 000000

CCoonncclluussiioonn –– nnoo ggaaiinn oorr lloossss iiss rreeccooggnniizzeedd iinn rreettiirreemmeenntt ooff ffuullllyy ddeepprreecciiaatteedd ppllaanntt aasssseettss

wwiitthh oouutt rreecceeiippttss ooff aannyy pprroocceeeeddss..

CCaassee ((22)) tthhee mmaacchhiinneerryy rreettiirreedd wwiitthhoouutt pprroocceeeedd aafftteerr eeiigghhtt aanndd hhaallff yyeeaarr ooff sseerrvviicceess

AAccccuummuullaatteedd DDeepprreecciiaattiioonn 221122,, 550000

LLoossss oonn RReettiirreemmeennttss 3377,, 550000

MMaacchhiinneerryy 225500,, 000000

CCoonncclluussiioonn –– LLoossss iiss rreeccooggnniizzeedd

CCaassee 33)) tthhee mmaacchhiinneerryy iiss ssoolldd ffoorr BBrr.. 2255,, 000000 aafftteerr eeiigghhtt aanndd hhaallff yyeeaarr ooff sseerrvviicceess

CCaasshh 2255,, 000000

AAccccuummuullaatteedd DDeepprreecciiaattiioonn 221122,, 550000

LLoossss oonn ssaallee 1122,, 550000

MMaacchhiinneerryy 225500,, 000000

CCoonncclluussiioonn –– aa ggaaiinn oorr lloossss iiss rreeccooggnniizzeedd oonn ssaallee ooff ppllaanntt aasssseettss wwiitthh ssoommee rreeccoovveerryy ooff nneett

rreessiidduuaall vvaalluuee..
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BB.. EExxcchhaannggeess

TThhee eexxcchhaannggee ccoouulldd bbee ccaarrrriieedd oouutt wwiitthh::

 SSiimmiillaarr ppllaanntt aasssseettss –– iinn tthhiiss ccaassee aalltthhoouugghh lloossss iiss aallwwaayyss rreeccooggnniizzeedd,, tthhee rreeccooggnniittiioonn ooff

ggaaiinn iiss nnoott aalllloowweedd uunnlleessss ccaasshh iiss iinnvvoollvveedd.. TThhee llaatttteerr ccaassee iiss eexxppllaaiinneedd bbeellooww.. TThhiiss

ccoommpplleexxiittyy iiss tthhee rreessuulltt ooff tthhee ffaacctt tthhaatt tthhee eeaarrnniinngg pprroocceessss hhaass nnoott yyeett bbeeeenn ccoommpplleetteedd..

 DDiissssiimmiillaarr ppllaanntt aasssseettss –– HHeerree bbootthh tthhee ggaaiinnss aanndd lloosssseess aarree ffuullllyy rreeccooggnniizzeedd.. BBeeccaauussee

tthhee eeaarrnniinngg pprroocceessss iiss ccoommpplleetteedd.. FFoorr eexxaammppllee,, aa bbuuiillddiinngg tthhaatt ccoosstt BBrr.. 330000,, 000000 ccoouulldd bbee

eexxcchhaannggeedd ffoorr mmaacchhiinneerryy wwiitthh ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff BBrr.. 335500,, 000000,, hheerree BBrr.. 5500,, 000000 ggaaiinnss iiss

rreeccooggnniizzeedd

NNooww,, lleett uuss eexxppllaaiinn tthhee eexxcchhaannggee ooff ssiimmiillaarr ppllaanntt aasssseettss wwiitthh eexxaammpplleess.. AAnn oolldd ppllaanntt aasssseett

wwiitthh ccoosstt ooff BBrr.. 3300,, 000000 aanndd aaccccuummuullaatteedd ddeepprreecciiaattiioonn ooff BBrr.. 2255,, 000000 iiss eexxcchhaannggeedd ffoorr

ssiimmiillaarr ppllaanntt aasssseettss.. DDeettaaiilleedd iinnffoorrmmaattiioonn iiss ggiivveenn iinn eeaacchh ooff tthhee ffoolllloowwiinngg ccaasseess..

II)) NNoonn--mmoonneettaarryy eexxcchhaannggee –– wwhhiicchh iiss wwhheenn nnoo ccaasshh iiss iinnvvoollvveedd iinn tthhee eexxcchhaannggee..

TTwwoo ooff iittss ccaasseess aarree sshhoowwnn bbeellooww::

aa)) EExxcchhaannggeedd ffoorr nneeww ppllaanntt aasssseett wwiitthh ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff BBrr.. 33,, 000000..

PPllaanntt AAsssseett ((NNeeww)) 33,, 000000

AAccccuummuullaatteedd DDeepprreecciiaattiioonn 2255,, 000000

LLoossss oonn EExxcchhaannggee 22,, 000000

PPllaanntt AAsssseett ((oolldd)) 3300,, 000000

CCoonncclluussiioonn –– lloossss iiss ffuullllyy rreeccooggnniizzeedd

bb)) EExxcchhaannggeedd ffoorr nneeww ppllaanntt aasssseett wwiitthh ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff BBrr.. 1100,, 550000

PPllaanntt AAsssseett ((NNeeww)) 55,, 000000

AAccccuummuullaatteedd DDeepprreecciiaattiioonn 2255,, 000000

PPllaanntt AAsssseett ((OOlldd)) 3300,, 000000

CCoonncclluussiioonn –– aa ggaaiinn ooff BBrr.. 55,, 550000 ((ii..ee.. 1100,, 550000 –– 550000)) iiss nnoott rreeccooggnniizzeedd bbeeccaauussee tthhee

eeaarrnniinngg pprroocceessss iiss nnoott ccoommpplleettee..

IIII)) EExxcchhaannggee wwhheerree mmoonneeyy aass wweellll iiss iinnvvoollvveedd

CCaassee aa aanndd bb bbeellooww sshhooww wwhheenn ccaasshh iiss ppaaiidd oorr rreecceeiivveedd bbuutt lloossss aarriisseess aass wwiitthh ccuurrrreenntt

ffaaiirr vvaalluuee

aa)) OOlldd ppllaanntt aasssseett wwiitthh ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff BBrr.. 22,, 330000 ((aalltthhoouugghh iittss bbooookk vvaalluuee iiss BBrr.. 55,, 000000))



Rift Valley UNIVERSITY Center for Distance Education
Financial Accounting II (Acct-302)

54

aanndd aa ccaasshh ooff BBrr.. 11,, 220000 iiss ppaaiidd ttoo ggeett nneeww ppllaanntt aasssseettss..

PPllaanntt AAsssseett ((NNeeww)) 33,, 550000 ((BBrr.. 22,, 330000 ii..ee.. FFVV ooff oolldd ++ BBrr.. 11,, 220000 ii..ee CCaasshh ppaaiidd))

AAccccuummuullaatteedd DDeepprreecciiaattiioonn 2255,, 000000

LLoossss oonn EExxcchhaannggee 11,, 550000

PPllaanntt AAsssseettss ((oolldd)) 3300,, 000000

bb)) TThhee oolldd ppllaanntt aasssseett wwiitthh ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff BBrr.. 44,, 000000 iiss eexxcchhaannggeedd ffoorr nneeww ppllaanntt aasssseettss aanndd

BBrr.. 440000 iiss rreecceeiivveedd iinn aaddddiittiioonn

CCaasshh 440000

PPllaanntt AAsssseett ((NNeeww)) 33,, 660000 ((BBrr.. 44000000 ii..ee.. FFVV ooff oolldd –– BBrr.. 440000 ii..ee ccaasshh rreecceeiivveedd))

AAccccuummuullaatteedd DDeepprreecciiaattiioonn 2255,, 000000

LLoossss oonn EExxcchhaannggee 11,, 000000

PPllaanntt AAsssseett ((OOlldd)) 3300,, 000000

CCoonncclluussiioonn –– lloossss iiss rreeccooggnniizzeedd wwhheenneevveerr iitt aarriisseess

CCaasseess CC aanndd dd sshhooww wwhheenn ggaaiinn aarriisseess aass aa rreessuulltt ooff eexxcchhaannggee ooff ssiimmiillaarr ppllaanntt aasssseettss.. TToo sseeee

wwhheetthheerr ggaaiinn iiss rreeccooggnniizzeedd oorr nnoott lleett’’ss pprroocceeeeddss..

cc)) AAnn oolldd ppllaanntt aasssseett wwiitthh ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff BBrr.. 1100,, 220000 aanndd aaddddiittiioonnaall BBrr.. 880000 iiss ppaaiidd ttoo

aaccqquuiirree ssiimmiillaarr nneeww ppllaanntt aasssseett..

PPllaanntt AAsssseett ((nneeww)) 55,, 880000 ((BBrr.. 55,, 000000 ii..ee.. BBooookk vvaalluuee ooff oolldd ++ BBrr.. 880000 ii..ee ccaasshh ppaaiidd))

AAccccuummuullaatteedd DDeepprreecciiaattiioonn 2255,, 000000

PPllaanntt AAsssseett ((oolldd)) 3300,, 000000

CCaasshh 880000

CCoonncclluussiioonn –– AA ggaaiinn ooff BBrr.. 55,, 220000 ((BBrr.. 1100,, 220000 ii..ee.. FFVV ooff oolldd –– BBrr.. 55,, 000000 ii..ee.. BBVV ooff oolldd))

hhaass nnoott bbeeeenn rreeccooggnniizzeedd.. BBeeccaauussee hheerree ccaasshh iiss ppaaiidd nnoott rreecceeiivveedd.. TThhee llaatttteerr

iiss eexxppllaaiinneedd iinn ccaassee DD..

dd)) AAnn oolldd ppllaanntt aasssseett wwiitthh ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff BBrr.. 1100,, 000000 hhaass bbeeeenn eexxcchhaannggeedd ffoorr ssiimmiillaarr nneeww

ppllaanntt aasssseett aanndd BBrr.. 880000 iiss rreecceeiivveedd iinn aaddddiittiioonn..

CCaasshh 880000

PPllaanntt AAsssseett ((NNeeww)) 44,, 660000 ((ii..ee.. BBrr.. 55,, 000000 ii..ee BBVV ooff oolldd ++ BBrr.. 440000 ii..ee ppaaiinn rreeccooggnniizzeedd ––

BBrr.. 880000 ii..ee.. ccaasshh rreecceeiivvee))

AAccccuummuullaatteedd DDeepprreecciiaattiioonn 2255,, 000000

PPllaanntt AAsssseett ((oolldd)) 3300,, 000000

GGaaiinn oonn EExxcchhaannggee 440000
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CCoonncclluussiioonn –– ppaarrtt ooff tthhee ggaaiinn iiss rreeccooggnniizzeedd bbyy tthhee ccaasshh rreecceeiivviinngg ppaarrttyy,, wwhhiicchh iiss ccaallccuullaatteedd aass,,

GGaaiinn RReeccooggnniizzeedd == TToottaall ggaaiinn xx assetplantoldofvaluefairTotal

ceivedCash Re

IInn oouurr eexxaammppllee,, tthhee ttoottaall ggaaiinn iiss BBrr.. 55,, 000000 ((BBrr.. 1100,, 000000 ii..ee.. FFVV ooff oolldd –– BBrr.. 55,, 000000 ii..ee bbooookk vvaalluuee

ooff oolldd)).. TThheerreeffoorree,,

GGaaiinn rreeccooggnniizzeedd == BBrr.. 55,, 000000 xx 000,10.

800.

Br

Br

== BBrr.. 440000

33..11..55.. IInnssuurraannccee oonn PPllaanntt AAsssseett

PPllaanntt aasssseettss aarree iinnssuurreedd ffoorr ppoossssiibbllee lloosssseess aass aa rreessuulltt ooff iinnssuurraabbllee eevveennttss ssuucchh aass tthheefftt aanndd ffiirree..

LLoosssseess aarree ggooiinngg ttoo bbee rreeccoovveerreedd bbaasseedd oonn tthhee ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff tthhee aasssseett ddeessttrrooyyeedd..

TThhee aammoouunntt ooff iinnssuurraannccee ccaarrrriieedd oonn aann aasssseett sshhoouulldd nneevveerr eexxcceeeedd tthhee ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff tthhee

aasssseett,, bbeeccaauussee tthhee aammoouunntt rreeccoovveerreedd nneevveerr eexxcceeeeddss tthhee ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff tthhee aasssseett.. IIff tthhee ppllaanntt

aasssseett iiss nnoott ssuuffffiicciieennttllyy iinnssuurreedd,, tthhee iinnssuurreedd ((tthhee oonnee wwhhoo hhaass pprrootteecctteedd hhiiss ppllaanntt aasssseett bbyy

iinnssuurraannccee)) iiss ccoo iinnssuurriinngg tthhee aasssseettss wwiitthh tthhee iinnssuurraannccee CCoommppaannyy.. IIff aann aasssseett wwiitthh ccuurrrreenntt ffaaiirr

vvaalluuee ooff BBrr.. 5500,, 000000 iiss iinnssuurreedd ffoorr oonnllyy BBrr.. 3355,, 000000,, tthhee rreemmaaiinniinngg BBrr.. 1155,, 000000 wwoouulldd bbee ccoovveerreedd

bbyy tthhee iinnssuurreedd iinn tthhee eevveenntt ooff ffuullll ddeessttrruuccttiioonn..

11 CCooiinnssuurraannccee CCllaauussee –– TThhee oowwnneerr ooff ppllaanntt aasssseett wwoouulldd lliikkee ttoo ccoovveerr mmoosstt lloosssseess wwiitthh

mmiinniimmuumm ccoosstt ccoovveerraaggee.. FFoorr eexxaammppllee,, aa bbuuiillddiinngg wwiitthh ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff BBrr.. 225500,, 000000 iiss

oonnllyy iinnssuurreedd ffoorr BBrr.. 110000,, 000000.. IIff aa ffiirree ddaammaaggee ccaauusseess BBrr.. 5500,, 000000 lloosssseess oonn tthhee bbuuiillddiinngg,, tthhee

oowwnneerr wwoouulldd lliikkee ttoo bbee ccoommppeennssaatteedd ffuullllyy.. BBuutt tthhiiss tthhoouugghhtt iiss wwrroonngg,, tthhee iinnssuurreerr pprreevveennttss iitt

bbyy aaddddiinngg ccoo iinnssuurraannccee ccllaauussee.. AA ccoo--iinnssuurraannccee ccllaauussee rreeqquuiirreess tthhaatt aann aasssseett bbee iinnssuurreedd ffoorr aa

ssppeecciiffiieedd mmiinniimmuumm aammoouunntt;; ssaayy 8800%% ooff tthhee ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee,, ttoo ffuullllyy rreeccoovveerr lloosssseess uupp ttoo

tthhee iinnssuurraannccee ccoovveerraaggee.. OOtthheerrwwiissee,, tthhee iinnssuurreedd hhaass ccoo--iinnssuurreedd wwiitthh tthhee iinnssuurraannccee ccoommppaannyy,,

eevveenn iiff tthhee lloosssseess iiss lleessss tthhaann tthhee iinnssuurraannccee ccoovveerraaggee..

TToo iilllluussttrraattee tthhiiss ppooiinntt,, lleett’’ss sseeee tthhee ffoolllloowwiinngg eexxaammppllee::

CCaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff bbuuiillddiinngg ddaammaaggeedd bbyy ffiirree ((BBrr.. 335500,, 000000 ii..ee.. –– BBrr.. 220000,, 000000 ii..ee..

((CCoosstt -- aaccccuummuullaatteedd DDeepp....))BBrr.. 115500,, 000000

IInnssuurraannccee CCoovveerraaggee ((ii..ee.. PPoolliiccyy bboouugghhtt)) BBrr.. 110000,, 000000

CCuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff tthhee bbuuiillddiinngg aatt tthhee ddaattee ooff tthhee ffiirree BBrr.. 225500,, 000000
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CCoo--iinnssuurraannccee rreeqquuiirreemmeenntt ((8800%% tthhee ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee)) –– 225500,, 000000 xx 00..88 BBrr.. 220000,, 000000

AAmmoouunntt ooff tthhee lloossss BBrr.. 5500,, 000000

RReeqquuiirreedd –– HHooww mmuucchh ooff tthhee BBrr.. 5500,, 000000 lloossss iiss ggooiinngg ttoo bbee ccoovveerreedd bbyy tthhee iinnssuurraannccee ccoommppaannyy??

–– TThhee ffoolllloowwiinngg ssiimmppllee ffoorrmmuullaa ggiivveess tthhee aannsswweerr,,

quirementsInsuranceCo

CoverageInsurance

Re xx AAmmoouunntt ooff lloossss

000,200.

000,100.

Br

Br

xx BBrr.. 5500,, 000000 == BBrr.. 2255,, 000000

NNoottee –– IIff iinnssuurraannccee iiss ccaarrrriieedd eeqquuaall ttoo oorr iinn eexxcceessss ooff tthhee aammoouunntt rreeqquuiirreedd bbyy tthhee ccoo--iinnssuurraannccee

ccllaauussee,, aannyy lloossss uupp ttoo tthhee ffaaccee aammoouunntt ooff tthhee ppoolliiccyy iiss ffuullllyy rreeccoovveerraabbllee;; iitt lloossss tthhaann tthhee rreeqquuiirreedd

aammoouunntt ooff iinnssuurraannccee iiss ccaarrrriieedd,, tthhee lloossss iiss aabbssoorrbbeedd iinn ppaarrtt bbyy tthhee iinnssuurreedd..

TTwwoo oorr MMoorree IInnssuurraannccee PPoolliicciieess

AA ppllaanntt aasssseett ccoouulldd bbee iinnssuurreedd bbyy ttwwoo oorr mmoorree iinnssuurreerr.. TThhee aannaallyyssiiss ccoouulldd bbee ccaarrrriieedd oouutt tthhrroouugghh

ttwwoo ggrroouuppiinnggss::

22)) AAnnyy lloossss iiss sshhaarreedd bbyy tthhee iinnssuurraannccee ccoommppaanniieess iinn pprrooppoorrttiioonn ttoo tthhee aammoouunntt ooff

iinnssuurraannccee wwrriitttteenn bbyy eeaacchh ccoommppaannyy iiff

aa)) TThheerree iiss nnoo ccoo--iinnssuurraannccee ccllaauussee,, oorr

bb)) TTwwoo ppoolliicciieess ccoonnttaaiinn tthhee ssaammee ccoo--iinnssuurraannccee rreeqquuiirreemmeennttss

33)) IIff tthhee ttwwoo ppoolliicciieess ccoonnttaaiinn ddiiffffeerreenntt ccoo--iinnssuurraannccee ccllaauusseess,, tthhee ccoo--iinnssuurraannccee

ffoorrmmuullaa iiss aapppplliieedd ttoo eeaacchh ppoolliiccyy sseeppaarraatteellyy..

Activity Question –3

11.. AA bbuuiillddiinngg wwiitthh ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff BBrr.. 660000,, 000000 iiss iinnssuurreedd uunnddeerr ttwwoo ppoolliicciieess aass ffoolllloowwss::

PPoolliiccyy XX :: BBrr.. 225500,, 000000 ((ffrroomm AAwwaasshh IInnssuurraannccee))

PPoolliiccyy YY :: BBrr.. 225500,, 000000 ((ffrroomm NNyyaallaa IInnssuurraannccee))

AA ffiirree ccaauusseess aa ddaammaaggee ooff BBrr.. 445500,, 000000 ttoo tthhee bbuuiillddiinngg;; ccoommppuuttee tthhee lloossss ttoo bbee rreeccoovveerreedd ffrroomm

eeaacchh ppoolliicciieess uunnddeerr eeaacchh ooff tthhee ffoolllloowwiinngg iinnddeeppeennddeenntt aassssuummppttiioonnss::

((aa)) TThheerree iiss nnoo ccoo--iinnssuurraannccee ccllaauussee iinn tthhee ppoolliicciieess

((bb)) AAnn 8800%% ccoo--iinnssuurraannccee ccllaauussee iinn bbootthh ppoolliicciieess

((cc)) AA ccoo--iinnssuurraannccee ccllaauussee ooff AAwwaasshh iiss 9900%% wwhhiillee tthhaatt ooff NNyyaallaa iiss 8800%%
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3.2 DDEEPPRREECCIIAATTIIOONN AANNDD DDEEPPLLEETTIIOONN

33..22..11 IINNTTRROODDUUCCTTIIOONN
AAccccoouunnttaannttss,, eennggiinneeeerrss,, aapppprraaiisseerrss,, aanndd eeccoonnoommiissttss aallll ddeeffiinnee ddeepprreecciiaattiioonn ddiiffffeerreennttllyy,, aanndd tthheeyy

pprroobbaabbllyy wwiillll ccoonnttiinnuuee ttoo ddoo ssoo bbeeccaauussee eeaacchh ggrroouupp uusseess ddeepprreecciiaattiioonn iinn aa ddiiffffeerreenntt ccoonntteexxtt.. AAllll

aaggrreeee,, hhoowweevveerr,, tthhaatt mmoosstt aasssseettss aarree oonn aann iinneevviittaabbllee ““MMaarrcchh ttoo tthhee rruubbbbiisshh hheeaapp””,, aanndd ssoommee ttyyppee

ooff wwrriittee ddoowwnn oorr wwrriittee ooffff ooff ccoosstt iiss nneeeeddeedd ttoo iinnddiiccaattee tthhaatt tthhee uusseeffuullnneessss ooff aann aasssseett hhaass

ddeecclliinneedd.. DDeepprreecciiaattiioonn iiss tthhee tteerrmm mmoosstt oofftteenn eemmppllooyyeedd ttoo iinnddiiccaattee tthhaatt ttaannggiibbllee ppllaanntt aasssseettss hhaavvee

ddeecclliinneedd iinn sseerrvviiccee ppootteennttiiaall.. WWhheerree nnaattuurraall rreessoouurrcceess,, ssuucchh aass ttiimmbbeerr,, ggrraavveell,, ooiill,, aanndd ccooaall,, aarree

iinnvvoollvveedd,, tthhee tteerrmm ddeepplleettiioonn iiss eemmppllooyyeedd.. TThhee eexxppiirraattiioonn ooff iinnttaannggiibbllee aasssseettss,, ssuucchh aass ppaatteennttss,, oorr

ggooooddwwiillll,, iiss ccaalllleedd aammoorrttiizzaattiioonn..

33..22..22 FFaaccttoorrss iinn tthhee EEssttiimmaattiioonn ooff PPeerriiooddiicc DDeepprreecciiaattiioonn

PPrree tteesstt

BBeeffoorree aa ppaatttteerrnn ooff cchhaarrggeess ttoo rreevveennuuee ccaann bbee eessttaabblliisshheedd,, tthhrreeee bbaassiicc qquueessttiioonnss mmuusstt bbee

aannsswweerreedd::

11.. WWhhaatt ddeepprreecciiaabbllee bbaassiiss iiss ttoo bbee uusseedd ffoorr tthhee aasssseett??

________________________________________________________________________________________________________________________________________

________________________________________________________________________________________________________________________________________

22.. WWhhaatt iiss tthhee aasssseett’’ss uusseeffuull lliiffee ((EEccoonnoommiicc lliiffee))??

________________________________________________________________________________________________________________________________________

________________________________________________________________________________________________________________________________________

33.. WWhhaatt mmeetthhoodd ooff ccoosstt aallllooccaattiioonn iiss bbeesstt ffoorr tthhiiss aasssseett??

________________________________________________________________________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________________________________________________________________

aa.. DDeepprreecciiaabbllee BBaassee ffoorr tthhee AAsssseett

TThhee bbaassee eessttaabblliisshheedd ffoorr ddeepprreecciiaattiioonn iiss aa ffuunnccttiioonn ooff ttwwoo ffaaccttoorrss:: tthhee oorriiggiinnaall ccoosstt aanndd ssaallvvaaggee oorr

ddiissppoossaall vvaalluuee.. WWee ddiissccuusssseedd hhiissttoorriiccaall ccoosstt iinn uunniitt 44.. SSaallvvaaggee vvaalluuee iiss tthhee eessttiimmaatteedd aammoouunntt tthhaatt

wwiillll bbee rreecceeiivveedd aatt tthhee ttiimmee tthhee aasssseett iiss ssoolldd oorr rreemmoovveedd ffrroomm sseerrvviiccee.. IItt iiss tthhee aammoouunntt ttoo wwhhiicchh

tthhee aasssseett mmuusstt bbee wwrriitttteenn ddoowwnn oorr ddeepprreecciiaatteedd dduurriinngg iittss uusseeffuull lliiffee.. TToo iilllluussttrraattee,, iiff aann aasssseett hhaass aa

ccoosstt ooff BBrr.. 1100,, 000000 aanndd aa ssaallvvaaggee vvaalluuee ooff BBrr.. 11,, 000000,, iittss ddeepprreecciiaabbllee bbaassee oorr ddeepprreecciiaabbllee ccoosstt iiss
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BBrr.. 99,, 000000 ((BBrr.. 1100,, 000000 –– BBrr.. 11,, 000000)).. FFrroomm aa pprraaccttiiccaall ssttaannddppooiinntt,, ssaallvvaaggee vvaalluuee iiss oofftteenn

ccoonnssiiddeerreedd ttoo bbee zzeerroo bbeeccaauussee iittss vvaalluuaattiioonn iiss ssmmaallll.. SSoommee lloonngg--lliivveedd aasssseettss,, hhoowweevveerr,, hhaass

ssuubbssttaannttiiaall vvaalluueess..

TThhee ssccrraappppiinngg oorr rreemmoovvaall ooff ppllaanntt aasssseettss ssuucchh aass bbuuiillddiinnggss,, ssttrruuccttuurreess,, aanndd hheeaavvyy eeqquuiippmmeenntt mmaayy

iinnvvoollvvee ssuubbssttaannttiiaall ccoossttss iinn tthhee yyeeaarr ooff rreettiirreemmeenntt.. TThheeoorreettiiccaallllyy,, rreemmoovvaall ccoossttss sshhoouulldd bbee

eessttiimmaatteedd aanndd iinncclluuddeedd iinn tthhee ddeepprreecciiaattiioonn bbaassee.. TThhee iinncclluussiioonn ooff rreemmoovvaall ccoossttss iinn tthhee

ddeepprreecciiaattiioonn bbaassee mmeeaannss tthhaatt tthhee eennttiirree ccoosstt iinnvvoollvveedd iinn oobbttaaiinniinngg sseerrvviicceess ffrroomm ppllaanntt aasssseettss wwiillll

bbee aallllooccaatteedd ttoo tthhee rreevveennuuee ggeenneerraatteedd bbyy tthhee aasssseettss,, wwiitthhoouutt rreeggaarrdd ttoo tthhee ttiimmiinngg ooff tthhee

eexxppeennddiittuurree.. IInn pprraaccttiiccee,, hhoowweevveerr,, rreemmoovvaall ccoossttss mmaayy bbee eeiitthheerr ddiissrreeggaarrddeedd oorr nneetttteedd aaggaaiinnsstt tthhee

eessttiimmaatteedd rreessiidduuaall vvaalluuee ooff tthhee aasssseettss.. TThhee ddeepprreecciiaabbllee bbaassee ffoorr aa ppllaanntt aasssseett tthhuuss bbeeccoommeess::

DDeepprreecciiaabbllee bbaassee == CCoosstt –– EEssttiimmaatteedd ssaallvvaaggee vvaalluuee ((nneett))

bb.. EEssttiimmaattee ooff EEccoonnoommiicc LLiiffee

TThhee eeccoonnoommiicc lliiffee ooff aa ppllaanntt aasssseett iiss tthhee ttoottaall uunniittss ooff sseerrvviiccee eexxppeecctteedd ttoo bbee ddeerriivveedd ffrroomm tthhee

aasssseett.. AAccccoouunnttaannttss ccoommmmoonnllyy mmeeaassuurree eeccoonnoommiicc lliiffee ooff aa ppllaanntt aasssseett iinn tteerrmmss ooff ttiimmee uunniittss,, ffoorr

eexxaammppllee,, mmoonntthhss oorr yyeeaarrss.. EEccoonnoommiicc lliiffee ooff aa ppllaanntt aasssseett aallssoo mmaayy bbee mmeeaassuurreedd iinn tteerrmmss ooff

oouuttppuutt oorr aaccttiivviittyy,, eexxpprreesssseedd iinn ssuucchh pphhyyssiiccaall uunniittss aass mmiilleess,, oorr mmaacchhiinnee--hhoouurrss.. FFoorrcceess tthhaatt tteenndd

ttoo lliimmiitt tthhee eeccoonnoommiicc lliiffee ooff aa ppllaanntt aasssseett sshhoouulldd bbee ccoonnssiiddeerreedd iinn tthhee ddeetteerrmmiinnaattiioonn ooff tthhee ttyyppee ooff

uunniitt ooff sseerrvviiccee ttoo uussee ffoorr aa ssppeecciiffiicc aasssseett oorr ggrroouupp ooff aasssseettss.. TThhee ccaauussee ooff aa ddeeccrreeaassee iinn eeccoonnoommiicc

lliiffee mmaayy bbee ddiivviiddeedd iinnttoo pphhyyssiiccaall ddeetteerriioorraattiioonn ((iinncclluuddiinngg ccaauussaalliittiieess)),, aanndd ffuunnccttiioonnaall oorr

eeccoonnoommiicc ffaaccttoorrss..

PPhhyyssiiccaall ddeetteerriioorraattiioonn rreessuullttss llaarrggeellyy ffrroomm wweeaarr aanndd tteeaarr ffrroomm uussee aanndd tthhee ffoorrcceess ooff nnaattuurree.. TThheessee

pphhyyssiiccaall ffoorrcceess tteerrmmiinnaattee tthhee uusseeffuullnneessss ooff ppllaanntt aasssseettss bbyy rreennddeerriinngg tthheemm iinnccaappaabbllee ooff

ppeerrffoorrmmiinngg tthhee sseerrvviiccee ffoorr wwhhiicchh tthheeyy wweerree iinntteennddeedd aanndd tthhuuss sseett tthhee mmaaxxiimmuumm lliimmiitt oonn

eeccoonnoommiicc lliiffee.. UUnnuussuuaall eevveennttss ssuucchh aass aacccciiddeennttss,, ffllooooddss,, aanndd eeaarrtthhqquuaakkeess aallssoo sseerrvvee ttoo tteerrmmiinnaattee

oorr rreedduuccee tthhee eeccoonnoommiicc lliiffee ooff ppllaanntt aasssseettss..

FFuunnccttiioonnaall oorr eeccoonnoommiicc ffaaccttoorrss mmaayy rreennddeerr aa ppllaanntt aasssseett tthhaatt iiss iinn ggoooodd pphhyyssiiccaall ccoonnddiittiioonn nnoo

lloonnggeerr uusseeffuull bbeeccaauussee iitt iiss nnoott eeccoonnoommiiccaall ttoo kkeeeepp tthhee aasssseett iinn sseerrvviiccee,, oorr bbeeccaauussee ooff lleeggaall oorr

iinnccoommee ttaaxx ccoonnssiiddeerraattiioonnss rreellaatteedd ttoo tthhee uussee ooff tthhee aasssseett.. TTwwoo pprriimmaarryy ccaauusseess ooff ffuunnccttiioonnaall

ddeepprreecciiaattiioonn aarree oobbssoolleesscceennccee aanndd iinnaaddeeqquuaaccyy oobbssoolleesscceennccee rreeffeerrss ttoo tthhee eeffffeecctt ooff iinnnnoovvaattiioonnss
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aanndd tteecchhnnoollooggiiccaall iimmpprroovveemmeennttss oonn tthhee eeccoonnoommiicc lliiffee ooff aa ppllaanntt aasssseettss.. IInnaaddeeqquuaaccyy rreeffeerrss ttoo tthhee

eeffffeecctt ooff ggrroowwtthh aanndd cchhaannggeess iinn tthhee ssccaallee ooff aa bbuussiinneessss ooppeerraattiioonn iinn tteerrmmiinnaattiinngg tthhee eeccoonnoommiicc lliiffee

ooff ppllaanntt aasssseettss..

TThhee cchhooiiccee ooff aann aapppprroopprriiaattee uunniitt ooff eeccoonnoommiicc lliiffee ooff aa ppllaanntt aasssseett aallssoo rreeqquuiirreess aa ddeetteerrmmiinnaattiioonn

ooff tthhee ccaauusseess ooff ddeepprreecciiaattiioonn.. TThhee oobbjjeeccttiivvee iiss ttoo cchhoooossee tthhee uunniitt mmoosstt cclloosseellyy rreellaatteedd ttoo tthhee ccaauussee

ooff sseerrvviiccee eexxhhaauussttiioonn.. WWhheenn tthhee eeccoonnoommiicc lliiffee ooff aa ppllaanntt aasssseett iiss lliimmiitteedd llaarrggeellyy bbyy tthhee eeffffeecctt ooff

pphhyyssiiccaall ddeetteerriioorraattiioonn,, aa uunniitt tthhaatt rreefflleeccttss pphhyyssiiccaall uussee ooff tthhee aasssseett iiss aapppprroopprriiaattee.. FFoorr eexxaammppllee,,

hhoouurrss ooff sseerrvviiccee mmiigghhtt bbee cchhoosseenn aass tthhee uunniitt ooff eeccoonnoommiicc lliiffee ooff aann eelleeccttrriicc mmoottoorr;; oorr mmiilleess ooff

sseerrvviiccee ffoorr aa ttrruucckk.. IInn ccoonnttrraasstt,, tthhee pphhyyssiiccaall ddeetteerriioorraattiioonn tthhaatt lliimmiittss tthhee eeccoonnoommiicc lliiffee ooff

bbuuiillddiinnggss pprroobbaabbllyy iiss rreellaatteedd mmoorree cclloosseellyy ttoo tthhee ppaassssaaggee ooff ttiimmee tthhaann ttoo uussaaggee.. TThhuuss,, aann

eessttiimmaatteedd eeccoonnoommiicc lliiffee iinn tteerrmmss ooff yyeeaarrss iiss mmoorree aapppprroopprriiaattee ffoorr bbuuiillddiinnggss..

33..22..33 DDeepprreecciiaattiioonn MMeetthhooddss

WWhheenn tthhee eeccoonnoommiicc lliiffee ooff aa ppllaanntt aasssseett hhaass bbeeeenn eessttiimmaatteedd,, aanndd iittss ddeepprreecciiaattiioonn bbaassee eessttaabblliisshheedd,,

tthheerree rreemmaaiinnss tthhee pprroobblleemm ooff ddeetteerrmmiinniinngg tthhee ppoorrttiioonn ooff ccoosstt tthhaatt wwiillll eexxppiirree wwiitthh eeaacchh uunniitt ooff

eeccoonnoommiicc lliiffee.. TThheerree aarree ttwwoo mmaajjoorr vvaarriiaabblleess ttoo bbee ccoonnssiiddeerreedd iinn rreeaacchhiinngg aa ssoolluuttiioonn ttoo tthhiiss

pprroobblleemm tthhee::

11.. qquuaalliittyy ooff sseerrvviicceess uusseedd mmaayy bbee eeqquuaall oorr mmaayy ddiiffffeerr dduurriinngg eeaacchh aaccccoouunnttiinngg ppeerriioodd ooff

eeccoonnoommiicc lliiffee..

22.. ccoosstt ooff vvaarriioouuss uunniittss ooff sseerrvviiccee mmaayy bbee eeqquuaall oorr mmaayy ddiiffffeerr dduurriinngg eeaacchh aaccccoouunnttiinngg ppeerriioodd

ooff eeccoonnoommiicc lliiffee..

TThheerree aarree sseevveerraall ddeepprreecciiaattiioonn mmeetthhooddss tthhaatt aatttteemmpptt ttoo rreeccooggnniizzee tthhoossee ffaaccttoorrss iinn vvaarryyiinngg

ddeeggrreeeess.. TThheeyy mmaayy bbee ccllaassssiiffiieedd aass ffoolllloowwss::

11.. SSttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd

22.. AAcccceelleerraatteedd mmeetthhooddss

aa.. DDeecclliinniinngg--bbaallaannccee mmeetthhoodd

bb.. SSuumm--ooff--tthhee--yyeeaarrss’’--ddiiggiittss mmeetthhoodd

33.. UUnniittss--ooff--oouuttppuutt mmeetthhoodd

44.. SSppeecciiaall ddeepprreecciiaattiioonn mmeetthhooddss

-- IInnvveennttoorryy mmeetthhoodd
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-- RReettiirreemmeenntt aanndd rreeppllaacceemmeenntt mmeetthhoodd

-- GGrroouupp aanndd ccoommppoossiittee mmeetthhoodd

-- CCoommppoouunndd iinntteerreesstt mmeetthhoodd

II.. SSttrraaiigghhtt--lliinnee MMeetthhoodd

TThhee ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd iiss bbaasseedd oonn tthhee aassssuummppttiioonn tthhaatt aa ppllaanntt aasssseett ddeecclliinneess iinn uusseeffuullnneessss aatt aa

ccoonnssttaanntt rraattee.. TThhee ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd rreellaatteess ddeepprreecciiaattiioonn ddiirreeccttllyy ttoo tthhee ppaassssaaggee ooff ttiimmee rraatthheerr

tthhaann ttoo tthhee aasssseett’’ss uussee,, rreessuullttiinngg iinn aa ccoonnssttaanntt aammoouunntt ooff ddeepprreecciiaattiioonn rreeccooggnniizzeedd ppeerr ttiimmee ppeerriioodd..

TThhee ffoorrmmuullaa ffoorr ccoommppuuttiinngg ppeerriiooddiicc ssttrraaiigghhtt--lliinnee ddeepprreecciiaattiioonn iiss::

AAnnnnuuaall ssttrraaiigghhtt--lliinnee ddeepprreecciiaattiioonn ==

 
LifeEconomicestimatedofYears

netValuesidualCost Re

TToo iilllluussttrraattee tthhee ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd ooff ddeepprreecciiaattiioonn,, aassssuummee tthhaatt aa mmaacchhiinnee iiss aaccqquuiirreedd oonn

JJaannuuaarryy 22,, 11999900 ffoorr BBrr.. 77,, 000000 aanndd tthhaatt tthhee nneett rreessiidduuaall vvaalluuee ooff tthhee mmaacchhiinnee aatt tthhee eenndd ooff ffoouurr

yyeeaarrss ooff eeccoonnoommiicc lliiffee iiss eessttiimmaatteedd aatt BBrr.. 11,, 000000.. TThhee ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee ooff tthhee mmaacchhiinnee oovveerr

iittss eeccoonnoommiicc lliiffee iiss::

AAnnnnuuaall ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee == 4

000,6.

4

000,1.000,7. BrBrBr




== BBrr.. 11,, 550000

AAtt tthhee eenndd ooff eeaacchh yyeeaarr,, ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee ooff tthhiiss mmaacchhiinnee iiss rreeccoorrddeedd aass ffoolllloowwss::

DDeepprreecciiaattiioonn EExxppeennssee………………………………………………..11,, 550000

AAccccuummuullaatteedd ddeepprreecciiaattiioonn--mmaacchhiinnee…………………………..11,, 550000

Activity Question –4
11.. GGiivveenn tthhee ffoolllloowwiinngg ddaattaa ffoorr JJuuppiitteerr CCoommppaannyy ffoorr eeqquuiippmmeenntt..

AAccqquuiissiittiioonn ccoosstt,, JJaannuuaarryy 11,, 11999955………………………………BBrr.. 66,, 660000

RReessiidduuaall vvaalluuee……………………………………………………………………......…………660000

EEssttiimmaatteedd EEccoonnoommiicc lliiffee…………………………………………..…………55 yyeeaarrss

CCoommppuuttee ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee ffoorr 11999955 uussiinngg ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd??

____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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IIII.. AAcccceelleerraatteedd MMeetthhoodd

TThhee aassssuummppttiioonn tthhaatt ppllaanntt aasssseettss yyiieelldd eeiitthheerr aa ggrreeaatteerr qquuaannttiittyy ooff sseerrvviiccee oorr mmoorree vvaalluuaabbllee

sseerrvviiccee iinn eeaarrllyy yyeeaarrss ooff tthheeiirr eeccoonnoommiicc lliiffee hhaass lleedd aaccccoouunnttaannttss ttoo ddeevviissee mmeetthhooddss ooff

ddeepprreecciiaattiioonn tthhaatt rreessuulltt iinn llaarrggeerr aammoouunnttss ooff ddeepprreecciiaattiioonn iinn eeaarrllyy yyeeaarrss ooff eeccoonnoommiicc lliiffee,, aanndd

ssmmaalllleerr aammoouunnttss iinn llaatteerr yyeeaarrss.. TThhee tthhrreeee mmoosstt wwiiddeellyy uusseedd aacccceelleerraatteedd mmeetthhooddss ooff ddeepprreecciiaattiioonn

aarree..

ii.. DDeecclliinniinngg--BBaallaannccee MMeetthhoodd

TThhiiss mmeetthhoodd uuttiilliizzeess aa ddeepprreecciiaattiioonn rraattee ((eexxpprreesssseedd aass aa ppeerrcceennttaaggee)) tthhaatt iiss ssoommee mmuullttiippllee ooff tthhee

ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd.. FFoorr eexxaammppllee,, tthhee ddoouubbllee ddeecclliinniinngg rraattee ffoorr aa 1100--yyeeaarr aasssseett wwoouulldd bbee 2200%%

((ddoouubbllee tthhee ssttrraaiigghhtt lliinnee rraattee,, wwhhiicchh iiss 1100%%)).. TThhee ddeecclliinniinngg--bbaallaannccee rraattee rreemmaaiinnss ccoonnssttaanntt aanndd iiss

aapppplliieedd ttoo tthhee rreedduucciinngg bbooookk vvaalluuee eeaacchh yyeeaarr.. UUnnlliikkee ootthheerr mmeetthhooddss,, iinn tthhee ddeecclliinniinngg--bbaallaannccee

mmeetthhoodd tthhee ssaallvvaaggee vvaalluuee iiss nnoott ddeedduucctteedd iinn ccoommppuuttiinngg tthhee ddeepprreecciiaattiioonn bbaassee..

TThhee ddeecclliinniinngg--bbaallaannccee rraattee iiss mmuullttiipplliieedd bbyy tthhee bbooookk vvaalluuee ooff tthhee aasssseett iiss rreedduucceedd eeaacchh ppeerriioodd..

SSiinnccee tthhee bbooookk vvaalluuee ooff tthhee aasssseett iiss rreedduucceedd eeaacchh ppeerriioodd bbyy tthhee ddeepprreecciiaattiioonn cchhaarrggee,, tthhee ccoonnssttaanntt

ddeecclliinniinngg--bbaallaannccee rraattee iiss aapppplliieedd ttoo aa ssuucccceessssiivveellyy lloowweerr bbooookk vvaalluuee tthhaatt rreessuullttss iinn lloowweerr

ddeepprreecciiaattiioonn cchhaarrggeess eeaacchh yyeeaarr.. TThhiiss pprroocceessss ccoonnttiinnuueess uunnttiill tthhee bbooookk vvaalluuee ooff tthhee aasssseett iiss

rreedduucceedd ttoo iittss eessttiimmaatteedd ssaallvvaaggee vvaalluuee,, aatt wwhhiicchh ttiimmee ddeepprreecciiaattiioonn iiss ddiissccoonnttiinnuueedd.. AAss iinnddiiccaatteedd

aabboovvee,, vvaarriioouuss mmuullttiipplleess aarree uusseedd iinn pprraaccttiiccee,, ssuucchh aass ttwwiiccee ((220000%%)) tthhee ssttrraaiigghhtt--lliinnee rraattee ((ddoouubbllee--

ddeecclliinniinngg--bbaallaannccee mmeetthhoodd)) aanndd 115500%% ooff tthhee ssttrraaiigghhtt--lliinnee rraattee eettcc..

TToo iilllluussttrraattee,, aassssuummee tthhaatt AABBCC CCoommppaannyy rreecceennttllyy ppuurrcchhaasseedd ccrraannee ffoorr ddiiggggiinngg ppuurrppoosseess..

PPeerrttiinneenntt ddaattaa ccoonncceerrnniinngg tthhee ppuurrcchhaassee ooff tthhee ccrraannee aarree::

CCoosstt ooff ccrraannee…………………………………………....BBrr.. 550000,, 000000

EEssttiimmaatteedd EEccoonnoommiicc lliiffee……………………………………55 yyeeaarrss

EEssttiimmaatteedd ssaallvvaaggee vvaalluuee………………………………....BBrr.. 5500,, 000000

PPrroodduuccttiivvee lliiffee iinn hhoouurrss………………………………………………3300,, 000000 hhoouurrss..
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UUssiinngg tthhee ddoouubblleess ddeecclliinniinngg aapppprrooaacchh tthhee ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee ppeerr yyeeaarr iiss aass ffoollllooww::

BBooookk vvaalluuee ooff AAccccuummuullaatteedd BBooookk vvaalluuee

YYeeaarr AAsssseett aatt bbeeggiinnnniinngg ooff yyeeaarr RRaattee DDeeppnn.. EExxppeennssee DDeeppnn.. EEnndd ooff yyeeaarr

11 BBrr.. 550000,, 000000 4400%% BBrr.. 220000,, 000000 BBrr.. 220000,, 000000 BBrr.. 330000,, 000000

22 330000,, 000000 4400%% 112200,, 000000 332200,, 000000 118800,, 000000

33 118800,, 000000 4400%% 7722,, 000000 339922,, 000000 110088,, 000000

44 110088,, 000000 4400%% 4433,, 220000 443355,, 220000 6644,, 880000

55 6644,, 880000 4400%% 1144,, 880000** 445500,, 000000 5500,, 000000

** LLiimmiitteedd ttoo BBrr.. 1144,, 880000 bbeeccaauussee bbooookk vvaalluuee sshhoouulldd nnoott bbee lleessss tthhaann ssaallvvaaggee vvaalluuee..

iiii.. SSuumm--ooff--tthhee--yyeeaarrss’’--DDiiggiittss MMeetthhoodd

TThhiiss mmeetthhoodd rreessuullttss iinn aa ddeeccrreeaassiinngg ddeepprreecciiaattiioonn cchhaarrggeess bbaasseedd oonn aa ddeeccrreeaassiinngg ffrraaccttiioonn ooff

ddeepprreecciiaabbllee ccoosstt ((oorriiggiinnaall ccoosstt lleessss ssaallvvaaggee vvaalluuee)).. EEaacchh ffrraaccttiioonn uusseess tthhee ssuumm ooff tthhee yyeeaarrss aass aa

ddeennoommiinnaattoorr aanndd tthhee nnuummbbeerr ooff yyeeaarrss ooff eessttiimmaatteedd lliiffee rreemmaaiinniinngg aass ooff tthhee bbeeggiinnnniinngg ooff tthhee yyeeaarr

aass aa nnuummeerraattoorr.. TThhee ddeennoommiinnaattoorr iiss ccaallccuullaatteedd aass 2

)1( nn

wwhheerree nn iiss tthhee eeccoonnoommiicc lliiffee ooff tthhee

aasssseett..

IInn tthhiiss mmeetthhoodd,, tthhee nnuummeerraattoorr ddeeccrreeaasseess yyeeaarr bbyy yyeeaarr aalltthhoouugghh tthhee ddeennoommiinnaattoorr rreemmaaiinnss ccoonnssttaanntt..

AAtt tthhee eenndd ooff tthhee aasssseett’’ss uusseeffuull lliiffee,, tthhee bbaallaannccee rreemmaaiinniinngg sshhoouulldd bbee eeqquuaall ttoo tthhee ssaallvvaaggee vvaalluuee..

UUssiinngg tthhee ddaattaa ffoorr AABBCC CCoommppaannyy aabboovvee,, tthhee ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee ppeerr yyeeaarr iiss ccaallccuullaatteedd aass

ffoolllloowwss::

DDeepprreecciiaattiioonn RReemmaaiinniinngg lliiffee DDeepprreecciiaattiioonn DDeepprreecciiaattiioonn BBooookk vvaalluuee

YYeeaarr BBaassee iinn yyeeaarr FFrraaccttiioonn EExxppeennssee EEnndd ooff yyeeaarr

11 BBrr.. 445500,, 000000 55 55//1155** BBrr.. 115500,, 000000 BBrr.. 335500,, 000000

22 445500,, 000000 44 44//1155 112200,, 000000 223300,, 000000

33 445500,, 000000 33 33//1155 9900,, 000000 114400,, 000000

44 445500,, 000000 22 22//1155 6600,, 000000 8800,, 000000

55 445500,, 000000 11 11//1155 3300,, 000000 5500,, 000000

** 2

)1( nn

== 2

)15(5 
2

)6(5

== 1155

NN..BB TThhee ddeepprreecciiaattiioonn rraattee uunnddeerr tthhee ssuumm--ooff--yyeeaarrss’’--ddiiggiittss--mmeetthhoodd sshhoouulldd bbee uusseedd ffoorr oonnee ffuullll

yyeeaarr ((1122 mmoonntthhss))
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Activity Question –5
11.. AA ppllaanntt aasssseett CCoosstt BBrr.. 5566,, 000000,, hhaadd aann eeccoonnoommiicc lliiffee ooff 88 yyeeaarrss,, aanndd aann eessttiimmaatteedd nneett rreessiidduuaall

vvaalluuee ooff BBrr.. 22,, 000000..

aa.. CCoommppuuttee ddeepprreecciiaattiioonn EExxppeennssee ffoorr tthhee ffiirrsstt yyeeaarr ooff eeccoonnoommiicc lliiffee uunnddeerr tthhee ssuumm--ooff--tthhee--

yyeeaarrss’’--ddiiggiittss mmeetthhoodd ooff ddeepprreecciiaattiioonn

bb.. AAssssuummee tthhaatt tthhiiss aasssseett wwaass aaccqquuiirreedd oonn AApprriill 11,, 11999900.. CCoommppuuttee ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee ffoorr

tthhee ffuullll yyeeaarr eennddeedd DDeecc.. 3311,, 11999911,, uunnddeerr tthhee ssuumm--ooff--tthhee--yyeeaarrss’’--ddiiggiittss mmeetthhoodd ooff

ddeepprreecciiaattiioonn..

IIIIII.. UUnniittss--ooff--oouuttppuutt mmeetthhoodd

TThhiiss mmeetthhoodd aassssuummeess tthhaatt ddeepprreecciiaattiioonn iiss aa ffuunnccttiioonn ooff uussee oorr pprroodduuccttiivviittyy iinnsstteeaadd ooff tthhee ppaassssaaggee

ooff ttiimmee.. TThhee lliiffee ooff tthhee aasssseett iiss ccoonnssiiddeerreedd iinn tteerrmmss ooff eeiitthheerr tthhee oouuttppuutt iitt pprroovviiddeess ((uunniittss iitt

pprroodduucceess)),, oorr aann iinnppuutt mmeeaassuurree ssuucchh aass tthhee nnuummbbeerr ooff hhoouurrss iitt wwoorrkkss.. CCoonncceeppttuuaallllyy,, tthhee pprrooppeerr

ccoosstt aassssoocciiaattiioonn iiss eessttaabblliisshheedd iinn tteerrmmss ooff oouuttppuutt iinnsstteeaadd ooff hhoouurrss uusseedd,, bbuutt oofftteenn tthhee oouuttppuutt iiss nnoott

eeaassiillyy mmeeaassuurraabbllee.. IInn ssuucchh ccaasseess,, aann iinnppuutt mmeeaassuurree ssuucchh aass mmaacchhiinnee hhoouurrss iiss aa mmoorree aapppprroopprriiaattee

mmeetthhoodd ooff mmeeaassuurriinngg tthhee bbiirrrr aammoouunntt ooff ddeepprreecciiaattiioonn cchhaarrggeess ffoorr aa ggiivveenn aaccccoouunnttiinngg ppeerriioodd..

FFoorr AABBCC CCoommppaannyy aabboovvee,, iiff tthhee ccrraannee iiss uusseedd 44,, 000000 hhoouurrss tthhee ffiirrsstt yyeeaarr,, tthhee ddeepprreecciiaattiioonn cchhaarrggee

iiss

DDeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee ==

 
hoursestimatedTotal

valuesalvagelessCost

xx HHoouurrss tthhiiss yyeeaarr

== 000,30

000,50.000,500. BrBr 

xx 44,, 000000

== BBrr.. 6600,, 000000

TThhee mmaajjoorr lliimmiittaattiioonn ooff tthhiiss mmeetthhoodd iiss tthhaatt iitt iiss nnoott aapppprroopprriiaattee iinn ssiittuuaattiioonnss iinn wwhhiicchh

ddeepprreecciiaattiioonn iiss aa ffuunnccttiioonn ooff ttiimmee iinnsstteeaadd ooff uussaaggee.. FFoorr eexxaammppllee,, aa bbuuiillddiinngg iiss ssuubbjjeecctt ttoo aa ggrreeaatt

ddeeaall ooff sstteeaaddyy ddeetteerriioorraattiioonn ffrroomm tthhee eelleemmeennttss ((ttiimmee)) rreeggaarrddlleessss ooff iittss uussee.. IInn aaddddiittiioonn,, wwhheerree aann

aasssseett iiss ssuubbjjeecctt ttoo eeccoonnoommiicc oorr ffuunnccttiioonnaall ffaaccttoorrss,, iinnddeeppeennddeenntt ooff iittss uussee,, tthhee uunniittss--ooff--oouuttppuutt

mmeetthhoodd lloosssseess mmuucchh ooff iittss ssiiggnniiffiiccaannccee.. FFoorr eexxaammppllee,, iiff aa ccoommppaannyy iiss eexxppaannddiinngg rraappiiddllyy,, aa

ppaarrttiiccuullaarr bbuuiillddiinngg mmaayy ssoooonn bbeeccoommee oobbssoolleettee ffoorr iittss iinntteennddeedd ppuurrppoosseess ((ffuunnccttiioonn))..
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Activity Question –6
1. Describe a situation in which the use of the output method of depreciation is appropriate.

________________________________________________________________________________________________________________________________________________

____________________________________________..

IIVV.. SSppeecciiaall DDeepprreecciiaattiioonn MMeetthhooddss

SSoommeettiimmeess aann eenntteerrpprriissee ddooeess nnoott sseelleecctt oonnee ooff tthhee mmoorree ppooppuullaarr ddeepprreecciiaattiioonn mmeetthhooddss bbeeccaauussee

tthhee aasssseettss iinnvvoollvveedd hhaavvee uunniiqquuee cchhaarraacctteerriissttiiccss,, oorr tthhee nnaattuurree ooff tthhee iinndduussttrryy ddiiccttaatteess tthhaatt aa

ssppeecciiaall ddeepprreecciiaattiioonn mmeetthhoodd bbee aaddoopptteedd.. GGeenneerraallllyy,, tthheessee ssyysstteemmss ccaann bbee ccllaassssiiffiieedd iinnttoo ffiivvee

ggrroouuppss::

ii.. IInnvveennttoorryy mmeetthhooddss

TThhee iinnvveennttoorryy mmeetthhoodd iiss uusseedd ttoo vvaalluuee ssmmaallll ttaannggiibbllee aasssseettss ssuucchh aass hhaanndd ttoooollss oorr uutteennssiillss.. AA ttooooll

iinnvveennttoorryy,, ffoorr eexxaammppllee,, mmiigghhtt bbee ttaakkeenn aatt tthhee bbeeggiinnnniinngg aanndd aatt tthhee eenndd ooff tthhee yyeeaarr;; tthhee vvaalluuee ooff

tthhee bbeeggiinnnniinngg iinnvveennttoorryy pplluuss tthhee ccoosstt ooff ttoooollss aaccqquuiirreedd ffoorr tthhee yyeeaarr lleessss tthhee vvaalluuee ooff tthhee eennddiinngg

iinnvveennttoorryy pprroovviiddeess tthhee aammoouunntt ooff ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee ffoorr tthhee yyeeaarr.. TThhiiss mmeetthhoodd iiss aappppeeaalliinngg

bbeeccaauussee sseeppaarraattee ddeepprreecciiaattiioonn sscchheedduulleess ffoorr tthhee aasssseettss iinn uussee aarree iimmpprraaccttiiccaall..

iiii.. RReettiirreemmeenntt aanndd RReeppllaacceemmeenntt MMeetthhooddss

TThhee rreettiirreemmeenntt aanndd rreeppllaacceemmeenntt mmeetthhooddss aarree uusseedd pprriinncciippaallllyy bbyy ppuubblliicc uuttiilliittiieess aanndd rraaiillrrooaaddss tthhaatt

oowwnn mmaannyy ssiimmiillaarr uunniittss ooff ssmmaallll vvaalluuee ssuucchh aass ppoolleess,, ccoonndduuccttoorrss,, aanndd tteelleepphhoonneess.. TThhee ppuurrppoossee ooff

tthheessee aapppprrooaacchheess iiss ttoo aavvooiidd eellaabboorraattee ddeepprreecciiaattiioonn sscchheedduulleess ffoorr iinnddiivviidduuaall aasssseettss.. TThhee

ddiissttiinnccttiioonn bbeettwweeeenn tthhee ttwwoo mmeetthhooddss iiss tthhaatt tthhee rreettiirreemmeenntt mmeetthhoodd cchhaarrggeess tthhee ccoosstt ooff tthhee rreettiirreedd

aasssseett ((lleessss ssaallvvaaggee vvaalluuee)) ttoo ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee;; tthhee rreeppllaacceemmeenntt mmeetthhoodd cchhaarrggeess tthhee ccoosstt ooff

uunniittss ppuurrcchhaasseedd lleessss ssaallvvaaggee vvaalluuee ffrroomm tthhee uunniittss rreeppllaacceedd ttoo ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee.. IInn tthhee

rreeppllaacceemmeenntt mmeetthhoodd tthhee oorriiggiinnaall ccoosstt ((ssoommeettiimmeess ccaalllleedd aabboorriiggiinnaall ccoosstt)) ooff tthhee oolldd aasssseettss iiss

mmaaiinnttaaiinneedd iinn tthhee aaccccoouunnttss iinnddeeffiinniitteellyy..

TToo iilllluussttrraattee tthheessee ttwwoo mmeetthhooddss,, lleett uuss aassssuummee tthhaatt tthhee ttrraannssmmiissssiioonn lliinneess ooff DDAAFF CCoommppaannyy

oorriiggiinnaallllyy ccoosstt BBrr.. 11,, 000000,, 000000 aanndd tthhaatt 88 yyeeaarrss llaatteerr lliinneess ccoossttiinngg BBrr.. 115500,, 000000 aarree rreeppllaacceedd wwiitthh

lliinneess hhaavviinngg aa ccoosstt ooff BBrr.. 220000,, 000000.. AAnnyy ssaallvvaaggee vvaalluuee ffrroomm tthhee oolldd ttrraannssmmiissssiioonn lliinneess iiss

ccoonnssiiddeerreedd aa rreedduuccttiioonn ooff tthhee ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee iinn tthhee ppeerriioodd ooff rreettiirreemmeenntt oorr rreeppllaacceemmeenntt

uunnddeerr bbootthh mmeetthhooddss.. NNeeiitthheerr mmaakkeess uussee ooff aann aaccccuummuullaatteedd ddeepprreecciiaattiioonn aaccccoouunntt..
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EEnnttrriieess uunnddeerr RReettiirreemmeenntt aanndd RReeppllaacceemmeenntt MMeetthhooddss

RReettiirreemmeenntt mmeetthhoodd RReeppllaacceemmeenntt mmeetthhoodd

IInnssttaallllaattiioonn ooff lliinneess –– 11999900

PPllaanntt aasssseettss--lliinneess…………………………..11,, 000000,, 000000 PPllaanntt aasssseettss--lliinneess ––11,, 000000,, 000000

CCaasshh………………………………………………..11,, 000000,, 000000 CCaasshh……………………11,, 000000,, 000000

RReettiirreemmeenntt ooff oolldd aasssseett –– 11999988

DDeepprreecciiaattiioonn EExxppeennssee 115500,, 000000 nnoo eennttrryy

PPllaanntt aasssseettss--lliinneess……………………......115500,, 000000

CCoosstt ooff nneeww aasssseett –– 11999988::

PPllaanntt aasssseettss--lliinnee………………....220000,, 000000 DDeepprreecciiaattiioonn EExxppeennssee –– 220000,, 000000

CCaasshh……………………………………..220000,, 000000 CCaasshh……………………....…………220000,, 000000

iiiiii.. GGrroouupp aanndd CCoommppoossiittee MMeetthhoodd

DDeepprreecciiaattiioonn mmeetthhooddss aarree uussuuaallllyy aapppplliieedd ttoo aa ssiinnggllee aasssseett.. IInn cceerrttaaiinn cciirrccuummssttaanncceess,, hhoowweevveerr,,

mmuullttiippllee--aasssseett aaccccoouunnttss aarree ddeepprreecciiaatteedd uussiinngg oonnee rraattee.. TTwwoo mmeetthhooddss ooff ddeepprreecciiaattiinngg mmuullttiippllee--

aasssseett aaccccoouunnttss aarree eemmppllooyyeedd:: tthhee ggrroouupp mmeetthhoodd aanndd tthhee ccoommppoossiittee mmeetthhoodd.. TThhee tteerrmm ggrroouupp rreeffeerrss

ttoo aa ccoolllleeccttiioonn ooff aasssseettss tthhaatt aarree ssiimmiillaarr iinn nnaattuurree;; ccoommppoossiittee rreeffeerr ttoo aa ccoolllleeccttiioonn ooff aasssseettss tthhaatt aarree

ddiissssiimmiillaarr iinn nnaattuurree.. TThhee ggrroouupp mmeetthhoodd iiss ffrreeqquueennttllyy uusseedd wwhheerree tthhee aasssseettss aarree ffaaiirrllyy

hhoommooggeenneeoouuss aanndd hhaavvee aapppprrooxxiimmaatteellyy tthhee ssaammee uusseeffuull lliivveess.. TThhee ccoommppoossiittee aapppprrooaacchh iiss uusseedd

wwhheenn tthhee aasssseettss aarree hheetteerrooggeenneeoouuss aanndd hhaavvee ddiiffffeerreenntt lliivveess..

TThhee aavveerraaggee ddeepprreecciiaattiioonn oorr ccoommppoossiittee rraattee iiss ddeetteerrmmiinneedd bbyy ddiivviiddiinngg tthhee ddeepprreecciiaattiioonn ppeerr yyeeaarr

bbyy tthhee ttoottaall ccoosstt ooff tthhee aasssseettss..

iivv.. IInntteerreesstt mmeetthhoodd ooff DDeepprreecciiaattiioonn

FFoorr mmaannyy yyeeaarrss,, tthhee aannnnuuiittyy aanndd ssiinnkkiinngg ffuunndd mmeetthhooddss ooff ddeepprreecciiaattiioonn hhaavvee rreecceeiivveedd aatttteennttiioonn

ffrroomm aaccccoouunnttiinngg tthheeoorriissttss bbeeccaauussee ooff tthheeiirr ffooccuuss oonn ccoosstt rreeccoovveerryy aanndd rraattee ooff rreettuurrnn oonn tthhee

iinnvveessttmmeenntt iinn ddeepprreecciiaabbllee ppllaanntt aasssseettss.. AA ddeepprreecciiaabbllee ppllaanntt aasssseett rreepprreesseennttss aa bbuunnddllee ooff ffuuttuurree

sseerrvviicceess ttoo bbee rreecceeiivveedd ppeerriiooddiiccaallllyy oovveerr tthhee eeccoonnoommiicc lliiffee ooff tthhee aasssseett.. TThhee ccoosstt ooff ssuucchh aann aasssseett

mmaayy bbee vviieewweedd aass tthhee pprreesseenntt vvaalluuee ooff tthhee eeqquuaall ppeerriiooddiicc rreennttss ((sseerrvviicceess)) ddiissccoouunntteedd aatt aa rraattee ooff

iinntteerreesstt ccoonnssiisstteenntt wwiitthh tthhee rriisskk ffaaccttoorrss iiddeennttiiffiieedd wwiitthh tthhee iinnvveessttmmeenntt iinn tthhee ppllaanntt aasssseett..
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11.. AAnnnnuuiittyy mmeetthhoodd

TThhiiss mmeetthhoodd iiss aapppprroopprriiaattee wwhheenn tthhee ppeerriiooddiicc ccoosstt ((ddeepprreecciiaabbllee)) ooff uussiinngg aa lloonngg--lliivveedd ppllaanntt aasssseett

iiss ccoonnssiiddeerreedd ttoo bbee eeqquuaall ttoo tthhee ttoottaall ooff tthhee eexxppiirreedd ccoosstt ooff tthhee aasssseett aanndd tthhee iimmpplliicciitt iinntteerreesstt oonn

tthhee uunn rreeccoovveerreedd iinnvveessttmmeenntt iinn tthhee aasssseett.. DDeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee iiss ddeebbiitteedd aanndd aaccccuummuullaatteedd

ddeepprreecciiaattiioonn aanndd iinntteerreesstt rreevveennuuee aarree ccrreeddiitteedd ppeerriiooddiiccaallllyy..

22.. SSiinnkkiinngg--FFuunndd MMeetthhoodd

TThhiiss mmeetthhoodd mmiigghhtt bbee uusseedd wwhheenn aa ffuunndd iiss ttoo bbee aaccccuummuullaatteedd ttoo rreeppllaaccee aa ppllaanntt aasssseett aatt tthhee eenndd

ooff iittss eeccoonnoommiicc lliiffee.. UUnnddeerr tthhee ssiinnkkiinngg--ffuunndd mmeetthhoodd,, tthhee aammoouunntt ooff aannnnuuaall ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee

iiss eeqquuaall ttoo tthhee iinnccrreeaassee iinn tthhee aasssseett rreeppllaacceemmeenntt ffuunndd.. TThhee iinnccrreeaassee iinn tthhee ffuunndd ccoonnssiissttss ooff tthhee

eeqquuaall ppeerriiooddiicc ddeeppoossiittss ((rreennttss)) pplluuss tthhee iinntteerreesstt rreevveennuuee rreeaalliizzeedd aatt tthhee aassssuummeedd rraattee oonn tthhee

ssiinnkkiinngg--ffuunndd bbaallaannccee..

TToo iilllluussttrraattee tthhee aannnnuuiittyy mmeetthhoodd aanndd ssiinnkkiinngg--ffuunndd mmeetthhoodd ooff ddeepprreecciiaattiioonn,, aassssuummee tthhaatt aa ttrruunnkk

wwiitthh aann eeccoonnoommiicc lliiffee ooff ffiivvee yyeeaarrss aanndd aa nneett rreessiidduuaall vvaalluuee ooff BBrr.. 4422,, 111177..5500 iiss aaccqquuiirreedd ffoorr BBrr..

550000,, 000000 aatt bbeeggiinnnniinngg ooff yyeeaarr 11..

AAssssuummee aallssoo tthhaatt tthhee ffaaiirr rraattee ooff iinntteerreesstt ffoorr tthhiiss ttyyppee ooff iinnvveessttmmeenntt iiss 1100%% ccoommppoouunnddeedd

aannnnuuaallllyy..

RReeqquuiirreedd:: AA)) uussiinngg aannnnuuiittyy mmeetthhoodd

11.. CCoommppuuttee tthhee yyeeaarrllyy ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee uussiinngg tthhee aannnnuuiittyy mmeetthhoodd..

22.. PPrreeppaarree aa ssuummmmaarryy ooff aannnnuuiittyy mmeetthhoodd ooff ddeepprreecciiaattiioonn..

33.. PPrreesseenntt tthhee jjoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd ddeepprreecciiaattiioonn aatt tthhee eenndd ooff yyeeaarr 11

AA.. UUssiinngg tthhee aannnnuuiittyy mmeetthhoodd..

BB.. UUssiinngg ssiinnkkiinngg--ffuunndd mmeetthhoodd

44.. CCoommppuuttee tthhee yyeeaarrllyy ssiinnkkiinngg--ffuunndd ddeeppoossiitt uussiinngg tthhee ssiinnkkiinngg ffuunndd mmeetthhoodd ooff ddeepprreecciiaattiioonn..

55.. PPrreeppaarree aa ssuummmmaarryy ooff ssiinnkkiinngg--ffuunndd mmeetthhoodd ooff ddeepprreecciiaattiioonn..

66.. PPrreesseenntt tthhee jjoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd ddeepprreecciiaattiioonn uussiinngg tthhee ssiinnkkiinngg--ffuunndd mmeetthhoodd ooff

ddeepprreecciiaattiioonn ffoorr yyeeaarrss 11 aanndd 22
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SSoolluuttiioonn::

11.. AAnnnnuuaall ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee uunnddeerr aannnnuuiittyy mmeetthhoodd..

DDeepprreecciiaattiioonn == %1015Pr atofrentsofannuityordinaryofvalueesent

valueresidualnetofvaluepresentlessassetofCost

== 790787.3

)620921.050.117,42.(000,500. xBrBr 

== BBrr.. 112255,, 000000

22.. SSuummmmaarryy ooff aannnnuuiittyy mmeetthhoodd ooff ddeepprreecciiaattiioonn..

IImmpplliicciitt iinntteerreesstt CCrreeddiitt ttoo AAccccuummuullaatteedd BBaallaannccee ooff CCaarrrryyiinngg

YYeeaarr DDeeppnn.. EExxppeennssee rreevveennuuee DDeeppnn.. AAccccoouunntt aaccccuummuullaatteedd aammoouunntt ooff

DDeeppnn.. AAccccoouunntt TTrruucckk

________ ________________________ ____________________________ __________________ ________________ ____________

00 BBrr.. 550000,, 000000

11 112255,, 000000 5500,, 000000 BBrr.. 7755,, 000000 BBrr.. 7755,, 000000 442255,, 000000

22 112255,, 000000 4422,, 550000 8822,, 000000 115577,, 550000 334422,, 550000

33 112255,, 000000 3344,, 225500 9900,, 775500 224488,, 225500 225511,, 775500

44 112255,, 000000 2255,, 117755 9999,, 882255 334488,, 007755 115511,, 775500

55 112255,, 000000 1155,, 119922..5500 110099,, 880077..5500 445577,, 888822..5500 4422,, 111177..5500

TToottaall BBrr.. 662255,, 000000 BBrr.. 116677,, 111177..5500 BBrr.. 445577,, 888822..5500

33.. JJoouurrnnaall eennttrriieess uunnddeerr tthhee aannnnuuiittyy mmeetthhoodd

YYeeaarr 11:: DDeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee…………………………....112255,, 000000

IInntteerreesstt RReevveennuuee…………………………………………5500,, 000000

AAccccuummuullaatteedd ddeepprreecciiaattiioonn……………………..7755,, 000000

BB.. SSiinnkkiinngg--ffuunndd mmeetthhoodd

44.. YYeeaarrllyy ssiinnkkiinngg--ffuunndd ddeeppoossiitt

== %1015 atofrentsofannuityordinaryofAmount

valueresidualnetlessassetofCost

== 1051.6

50.117,42.000,500. BrBr 

== BBrr.. 7755,, 000000
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55.. SSuummmmaarryy ooff ssiinnkkiinngg--ffuunndd mmeetthhoodd ooff ddeepprreecciiaattiioonn

AAnnnnuuaall IInntteerreesstt TToottaall ffuunndd FFuunndd DDeeppnn.. BBaallaannccee ooff CCaarrrryyiinngg

YYeeaarr DDeeppoossiitt rreevveennuuee IInnccrreeaassee BBaallaannccee EExxppeennssee AAcccc.. DDeeppnn.. aammoouunntt

OOff TTrruucckk

________ ____________ ____________ ____________ ____________ ____________ ______________ __________

00 BBrr.. 550000,, 000000

11 BBrr.. 7755,, 000000 -- BBrr.. 7755,, 000000 BBrr.. 7755,, 000000 7755,, 000000 BBrr.. 7755,, 000000 442255,, 000000

22 7755,, 000000 BBrr.. 77,, 550000 8822,, 550000 119977,, 550000 8822,, 550000 115577,, 550000 334422,, 550000

33 7755,, 000000 1155,, 775500 9900,, 775500 224488,, 225500 9900,, 775500 224488,, 775500 225511,, 775500

44 7755,, 000000 2244,, 882255 9999,, 882255 334488,, 007755 9988,, 882255 334488,, 007755 115511,, 992255

55 7755,, 000000 3344,, 880077..5500 110099,, 880077..5500 445577,, 888822..5500 110099,, 880077..5500 445577,, 888822..5500 4422,, 111177..5500

66.. JJoouurrnnaall eennttrriieess uunnddeerr tthhee ssiinnkkiinngg ffuunndd mmeetthhoodd..

YYeeaarr 11:: SSiinnkkiinngg ffuunndd……………………………………………………....7755,, 000000

DDeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee……………………………………..7755,, 000000

CCaasshh…………………………………………………………………………..……....7755,, 000000

AAccccuummuullaatteedd DDeepprreecciiaattiioonn……………………………………7755,, 000000

YYeeaarr 22:: SSiinnkkiinngg ffuunndd……………………………………………………..8822,, 550000

DDeepprreecciiaattiioonn EExxppeennssee……………………………………8822,, 550000

CCaasshh…………………………………………………………………………....……..7755,, 000000

IInntteerreesstt rreevveennuuee………………………………………………..…………....77,, 000000

AAccccuummuullaatteedd DDeepprreecciiaattiioonn……………………………………8822,, 000000

33..22..44 DDeepprreecciiaattiioonn MMeetthhooddss aanndd MMaannaaggeemmeenntt DDeecciissiioonnss

PPllaanntt aasssseettss ppllaayy aa llaarrggee ppaarrtt iinn tthhee pprroodduuccttiivvee pprroocceessss.. IItt iiss eeaassyy ttoo sseeee tthhaatt tthhee ccoosstt ooff ddiirreecctt

mmaatteerriiaall aanndd ddiirreecctt llaabboorr bbeeccoommeess aa ppaarrtt ooff ffiinniisshheedd pprroodduucctt.. IItt iiss nnoott aallwwaayyss ssoo cclleeaarrllyy

rreeccooggnniizzeedd,, hhoowweevveerr,, tthhaatt aa bbuussiinneessss eenntteerrpprriissee aallssoo sseellllss tthhee sseerrvviicceess ooff tthhee ppllaanntt aasssseettss uusseedd ttoo

mmaannuuffaaccttuurree aanndd mmaarrkkeett iittss pprroodduuccttss..

TThhee iimmppoorrttaannccee ooff ddeepprreecciiaattiioonn sstteemmss ffrroomm tthhee vvaarriioouuss mmaannaaggeemmeenntt ddeecciissiioonn tthhaatt aarree aaffffeecctteedd bbyy

iitt.. TToo tthhee eexxtteenntt tthhaatt ddeepprreecciiaattiioonn iiss aa ssiiggnniiffiiccaanntt ppaarrtt ooff ooppeerraattiinngg ccoossttss,, aanndd tthhaatt ooppeerraattiinngg ccoossttss

aarree rreelleevvaanntt iinn bbuussiinneessss ddeecciissiioonnss,, tthhee rreellaattiivvee iimmppoorrttaannccee ooff vvaarriioouuss ddeepprreecciiaattiioonn mmeetthhooddss aarree

ssiiggnniiffiiccaanntt iinn ddeecciissiioonnss rreellaattiinngg ttoo mmeeaassuurreemmeenntt ooff nneett iinnccoommee aanndd iimmppaacctt ooff iinnffllaattiioonn,,
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ccoommppuuttaattiioonn ooff iinnccoommee ttaaxxeess ppaayyaabbllee,, aanndd iinnvveessttmmeenntt ccaappiittaall..

TThhee ppuurrppoossee ooff ddeepprreecciiaattiioonn aaccccoouunnttiinngg iiss ttoo mmeeaassuurree tthhee aammoouunntt tthhaatt mmuusstt bbee rreeccoovveerreedd ffrroomm

rreevveennuuee ttoo ccoommppeennssaattee ffoorr tthhee ppoorrttiioonn ooff ppllaanntt aasssseett ccoosstt tthhaatt hhaass bbeeeenn uusseedd uupp.. TThhiiss iiddeeaa iiss

eemmbbooddiieedd iinn tthhee pphhrraassee mmaaiinntteennaannccee ooff ccaappiittaall,, wwhhiicchh oofftteenn iiss uusseedd iinn rreellaattiioonn ttoo iinnccoommee

mmeeaassuurreemmeenntt.. DDuurriinngg aann iinnffllaattiioonnaarryy ppeerriioodd,, aannyy ddeepprreecciiaattiioonn mmeetthhoodd bbaasseedd oonn hhiissttoorriiccaall ccoosstt

tteennddss ttoo uunnddeerrssttaattee tthhee aammoouunntt ooff ccaappiittaall ccoonnssuummeedd ((ddeepprreecciiaattiioonn)).. TThhuuss,, aa ppaarrtt ooff rreeppoorrtteedd nneett

iinnccoommee eesssseennttiiaallllyy rreepprreesseennttss rreettuurrnn ooff ccaappiittaall--uusseerrss ooff ffiinnaanncciiaall ssttaatteemmeennttss sshhoouulldd ccoonnssiiddeerr tthhiiss

sshhoorrttccoommiinngg iinn tthhee ttrraaddiittiioonnaall iinnccoommee mmeeaassuurreemmeenntt mmooddeell aanndd sshhoouulldd mmaakkee aapppprroopprriiaattee

aaddjjuussttmmeennttss ttoo rreessttaattee ddeepprreecciiaattiioonn aanndd nneett iinnccoommee iinn tteerrmmss ooff ccuurrrreenntt ccoosstt ooff ppllaanntt aasssseettss..

PPrroobbaabbllyy tthhee ssttrroonnggeesstt iinnfflluueennccee oonn ddeepprreecciiaattiioonn ppoolliiccyy iiss tthhee iinnccoommee ttaaxx llaaww.. TThhee ddiirreeccttiioonn ooff

tthhee iinnfflluueennccee iiss ttoowwaarrdd rraappiidd ddeepprreecciiaattiioonn ddeedduuccttiioonnss.. DDeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee rreedduucceess ttaaxxaabbllee

iinnccoommee aanndd iinnccoommee ttaaxx eexxppeennssee..

TThhee ttwwoo mmoosstt iimmppoorrttaanntt qquueessttiioonnss rreellaattiinngg ttoo tthhee rroollee ooff ddeepprreecciiaattiioonn iinn aa ccaappiittaall iinnvveessttmmeenntt

ddeecciissiioonnss aarree:: IIss ddeepprreecciiaattiioonn aa rreelleevvaanntt ccoosstt iinn tthhee ddeecciissiioonn?? HHooww ddooeess ddeepprreecciiaattiioonn aaffffeecctt tthhee

ccaasshh fflloowwss ffrroomm tthhee iinnvveessttmmeenntt?? IInn eesssseennccee,, ttwwoo kkiinnddss ooff ccoossttss aarree rreelleevvaanntt ttoo tthhee ddeecciissiioonn ttoo

iinnvveesstt ccaappiittaall iinn pprroodduuccttiivvee aasssseettss:: ffuuttuurree ccoossttss ((ccoossttss tthhaatt wwiillll bbee iinnccuurrrreedd aass tthhee rreessuulltt ooff tthhee

ddeecciissiioonn)) aanndd iinnccrreemmeennttaall ccoossttss ((ccoossttss tthhaatt wwiillll cchhaannggee aass tthhee rreessuulltt ooff tthhee ddeecciissiioonn)).. TThhee eexxppeennssee

rreepprreesseenntteedd bbyy ddeepprreecciiaattiioonn oonn eexxiissttiinngg ppllaanntt aasssseettss iiss aattttrriibbuuttaabbllee ttoo aann iinnvveessttmmeenntt mmooddee aatt ssoommee

ttiimmee iinn tthhee ppaasstt.. EExxcceepptt ttoo tthhee eexxtteenntt tthhaatt aann eexxiissttiinngg ppllaanntt aasssseett mmaayy bbee ssoolldd aanndd ssoommee ppoorrttiioonn ooff

tthhee ppaasstt iinnvveessttmmeenntt rreeccoovveerreedd,, nnoo pprreesseenntt ddeecciissiioonn ccaann cchhaannggee tthhee aammoouunntt ooff ccoosstt tthhaatt hhaass bbeeeenn

ssuunnkk iinnttoo tthhaatt ppaarrtt.. TThhuuss ddeepprreecciiaattiioonn oofftteenn hhaass bbeeeenn rreeffeerrrreedd ttoo aass aa ssuunnkk ccoosstt..

IInnvveessttmmeenntt ddeecciissiioonnss aarree ffrreeqquueennttllyy mmaaddee oonn tthhee bbaassiiss ooff tthhee eexxppeecctteedd rraattee ooff rreettuurrnn oonn tthhee

iinnvveessttmmeenntt.. IInn tthhee ccoommppuuttaattiioonn ooff rraattee ooff rreettuurrnn,, nneett ccaasshh ffllooww ffrroomm tthhee iinnvveessttmmeenntt ggeenneerraallllyy iiss aa

mmoorree uusseeffuull ccoonncceepptt tthhaann nneett iinnccoommee ffrroomm tthhee iinnvveessttmmeenntt.. DDeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee ddooeess nnoott

ggeenneerraattee ccaasshh ddiirreeccttllyy;; iitt iiss aann eexxppeennssee tthhaatt ddooeess nnoott rreedduuccee ccaasshh,, bbuutt iiss ddeedduucctteedd ttoo ccoommppuuttee

ttaaxxaabbllee iinnccoommee.. TThhuuss,, ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee iinnddiirreeccttllyy ggeenneerraatteess llaarrggeerr ccaasshh fflloowwss ffoorrmm

ooppeerraattiioonnss bbyy rreedduucciinngg iinnccoommee ttaaxxeess.. FFoorr tthhiiss rreeaassoonn,, ddeepprreecciiaattiioonn iiss vviieewweedd aass aa ppoowweerrffuull

iinnssttrruummeenntt ffoorr iinnccrreeaassiinngg ccaasshh fflloowwss aanndd rreedduucciinngg tthhee ppaayy bbaacckk ppeerriioodd ((tthhee nnuummbbeerr ooff yyeeaarrss

rreeqquuiirreedd ttoo rreeccoovveerr oonn iinnvveessttmmeenntt iinn aa ppllaanntt aasssseett)) oonn nneeww iinnvveessttmmeennttss iinn ppllaanntt aasssseettss..
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Activity Question –7
11.. TThhee ccoommppoossiittee ddeepprreecciiaattiioonn mmeetthhoodd::

AA)) IIss aapppplliieedd ttoo aa ggrroouupp ooff hhoommooggeenneeoouuss ppllaanntt aasssseettss??

BB)) IIss aann aacccceelleerraatteedd mmeetthhoodd ooff ddeepprreecciiaattiioonn??

CC)) DDiissrreeggaarrdd nneett rreessiidduuaall vvaalluuee.. IInn tthhee ccoommppuuttaattiioonn ooff tthhee ddeepprreecciiaattiioonn bbaassee

DD)) DDooeess nnoott iinnvvoollvvee tthhee rreeccooggnniittiioonn ooff aa ggaaiinn oorr lloossss oonn tthhee rreettiirreemmeenntt ooff aann iinnddiivviidduuaall

ppllaanntt aasssseett ooff tthhee ggrroouupp..

33..22..55.. DDeepplleettiioonn ooff NNaattuurraall RReessoouurrcceess

DDeepprreecciiaabbllee ppllaanntt aasssseettss uussuuaallllyy rreettaaiinn tthheeiirr pphhyyssiiccaall cchhaarraacctteerriissttiiccss aass tthheeyy aarree uusseedd iinn

ooppeerraattiioonnss.. IInn ccoonnttrraasstt,, nnaattuurraall rreessoouurrcceess iinn eesssseennccee aarree lloonngg--tteerrmm iinnvveennttoorriieess ooff mmaatteerriiaall tthhaatt

wwiillll bbee rreemmoovveedd pphhyyssiiccaallllyy ffrroomm tthheeiirr ssoouurrcceess.. IInn eeiitthheerr ccaassee wwhheetthheerr aaccccoouunnttaannttss aarree ddeeaalliinngg

wwiitthh aa ““bbuunnddllee ooff sseerrvviicceess”” oorr aa ““ssttoorree ooff mmaatteerriiaall”” –– tthhee bbaassiicc pprroobblleemm iiss ttoo ddeetteerrmmiinnee tthhee ccoosstt

ooff tthhee uunniittss ooff sseerrvviicceess oorr mmaatteerriiaall tthhaatt aarree ccoonnssuummeedd dduurriinngg eeaacchh aaccccoouunnttiinngg ppeerriioodd.. TThhee ppoorrttiioonn

ooff tthhee ccoosstt ((oorr ootthheerr vvaalluuaattiioonn)) aassssiiggnneedd ttoo pprrooppeerrttyy ccoonnttaaiinniinngg nnaattuurraall rreessoouurrcceess tthhaatt iiss

aapppplliiccaabbllee ttoo tthhee uunniittss rreemmoovveedd ffrroomm tthhee pprrooppeerrttyy iiss kknnoowwnn aass ddeepplleettiioonn..

TThhee DDeepplleettiioonn BBaassee

TThhee ddeepplleettiioonn bbaassee ooff pprrooppeerrttyy ccoonnttaaiinniinngg nnaattuurraall rreessoouurrcceess iiss tthhee aaccqquuiissiittiioonn ccoosstt lleessss tthhee

eessttiimmaatteedd nneett rreessiidduuaall vvaalluuee ooff tthhee pprrooppeerrttyy aafftteerr tthhee rreessoouurrccee hhaavvee bbeeeenn rreemmoovveedd.. TThhee eessttiimmaatteedd

ccoosstt ooff ddiissmmaannttlliinngg,, aabbaannddoonniinngg,, oorr rreessttoorriinngg tthhee pprrooppeerrttyy iiss ttaakkeenn iinnttoo aaccccoouunntt iinn tthhee

ddeetteerrmmiinnaattiioonn ooff tthhee nneett rreessiidduuaall vvaalluuee ooff tthhee pprrooppeerrttyy..

AAccqquuiissiittiioonn ccoosstt ooff aa nnaattuurraall rreessoouurrccee iinncclluuddeess tthhee pprriiccee ppaaiidd ffoorr tthhee pprrooppeerrttyy aanndd lleeggaall ffeeeess,,

bbrrookkeerr’’ss ffeeeess,, aanndd ootthheerr ffeeeess iinnccuurrrreedd ttoo aaccqquuiirree tthhee pprrooppeerrttyy..

EEssttiimmaattee ooff RReeccoovveerraabbllee UUnniittss

TThhee eessttiimmaattee ooff eeccoonnoommiicc lliivveess ffoorr ppllaanntt aasssseettss iiss aa rreellaattiivveellyy ssiimmppllee uunnddeerrttaakkiinngg ccoommppaarreedd wwiitthh

tthhee eessttiimmaattee ooff rreeccoovveerraabbllee uunniittss ooff nnaattuurraall rreessoouurrcceess.. TThhee rreeccoovveerraabbllee ddeeppoossiitt ooff aa nnaattuurraall

rreessoouurrccee sshhoouulldd bbee mmeeaassuurreedd iinn uunniittss ooff ddeessiirreedd pprroodduucctt,, ssuucchh aass aann oouunnccee ooff ssiillvveerr oorr aa ppoouunndd ooff

ccooppppeerr rraatthheerr tthhaann iinn uunniittss ooff mmiinneedd pprroodduucctt,, ssuucchh aass aa ttoonn ooff rraaww oorree..

TThhee mmoosstt wwiiddeellyy mmeetthhoodd ooff ddeepplleettiioonn ffoorr ffiinnaanncciiaall aaccccoouunnttiinngg iiss tthhee oouuttppuutt ((uunniittss--ooff--pprroodduuccttiioonn))
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mmeetthhoodd,, wwhhiicchh pprroodduucceess aa ccoonnssttaanntt ddeepplleettiioonn cchhaarrggee ppeerr uunniitt ooff tthhee nnaattuurraall rreessoouurrccee rreemmoovveedd.. TToo

iilllluussttrraattee,, aassssuummee tthhaatt eeaarrllyy iinn yyeeaarr 77,, LLGG CCoommppaannyy aaccqquuiirreedd mmiinniinngg pprrooppeerrttyy ffoorr BBrr.. 772200,, 000000.. IItt

iiss eessttiimmaatteedd tthhaatt tthheerree aarree 11..22 mmiilllliioonn rreeccoovveerraabbllee uunniittss ooff tthhee nnaattuurraall rreessoouurrccee,, aanndd tthhaatt tthhee llaanndd

wwiillll hhaavvee aa nneett rreessiidduuaall vvaalluuee ((aafftteerr rreessttoorraattiioonn ccoossttss)) ooff BBrr.. 6600,, 000000 wwhheenn tthhee rreessoouurrccee iiss

eexxhhaauusstteedd.. TThhee ddeepplleettiioonn ppeerr uunniitt ooff oouuttppuutt iiss ccoommppuutteedd aass ffoolllloowwss::

DDeepplleettiioonn == unitserableretotalEstimated

valueresidualnetCost

cov



== units

BrBr

000,200,1

000,60.000,720. 

== BBrr.. 00..5555 ppeerr uunniitt

IIff LLGG CCoommppaannyy rreemmoovveedd 330000,, 000000 uunniittss ooff tthhee nnaattuurraall rreessoouurrcceess ffrroomm tthhee ggrroouunndd iinn yyeeaarr 77,, tthhee

jjoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd ddeepplleettiioonn iiss aass ffoolllloowwss::

DDeepplleettiioonn ((330000,, 000000 xx BBrr.. 00..5555))…………………………………………..116655,, 000000

AAccccuummuullaatteedd ddeepplleettiioonn ooff mmiinniinngg pprrooppeerrttyy…………………………116655,, 000000

BBuuiillddiinnggss aanndd eeqquuiippmmeenntt uusseedd ttoo rreemmoovvee nnaattuurraall rreessoouurrcceess mmaayy hhaavvee aann eeccoonnoommiicc lliiffee sshhoorrtteerr

tthhaann tthhee ttiimmee rreeqquuiirreedd ttoo ccoommpplleettee tthhee rreemmoovvaall,, iinn wwhhiicchh ccaassee tthhee ddeepprreecciiaattiioonn ooff tthheessee aasssseettss

sshhoouulldd bbee rreeccoorrddeedd oovveerr tthheeiirr eeccoonnoommiicc lliivveess.. OOtthheerrwwiissee,, ddeepprreecciiaattiioonn iiss ccoommppuutteedd bbyy tthhee oouuttppuutt

mmeetthhoodd,, ssiimmiillaarr ttoo tthhee ccoommppuuttaattiioonn ooff ddeepplleettiioonn..

TThhee aammoouunntt ooff ccoosstt ddeepplleettiioonn iiss iinncclluuddeedd iinn tthhee ccoosstt ooff tthhee iinnvveennttoorryy ooff tthhee nnaattuurraall rreessoouurrccee aanndd

iiss rreeccooggnniizzeedd aass aann eexxppeennssee ((ccoosstt ooff ggooooddss ssoolldd)) oonnllyy wwhheenn tthhee iinnvveennttoorryy iiss ssoolldd..

WWhheenn aaddddiittiioonnaall ccoossttss aarree iinnccuurrrreedd iinn tthhee ddeevveellooppmmeenntt ooff mmiinniinngg pprrooppeerrttiieess oorr eessttiimmaatteess ooff

rreeccoovveerraabbllee uunniittss aarree rreevviisseedd,, tthhee ddeepplleettiioonn rraattee iiss ccoommppuutteedd bbyy ddiivviiddiinngg tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt

((ccoosstt lleessss aaccccuummuullaatteedd ddeepplleettiioonn,, lleessss nneett rreessiidduuaall vvaalluuee)) ooff tthhee mmiinniinngg pprrooppeerrttyy ((iinncclluuddiinngg aannyy

aaddddiittiioonnaall ddeevveellooppmmeenntt ccoossttss)) bbyy tthhee nneeww eessttiimmaattee ooff rreeccoovveerraabbllee uunniittss..

Activity Question –8

11.. TThhee ccoosstt ooff cceerrttaaiinn mmiinneerraall rriigghhttss iiss BBrr.. 440000,, 000000 aanndd tthhaatt tthhee ddeeppoossiitt iiss eessttiimmaatteedd aatt 11,, 000000,,

000000 ttoonnss ooff oorree ooff uunniiffoorrmm ggrraaddee..

((ii)) WWhhaatt iiss tthhee ddeepplleettiioonn rraattee??
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((iiii)) IIff 9900,, 000000 ttoonnss aarree mmiinneedd dduurriinngg tthhee yyeeaarr,, wwhhaatt iiss tthhee aammoouunntt ooff ddeepplleettiioonn eexxppeennssee ffoorr

tthhee yyeeaarr??

33..33.. LLOONNGG--TTEERRMM DDEEBBTT

33..33..11.. IInnttrroodduuccttiioonn

LLiiaabbiilliittiieess tthhaatt ddoo nnoott rreeqquuiirree tthhee ppaayymmeenntt ooff ccaasshh,, tthhee sshhiippmmeenntt ooff ggooooddss,, oorr tthhee rreennddeerriinngg ooff

sseerrvviicceess iinn oonnee yyeeaarr ((oorr tthhee nneexxtt ooppeerraattiinngg ccyyccllee,, wwhhiicchheevveerr iiss lloonnggeerr)) ffoorr tthheeiirr lliiqquuiiddaattiioonn aarree

ddeessiiggnnaatteedd lloonngg--tteerrmm lliiaabbiilliittiieess oorr lloonngg--tteerrmm ddeebbtt.. EExxaammpplleess ooff lloonngg--tteerrmm ddeebbtt aarree:: bboonnddss,,

mmoorrttggaaggee nnootteess,, pprroommiissssoorryy nnootteess,, ddeeppoossiittss rreecceeiivveedd ffoorr uuttiilliittiieess sseerrvviiccee,, ssoommee oobblliiggaattiioonnss uunnddeerr

ppeennssiioonn aanndd ddeeffeerrrreedd ccoommppeennssaattiioonn ppllaannss,, cceerrttaaiinn ttyyppeess ooff lleeaassee oobblliiggaattiioonnss,, ddeeffeerrrreedd iinnccoommee ttaaxx

ccrreeddiittss,, aanndd ssoommee ddeeffeerrrreedd rreevveennuuee iitteemmss..

LLoonngg--tteerrmm ddeebbtt mmaayy bbee ccoollllaatteerraalliizzeedd ((sseeccuurreedd)) bbyy lliieennss oonn bbuussiinneessss pprrooppeerrttyy ooff vvaarriioouuss kkiinnddss,,

ffoorr eexxaammppllee,, eeqquuiippmmeenntt ((eeqquuiippmmeenntt nnootteess)),, rreeaall pprrooppeerrttyy ((mmoorrttggaaggeess)),, oorr sseeccuurriittiieess ((ccoollllaatteerraall

ttrruusstt bboonnddss)).. MMaannyy ccoommppaanniieess iissssuuee ddeebbeennttuurree bboonnddss tthhaatt aarree bbaacckkeedd oonnllyy bbyy tthhee ggeenneerraall ccrreeddiitt

ssttaannddiinngg ooff tthhee iissssuueerr,, aanndd ssoommee ccoommppaanniieess hhaavvee iissssuueedd ccoommmmooddiittyy bbaacckkeedd bboonnddss tthhaatt aarree

rreeddeeeemmaabbllee aatt pprriicceess lliinnkkeedd ttoo tthhee pprriicceess ooff ssppeecciiffiieedd pprroodduuccttss ssuucchh aass ggoolldd aanndd ssiillvveerr.. TThhee ttiittllee

ooff aa lloonngg--tteerrmm ddeebbtt oobblliiggaattiioonn,, ssuucchh aass FFiirrsstt MMoorrttggaaggee BBoonnddss ppaayyaabbllee,, mmaayy iinnddiiccaattee tthhee nnaattuurree ooff

ccoollllaatteerraall ffoorr tthhee ddeebbtt.. BBoonnddss mmaayy bbee iissssuueedd tthhaatt ppaayy nnoott iinntteerreesstt ((ZZeerroo –– CCoouuppoonn bboonnddss)) oorr tthhaatt

ppaayy aann eexxcceeppttiioonnaallllyy llooww rraattee ooff iinntteerreesstt ((ddeeeepp--ddiissccoouunntt bboonnddss))..

33..33..22.. TTyyppeess ooff BBoonnddss

BBoonnddss aarree mmeeaannss ooff ddiivviiddiinngg lloonngg--tteerrmm ddeebbtt iinn ttoo aa nnuummbbeerr ooff ssmmaallll uunniittss.. BByy ddiivviiddiinngg tthhee ddeebbtt

iinnttoo aa ssmmaalllleerr uunniitt,, aammoouunnttss ooff mmoonneeyy llaarrggeerr tthhaann wwhhiicchh ccoouulldd bbee bboorrrroowweedd ffrroomm aa ssiinnggllee ssoouurrccee

mmaayy bbee oobbttaaiinneedd ffrroomm aa llaarrggee nnuummbbeerr ooff iinnvveessttoorrss.. TThheerree aarree ddiiffffeerreenntt ttyyppeess ooff bboonnddss.. LLeett uuss sseeee

ssoommee ooff tthheemm..

11.. SSeeccuurreedd aanndd UUnnsseeccuurreedd BBoonnddss -- MMoorrttggaaggee bboonnddss aarree sseeccuurreedd bbyy aa ccllaaiimm oonn rreeaall eessttaattee..

CCoollllaatteerraall ttrruusstt bboonnddss aarree sseeccuurreedd bbyy ssttoocckkss aanndd bboonnddss ooff ootthheerr ccoorrppoorraattiioonnss.. AA ddeebbeennttuurree

bboonndd iiss uunnsseeccuurreedd.. AA ““JJuunnkk bboonndd”” ((hhiigghh--rriisskk bboonnddss iissssuueedd bbyy ccoommppaanniieess wwiitthh aa wweeaakk

ffiinnaanncciiaall ppoossiittiioonn)) iiss uunnsseeccuurreedd aanndd ppaayyss aa hhiigghh iinntteerreesstt rraattee.. TThheessee bboonnddss aarree oofftteenn uusseedd ttoo

ffiinnaannccee lleevveerraaggeedd bbuuyyoouuttss..

22.. TTeerrmm,, sseerriiaall BBoonnddss aanndd ccaallllaabbllee BBoonnddss –– BBoonndd iissssuueess tthhaatt mmaattuurree oonn aa ssiinnggllee ddaattee aarree
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ccaalllleedd tteerrmm bboonnddss,, aanndd iissssuueess tthhaatt mmaattuurree iinn iinnssttaallllmmeennttss aarree ccaalllleedd sseerriiaall bboonnddss.. SSeerriiaallllyy

mmaattuurriinngg bboonnddss aarree ffrreeqquueennttllyy uusseedd bbyy sscchhooooll oorr ssaanniittaarryy ddiissttrriiccttss,, mmuunniicciippaalliittiieess,, oorr ootthheerr

llooccaall ttaaxxiinngg bbooddiieess tthhaatt bboorrrrooww mmoonneeyy tthhrroouugghh aa ssppeecciiaall lleevvyy.. CCaallllaabbllee BBoonnddss ggiivvee tthhee

iissssuueerr tthhee rriigghhtt ttoo ccaallll aanndd rreettiirree tthhee bboonnddss pprriioorr ttoo mmaattuurriittyy..

33.. CCoonnvveerrttiibbllee,, ccoommmmooddiittyy –– BBaacckkeedd,, aanndd ddeeeepp ddiissccoouunntt bboonnddss.. IIff bboonnddss aarree ccoonnvveerrttiibbllee iinnttoo

ootthheerr sseeccuurriittiieess ooff tthhee ccoorrppoorraattiioonn ffoorr aa ssppeecciiffiieedd ttiimmee aafftteerr iissssuuaannccee,, tthheeyy aarree ccaalllleedd

ccoonnvveerrttiibbllee bboonnddss.. CCoommmmooddiittyy –– bbaakkeedd bboonnddss ((aallssoo ccaalllleedd ““aasssseett lliinnkkeedd bboonnddss)) aarree

rreeddeeeemmaabbllee iinn mmeeaassuurreess ooff aa ccoommmmooddiittyy,, ssuucchh aass bbaarrrreellss ooff ooiill,, ttoonnss ooff ccooaall.. DDeeeepp ddiissccoouunntt

bboonnddss aarree bboonnddss tthhaatt ppaayy eexxcceeppttiioonnaallllyy llooww rraattee ooff iinntteerreesstt.. TThheeyy aarree ssoolldd aatt aa ddiissccoouunntt tthhaatt

pprroovviiddeess tthhee bbuuyyeerr’’ss ttoottaall iinntteerreesstt ppaayy ooffff aatt mmaattuurriittyy..

44.. RReeggiisstteerreedd aanndd BBeeaarreerr ((ccoouuppoonn)) BBoonnddss –– BBoonnddss iissssuueedd iinn tthhee nnaammee ooff tthhee oowwnneerr aarree

rreeggiisstteerreedd bboonnddss aanndd rreeqquuiirree ssuurrrreennddeerr ooff tthhee cceerrttiiffiiccaattee aanndd iissssuuaannccee ooff aa nneeww cceerrttiiffiiccaattee ttoo

ccoommpplleettee aa ssaallee.. AA bbeeaarreerr oorr ccoouuppoonn bboonndd,, hhoowweevveerr,, iiss nnoott rreeccoorrddeedd iinn tthhee nnaammee ooff tthhee

oowwnneerr aanndd mmaayy bbee ttrraannssffeerrrreedd ffrroomm oonnee oowwnneerr ttoo aannootthheerr bbyy mmeerree ddeelliivveerryy..

55.. IInnccoommee aanndd RReevveennuuee BBoonnddss –– IInnccoommee bboonnddss ppaayy nnoo iinntteerreesstt uunnlleessss tthhee iissssuuiinngg ccoommppaannyy

iiss pprrooffiittaabbllee.. RReevveennuuee bboonnddss,, ssoo ccaalllleedd bbeeccaauussee tthhee iinntteerreesstt oonn tthheemm iiss ppaaiidd ffrroomm ssppeecciiffiieedd

rreevveennuuee ssoouurrcceess,, aarree mmoosstt ffrreeqquueennttllyy iissssuueedd bbyy aaiirrppoorrttss,, sscchhooooll ddiissttrriiccttss,, ccoouunnttrriieess,, ttoollll--

rrooaadd aauutthhoorriittiieess,, aanndd ggoovveerrnnmmeenntt bbooddiieess..

33..33..33.. IIssssuuaannccee ooff BBoonnddss aanndd IInntteerreesstt EExxppeennssee

AA.. IIssssuuaannccee ooff TTeerrmm BBoonnddss

IInn aa ttyyppiiccaall tteerrmm bboonndd ccoonnttrraacctt,, tthhee iissssuueerr pprroommiisseess ttwwoo eesssseennttiiaallllyy ddiiffffeerreenntt kkiinnddss ooff ffuuttuurree

ppaayymmeennttss tthhee::

11)) PPaayymmeenntt ooff aa ffiixxeedd aammoouunntt ((ffaaccee aammoouunntt oorr pprriinncciippaall)) oonn aa ssppeecciiffiieedd ddaattee:: aanndd

22)) PPeerriiooddiicc ppaayymmeenntt ooff iinntteerreesstt,, uussuuaallllyy aatt ssiixx--mmoonntthh iinntteerrvvaallss,, iinn aann aammoouunntt eexxpprreesssseedd aass aa

ppeerrcceennttaaggee ooff tthhee ffaaccee aammoouunntt ooff tthhee bboonnddss..

IIff tthhee eeffffeeccttiivvee iinntteerreesstt rraattee iiss iiddeennttiiccaall ttoo tthhee nnoommiinnaall rraattee,, tthhee bboonnddss wwiillll sseellll aatt ffaaccee aammoouunntt.. IIff

tthhee eeffffeeccttiivvee iinntteerreesstt rraattee iiss hhiigghheerr tthhaann tthhee nnoommiinnaall rraattee,, tthhee bboonnddss wwiillll sseellll aatt aa ddiissccoouunntt.. ((ZZeerroo--

ccoouuppoonn bboonnddss ppaayy nnoo iinntteerreesstt aanndd tthhuuss aarree iissssuueedd aatt aa ddeeeepp ddiissccoouunntt)) ccoonnvveerrsseellyy,, iiff tthhee eeffffeeccttiivvee

iinntteerreesstt iiss lleessss tthhaann tthhee nnoommiinnaall rraattee,, tthhee bboonnddss wwiillll sseellll aatt aa pprreemmiiuumm.. DDiiffffeerreenncceess bbeettwweeeenn tthhee
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nnoommiinnaall rraattee aanndd tthhee yyiieelldd rraattee tthhuuss aarree aaddjjuusstteedd bbyy cchhaannggeess iinn tthhee pprriiccee aatt wwhhiicchh tthhee bboonnddss aarree

iissssuueedd..

iiii.. BBoonndd DDiissccoouunntt aanndd PPrreemmiiuumm iinn tthhee BBaallaannccee SShheeeett
AAtt tthhee ttiimmee ooff iissssuuee,, tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff bboonnddss ppaayyaabbllee iiss eeqquuaall ttoo tthhee pprroocceeeeddss rreecceeiivveedd,,

bbeeccaauussee tthheessee pprroocceeeeddss aarree ccoommppuutteedd aass tthhee pprreesseenntt vvaalluuee ooff aallll ffuuttuurree ppaayymmeennttss aatt tthhee yyiieelldd rraattee

sseett bbyy tthhee mmoonneeyy mmaarrkkeett.. BBoonndd ddiissccoouunntt aanndd bboonndd pprreemmiiuumm aarree vvaalluuaattiioonn aammoouunnttss rreellaattiinngg ttoo

bboonnddss ppaayyaabbllee.. TThhee ddiissccoouunntt oorr pprreemmiiuumm sshhoouulldd bbee rreeppoorrtteedd iinn tthhee bbaallaannccee sshheeeett aass aa ddiirreecctt

aaddddiittiioonn ttoo oorr ddeedduuccttiioonn ffrroomm tthhee ffaaccee aammoouunntt ooff tthhee bboonndd.. IItt sshhoouulldd nnoott bbee ccllaassssiiffiieedd aa ddeeffeerrrreedd

cchhaannggee oorr ddeeffeerrrreedd ccrreeddiitt..

BBoonnddss aarree pprreesseenntteedd iinn bbaallaannccee sshheeeett aass ffoolllloowwss::
BBoonnddss iissssuueedd aatt aa ddiissccoouunntt BBoonnddss iissssuueedd aatt aa pprreemmiiuumm
LLoonngg--tteerrmm ddeebbtt:: LLoonngg--tteerrmm ddeebbtt::
BBoonndd ppaayyaabbllee ((ffaaccee aammoouunntt))………… xxxx BBoonndd ppaayyaabbllee ((ffaaccee aammoouunntt))…….. xxxx
LLeessss:: ddiissccoouunntt xxxx AAdddd:: PPrreemmiiuumm xxxx
CCaarrrryyiinngg aammoouunntt xxxx CCaarrrryyiinngg aammoouunntt xxxx

iiiiii.. TTeerrmm BBoonndd IInntteerreesstt EExxppeennssee
BBeeccaauussee ddiiffffeerreenncceess bbeettwweeeenn tthhee eeffffeeccttiivvee rraattee aanndd tthhee nnoommiinnaall rraattee ooff iinntteerreesstt aarree rreefflleecctteedd iinn

bboonndd pprriicceess,, tthhee aammoouunntt ooff pprreemmiiuumm oorr ddiissccoouunntt aaffffeeccttss tthhee ppeerriiooddiicc iinntteerreesstt eexxppeennssee ooff tthhee

iissssuueerr.. IIff bboonnddss aarree iissssuueedd aatt aa yyiieelldd rraattee ggrreeaatteerr tthhaann tthhee nnoommiinnaall rraattee,, tthhee ddiissccoouunntt rreepprreesseennttss aann

aaddddiittiioonnaall aammoouunntt ooff iinntteerreesstt tthhaatt wwiillll bbee ppaaiidd bbyy tthhee iissssuueerr aatt mmaattuurriittyy.. SSiimmiillaarrllyy iiff tthhee bboonnddss aarree

iissssuueedd aatt aa yyiieelldd rraattee lleessss tthhaann tthhee nnoommiinnaall rraattee,, tthhee pprreemmiiuumm rreepprreesseennttss aann aaddvvaannccee ppaaiidd bbyy bboonndd

hhoollddeerrss ffoorr tthhee rriigghhtt ttoo rreecceeiivvee llaayyeerr aannnnuuaall iinntteerreesstt cchheecckkss aanndd iiss vviieewweedd aass aa rreedduuccttiioonn iinn tthhee

eeffffeeccttiivvee iinntteerreesstt eexxppeennssee.. TThhee pprreemmiiuumm iinn eeffffeecctt iiss rreettuurrnneedd ttoo bboonnddhhoollddeerrss iinn tthhee ffoorrmm ooff llaarrggeerr

ppeerriiooddiicc iinntteerreesstt ppaayymmeennttss..

TThhee pprreesseenntt vvaalluuee ooff tthhee bboonnddss oonn tthhee ddaattee ooff iissssuuaannccee ddiiffffeerrss ffrroomm tthheeiirr ffaaccee aammoouunntt bbeeccaauussee tthhee

mmaarrkkeett rraattee ooff iinntteerreesstt ddiiffffeerrss ffrroomm tthhee ppeerriiooddiicc iinntteerreesstt ppaayymmeennttss pprroovviiddeedd ffoorr iinn tthhee bboonndd

ccoonnttrraacctt.. TThheerree ffoorree,, tthhee pprroocceessss ooff aammoorrttiizziinngg tthhee bboonndd ddiissccoouunntt oorr pprreemmiiuumm iinn ccoonnjjuunnccttiioonn wwiitthh

tthhee ccoommppuuttaattiioonn ooff ppeerriiooddiicc iinntteerreesstt eexxppeennssee iiss aa mmeeaannss ooff rreeccoorrddiinngg tthhee cchhaannggee iinn tthhee ccaarrrryyiinngg

aammoouunntt ooff tthhee bboonnddss aass tthheeyy aapppprrooaacchh mmaattuurriittyy.. IInn tthhee bboonndd ddiissccoouunntt ccaassee,, tthhee iinnccrreeaassee iinn tthhee

ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee bboonnddss iiss ccaauusseedd bbyy tthhee ddeeccrreeaassee iinn bboonndd ddiissccoouunntt tthhrroouugghh aammoorrttiizzaattiioonn..

SSiimmiillaarrllyy,, iinn tthhee bboonndd pprreemmiiuumm ccaassee,, tthhee ddeeccrreeaassee iinn tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee bboonnddss iiss ccaauusseedd
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bbyy tthhee ddeeccrreeaassee iinn bboonndd pprreemmiiuumm tthhrroouugghh aammoorrttiizzaattiioonn..

iiiiii.. IInntteerreesstt MMeetthhoodd ooff AAmmoorrttiizzaattiioonn ffoorr TTeerrmm BBoonnddss
IInn tthhiiss mmeetthhoodd,, tthhee bboonndd iinntteerreesstt eexxppeennssee iinn eeaacchh aaccccoouunnttiinngg ppeerriioodd iiss eeqquuaall ttoo tthhee eeffffeeccttiivvee

iinntteerreesstt eexxppeennssee,, ii..ee..,, tthhee eeffffeeccttiivvee rraattee ooff iinntteerreesstt aapppplliieedd ttoo tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee bboonnddss aatt

tthhee bbeeggiinnnniinngg ooff tthhee ppeerriioodd.. IItt iiss tthheeoorreettiiccaallllyy ssoouunndd aanndd aann aacccceeppttaabbllee mmeetthhoodd..

UUnnddeerr tthhiiss mmeetthhoodd;;
ii.. BBoonndd iinntteerreesstt eexxppeennssee iiss ccoommppuutteedd ffiirrsstt bbyy mmuullttiippllyyiinngg tthhee ccaarrrryyiinngg vvaalluuee ooff tthhee bboonnddss

aatt tthhee bbeeggiinnnniinngg ooff ppeerriioodd bbyy tthhee eeffffeeccttiivvee iinntteerreesstt rraattee..

iiii.. TThhee bboonndd ddiissccoouunntt oorr pprreemmiiuumm aammoorrttiizzaattiioonn iiss tthheenn ddeetteerrmmiinneedd bbyy ccoommppaarriinngg tthhee bboonndd

iinntteerreesstt eexxppeennssee wwiitthh tthhee iinntteerreesstt ttoo bbee ppaaiidd..

TThhee CCoommppuuttaattiioonn ooff tthhee aammoorrttiizzaattiioonn iiss aass ffoolllloowwss::

iivv.. SSttrraaiigghhtt-- LLiinnee MMeetthhoodd ooff AAmmoorrttiizzaattiioonn
UUnnddeerr tthhiiss mmeetthhoodd,, tthhee aaddddiittiioonnaall iinntteerreesstt eexxppeennssee ((ddiissccoouunntt)) oorr rreedduuccttiioonn ooff iinntteerreesstt eexxppeennssee

((pprreemmiiuumm)) mmaayy bbee aallllooccaatteedd eevveennllyy oovveerr tthhee tteerrmm ooff tthhee bboonnddss.. IItt rreessuullttss iinn aa uunniiffoorrmm ppeerriiooddiicc

iinntteerreesstt eexxppeennssee.. TThhee uussee ooff ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd iiss aacccceeppttaabbllee iiff iitt iiss aapppplliieedd ttoo iimmmmaatteerriiaall

aammoouunnttss ooff ddiissccoouunntt oorr pprreemmiiuumm..

IIlllluussttrraattiioonn

AAssssuummee tthhaatt BBrr.. 55000000,,000000 ooff ffiivvee--yyeeaarr,, 1100%% tteerrmm bboonnddss aarree aauutthhoorriizzeedd aanndd iissssuueedd bbyy aa

ccoorrppoorraattiioonn.. AAssssuummee aallssoo tthhaatt tthhee eeffffeeccttiivvee ((yyiieelldd)) rraattee ooff iinntteerreesstt ffoorr ssuucchh ttyyppeess ooff bboonnddss iiss::

CCaassee 11.. 1122%%
CCaassee 22.. 88%%

RReeqquuiirreedd

11.. CCoommppuuttee tthhee aammoouunntt ooff aannnnuuaall iinntteerreesstt..

22.. CCoommppuuttee tthhee aammoouunntt ooff pprroocceeeeddss ffrroomm bboonnddss uunnddeerr ccaassee 11..

33.. CCoommppuuttee tthhee aammoouunntt ooff ddiissccoouunntt oonn bboonnddss uunnddeerr ccaassee 11..

44.. PPrreesseenntt tthhee jjoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd tthhee iissssuuaannccee ooff tthhee bboonnddss uunnddeerr ccaassee 11..

55.. CCoommppuuttee tthhee aammoouunntt ooff pprroocceeeeddss aanndd pprreemmiiuumm oonn bboonnddss uunnddeerr ccaassee 22..

66.. PPrreesseenntt tthhee jjoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd tthhee iissssuuaannccee ooff tthhee bboonnddss uunnddeerr ccaassee 22..

77.. CCoommppuuttee tthhee aammoouunntt ooff eeffffeeccttiivvee iinntteerreesstt eexxppeennssee oovveerr tthhee tteerrmm ooff tthhee bboonnddss uunnddeerr ccaassee 11..

88.. CCoommppuuttee tthhee aammoouunntt ooff eeffffeeccttiivvee iinntteerreesstt eexxppeennssee oovveerr tthhee tteerrmm ooff tthhee bboonnddss uunnddeerr ccaassee 22..

99.. PPrreeppaarree ddiissccoouunntt aammoorrttiizzaattiioonn ttaabbllee uunnddeerr ccaassee 11 uussiinngg iinntteerreesstt mmeetthhoodd..
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1100.. PPrreesseenntt jjoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd tthhee ffiirrsstt ttwwoo aannnnuuaall iinntteerreesstt ppaayymmeennttss uunnddeerr ccaassee 11 uussiinngg

iinntteerreesstt mmeetthhoodd..

1111.. PPrreeppaarree pprreemmiiuumm aammoorrttiizzaattiioonn ttaabbllee uunnddeerr ccaassee 22 uussiinngg iinntteerreesstt mmeetthhooddss..

1122.. PPrreesseenntt jjoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd tthhee ffiirrsstt ttwwoo aannnnuuaall iinntteerreesstt ppaayymmeennttss uunnddeerr ccaassee 22 uussiinngg

iinntteerreesstt mmeetthhoodd..

1133.. PPrreeppaarree ddiissccoouunntt aammoorrttiizzaattiioonn ttaabbllee uunnddeerr ccaassee 11 uussiinngg ssttrraaiigghhtt--lliivvee mmeetthhoodd..

1144.. PPrreesseenntt jjoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd tthhee ffiirrsstt ttwwoo aannnnuuaall iinntteerreesstt ppaayymmeenntt uunnddeerr ccaassee 11 uussiinngg

ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd..

1155.. PPrreeppaarree pprreemmiiuumm aammoorrttiizzaattiioonn ttaabbllee uunnddeerr ccaassee 22 uussiinngg ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd..

1166.. PPrreesseenntt jjoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd tthhee ffiirrsstt ttwwoo aannnnuuaall iinntteerreesstt ppaayymmeenntt uunnddeerr ccaassee 22 uussiinngg

ssttrraaiigghhtt –– lliinnee mmeetthhoodd..

SSoolluuttiioonn

1. AAmmoouunntt ooff aannnnuuaall iinntteerreesstt

== 00..1100 xx BBrr.. 55000000,,000000 == BBrr.. 550000,,000000

22.. AAmmoouunntt ooff pprroocceeeeddss uunnddeerr ccaassee 11 ((1122%%))

PPrreesseenntt vvaalluuee ooff BBrr.. 550000,,000000 dduuee iinn 55 yyeeaarrss aatt 1122%%

((BBrr.. 55000000,,000000 xx 00..5566774433)) BBrr.. 22,,883377,,115500

PPrreesseenntt vvaalluuee ooff oorrddiinnaarryy aannnnuuiittyy ooff BBrr.. 550000,,000000 iinntteerreesstt

eevveerryy yyeeaarr ffoorr 55 yyeeaarrss aatt 1122%% ((BBrr.. 550000,,000000 xx 33..6600447788)) 11,,880022,,339900

PPrroocceeeeddss ooff bboonndd iissssuuee BBrr.. 44,,663399,,554400

33.. AAmmoouunntt ooff ddiissccoouunntt uunnddeerr ccaassee 11 ((1122%%))

FFaaccee vvaalluuee ooff bboonnddss BBrr.. 55000000,,000000

PPrreesseenntt vvaalluuee ooff bboonnddss 44,,663399,,554400

DDiissccoouunntt oonn bboonnddss BBrr.. 336600,,446600

44.. JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd iissssuuaannccee ooff bbaarrddss uunnddeerr ccaassee 11

CCaasshh 44,,663399,,554400

DDiissccoouunntt oonn BBoonnddss ppaayyaabbllee 336600,,446600

BBoonnddss ppaayyaabbllee 55000000,,000000

55.. AAmmoouunntt ooff pprroocceeeeddss uunnddeerr ccaassee 22 ((88%%))
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PPrreesseenntt vvaalluuee ooff BBrr.. 55000000,,000000 dduuee iinn 55 yyeeaarrss aatt 88%% ((BBrr.. 55000000,,000000 xx 00..6688006688))

BBrr.. 33,,440022,,990000

PPrreesseenntt vvaalluuee ooff oorrddiinnaarryy aannnnuuiittyy ooff BBrr.. 550000,,000000 iinntteerreesstt

PPaayyaabbllee eevveerryy yyeeaarr ffoorr 55 yyeeaarrss aatt 88%% ((BBrr.. 550000,,000000 xx 33..9999227711)) 11,,999966,,335555

PPrroocceeeeddss ooff bboonndd iissssuuee BBrr.. 55,,339999,,225555

AAmmoouunntt ooff pprreemmiiuumm oonn bboonnddss == BBrr.. 55339999,,225555 –– BBrr.. 55000000,,000000 == BBrr.. 339999,,225555

66.. JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd iissssuuaannccee uunnddeerr ccaassee 11

CCaasshh 55,,339999,,225555

BBoonnddss ppaayyaabbllee 55000000,,000000

PPrreemmiiuumm oonn BBoonnddss ppaayyaabbllee 339999,,225555

77.. AAmmoouunntt ooff eeffffeeccttiivvee iinntteerreesstt eexxppeennssee oovveerr tthhee tteerrmm ooff tthhee bboonndd uunnddeerr ccaassee 11

NNoommiinnaall iinntteerreesstt ((BBrr.. 550000,,000000 xx 55)) BBrr.. 22,,550000,,000000

AAdddd:: ddiissccoouunntt 336600,,446600

FFiivvee yyeeaarr iinntteerreesstt eexxppeennssee BBrr.. 22,,886600,,446600

88.. AAmmoouunntt ooff eeffffeeccttiivvee iinntteerreesstt eexxppeennssee oovveerr tthhee tteerrmm ooff bboonnddss uunnddeerr ccaassee 22

NNoommiinnaall iinntteerreesstt ((BBrr.. 550000,,000000 xx 55)) BBrr.. 22,,550000,,000000

LLeessss:: PPrreemmiiuumm 339999,,225555

FFiivvee--yyeeaarr iinntteerreesstt eexxppeennssee BBrr.. 22,,110000,,775544

99.. DDiissccoouunntt aammoorrttiizzaattiioonn ttaabbllee uunnddeerr ccaassee 11 uussiinngg iinntteerreesstt mmeetthhoodd

TTiimmee

IInntteerreesstt ppaaiidd

((1100%%))

EEffffeeccttiivvee

iinntteerreesstt EExxppeennssee

((88%%))

PPrreemmiiuumm

aammoorrttiizzaattiioonn

BBoonndd pprreemmiiuumm

bbaallaannccee

CCaarrrryyiinngg

aammoouunntt ooff

bboonnddss iissssuuee

-- -- -- BBrr.. 336600,,446600 BBrr..

44,,663399,,554400

EEnndd ooff yyeeaarr 11 BBrr.. 550000,,000000 BBrr.. 555566,,774455 BBrr.. 5566,,774455 330033,,771155 44,,669966,,228855

EEnndd ooff yyeeaarr 22 550000,,000000 556633,,555544 6633,,555544 224400,,116611 44,,775599,,883399

EEnndd ooff yyeeaarr 33 550000,,000000 557711,,118811 7711,,118811 116688,,998800 44,,883311,,002200

EEnndd ooff yyeeaarr 44 550000,,000000 557799,,772222 7799,,772222 8899,,225588 44,,991100,,774422

EEnndd ooff yyeeaarr 55 550000,,000000 558899,,228899 8899,,225588** -- 55,,000000,,000000

** RReessuulltt ooff rroouunnddiinngg uupp ooff ssoommee aammoouunnttss..
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1100.. JJoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd tthhee ffiirrsstt ttwwoo aannnnuuaall iinntteerreesstt ppaayymmeennttss uunnddeerr ccaassee 11 uussiinngg iinntteerreesstt

mmeetthhoodd..

EEnndd ooff yyeeaarr 11:: BBoonndd iinntteerreesstt EExxppeennssee BBrr.. 555566,,774455

CCaasshh 550000,,000000

DDiissccoouunntt oonn bboonnddss ppaayyaabbllee 6633,,555544

EEnndd ooff yyeeaarr 22:: BBoonndd iinntteerreesstt EExxppeennssee 556633,,555544
CCaasshh 550000,,000000

DDiissccoouunntt oonn bboonnddss ppaayyaabbllee 6633,,555544

1111.. PPrreemmiiuumm aammoorrttiizzaattiioonn ttaabbllee uunnddeerr ccaassee 22 uussiinngg iinntteerreesstt mmeetthhoodd

TTiimmee

IInntteerreesstt ppaaiidd

((1100%%))

EEffffeeccttiivvee

iinntteerreesstt EExxppeennssee

((88%%))

PPrreemmiiuumm

aammoorrttiizzaattiioonn

BBoonndd pprreemmiiuumm

bbaallaannccee

CCaarrrryyiinngg

aammoouunntt ooff

bboonnddss

IIssssuuee -- -- -- BBrr.. 339999,,225555 BBrr..

55,,339999,,225555

EEnndd ooff yyeeaarr 11 BBrr.. 550000,,000000 BBrr.. 443311,,994400 BBrr.. 6688,,006600 333311,,119955 55,,333311,,119955

EEnndd ooff yyeeaarr 22 550000,,000000 442266,,449966 7733,,550044 225577,,669911 55,,225577,,669911

EEnndd ooff yyeeaarr 33 550000,,000000 442200,,661155 7799,,338855 117788,,330066 55,,117788,,330066

EEnndd ooff yyeeaarr 44 550000,,000000 441144,,226644 8855,,773366 9922,,557700 55,,009922,,557700

EEnndd ooff yyeeaarr 55 550000,,000000 440077,,440066 9922,,557700** -- 55,,000000,,000000

** RReessuulltt ooff rroouunnddiinngg uupp ooff ssoommee aammoouunnttss..

1122.. JJoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd tthhee ffiirrsstt ttwwoo aannnnuuaall iinntteerreesstt ppaayymmeennttss uunnddeerr ccaassee 22 uussiinngg iinntteerreesstt

mmeetthhoodd..

EEnndd ooff yyeeaarr 11:: BBoonndd iinntteerreesstt EExxppeennssee 443311,,994400

PPrreemmiiuumm oonn BBoonnddss ppaayyaabbllee 6688,,006600

CCaasshh 550000,,000000

EEnndd ooff yyeeaarr 22:: BBoonndd iinntteerreesstt EExxppeennssee 442266,,449966

PPrreemmiiuumm oonn BBoonnddss ppaayyaabbllee 7733,,550044

CCaasshh 550000,,000000

1133.. DDiissccoouunntt aammoorrttiizzaattiioonn ttaabbllee uunnddeerr ccaassee 11 uussiinngg ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd..

IInntteerreesstt ppaaiidd EEffffeeccttiivvee PPrreemmiiuumm BBoonndd pprreemmiiuumm CCaarrrryyiinngg
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TTiimmee ((1100%%)) iinntteerreesstt EExxppeennssee

((88%%))

aammoorrttiizzaattiioonn bbaallaannccee aammoouunntt ooff

bboonnddss

IIssssuuee -- -- -- BBrr..336600,, 446600 BBrr..

44,,663399,,554400

EEnndd ooff yyeeaarr 11 BBrr.. 550000,,000000 BBrr.. 7722,,009922 BBrr.. 557722,,009922 228888,,336688 44,,771111,,663322

EEnndd ooff yyeeaarr 22 550000,,000000 7722,,009922 557722,,009922 221166,,227766 44,,778833,,772244

EEnndd ooff yyeeaarr 33 550000,,000000 7722,,009922 557722,,009922 114444,,118844 44,,885555,,881166

EEnndd ooff yyeeaarr 44 550000,,000000 7722,,009922 557722,,009922 7722,,009922 44,,992277,,990088

EEnndd ooff yyeeaarr 55 550000,,000000 7722,,009922 557722,,009922 -- 55,,000000,,000000

1144.. JJoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd tthhee ffiirrsstt ttwwoo aannnnuuaall iinntteerreesstt ppaayymmeennttss uunnddeerr ccaassee 11 uussiinngg

ssttrraaiigghhtt –– lliinnee mmeetthhoodd..

EEnndd ooff yyeeaarr 11:: BBoonndd IInntteerreesstt EExxppeennssee 557722,,009922

CCaasshh 550000,,000000

DDiissccoouunntt oonn BBoonnddss ppaayyaabbllee 7722,,009922

EEnndd ooff yyeeaarr 22:: BBoonndd IInntteerreesstt EExxppeennssee 557722,,009922

CCaasshh 550000,,000000

DDiissccoouunntt oonn BBoonnddss ppaayyaabbllee 7722,,009922

1155.. PPrreemmiiuumm aammoorrttiizzaattiioonn ttaabbllee uunnddeerr ccaassee 22 uussiinngg ssttrraaiigghhtt –– lliinnee mmeetthhoodd..

TTiimmee

IInntteerreesstt ppaaiidd

((1100%%))

EEffffeeccttiivvee

iinntteerreesstt EExxppeennssee

((88%%))

PPrreemmiiuumm

aammoorrttiizzaattiioonn

BBoonndd pprreemmiiuumm

bbaallaannccee

CCaarrrryyiinngg

aammoouunntt ooff

bboonnddss

IIssssuuee -- -- -- BBrr.. 339999,,225555 BBrr..55,,

339999,,225555

EEnndd ooff yyeeaarr 11 BBrr.. 550000,,000000 BBrr.. 7799,,885511 BBrr..442200,, 114499 331199,,440044 55,,331199,,440044

EEnndd ooff yyeeaarr 22 550000,,000000 7799,,885511 442200,,114499 223399,,555533 55,,223399,,555533

EEnndd ooff yyeeaarr 33 550000,,000000 7799,,885511 442200,,114499 115599,,770022 55,,115599,,770022

EEnndd ooff yyeeaarr 44 550000,,000000 7799,,885511 442200,,114499 7799,,885511 55,,007799,,885511

EEnndd ooff yyeeaarr 55 550000,,000000 7799,,885511 442200,,114499 -- 55,,000000,,000000

1166.. JJoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd tthhee 11sstt ttwwoo--iinntteerreesstt ppaayymmeenntt uunnddeerr ccaassee 22 uussiinngg ssttrraaiigghhtt--lliinnee

mmeetthhoodd..
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EEnndd ooff yyeeaarr 11:: BBoonndd iinntteerreesstt eexxppeennssee 442200,,114499

PPrreemmiiuumm oonn BBoonnddss ppaayyaabbllee 7799,,885511

CCaasshh 550000,,000000

EEnndd ooff yyeeaarr 22:: BBoonndd iinntteerreesstt eexxppeennssee 442200,,114499

PPrreemmiiuumm oonn BBoonnddss ppaayyaabbllee 7799,,885511

CCaasshh 550000,,000000

Activity Question –9

ii.. BBoonnddss wwiitthh aa nnoommiinnaall rraattee ooff iinntteerreesstt ooff 77%% aarree iissssuueedd ttoo yyiieelldd 88%% wwiillll bboonndd sseellll aatt aa

pprreemmiiuumm oorr aa ddiissccoouunntt??

iiii.. IIff bboonnddss aarree iissssuueedd aatt aa pprreemmiiuumm aanndd tthhee iinntteerreesstt mmeetthhoodd iiss uusseedd ttoo aammoorrttiizzee tthhee pprreemmiiuumm,,

wwiillll tthhee aannnnuuaall iinntteerreesstt eexxppeennssee iinnccrreeaassee oorr ddeecclliinnee oovveerr tthhee tteerrmm ooff tthhee bboonnddss??

iiiiii.. WWhhyy iiss tthhee iinntteerreesstt mmeetthhoodd ooff aammoorrttiizzaattiioonn ooff pprreemmiiuumm oorr ddiissccoouunntt oonn bboonnddss ppaayyaabbllee

ccoonnssiiddeerreedd ccoonncceeppttuuaallllyy ssuuppeerriioorr ttoo tthhee ssttrraaiigghhtt –– lliinnee mmeetthhoodd??

vv.. BBoonndd IIssssuuee CCoossttss

TThhee iissssuuaannccee ooff bboonnddss iinnvvoollvveess eennggrraavviinngg aanndd pprriinnttiinngg ccoossttss,, lleeggaall aanndd aaccccoouunnttiinngg ffeeeess,,

ccoommmmiissssiioonnss,, pprroommoottiioonn ccoossttss,, aanndd ootthheerr ssiimmiillaarr cchhaarrggeess.. AAccccoorrddiinngg ttoo GGAAAAPP,, tthheessee iitteemmss

sshhoouulldd bbee ddeebbiitteedd ttoo aa ddeeffeerrrreedd cchhaarrggee aaccccoouunntt ffoorr uunnaammoorrttiizzeedd BBoonndd IIssssuuee ccoossttss aanndd aammoorrttiizzeedd

oovveerr tthhee lliiffee tthhee ddeebbtt,, iinn aa mmaannnneerr ssiimmiillaarr ttoo tthhaatt uusseedd ffoorr ddiissccoouunntt oonn bboonnddss.. AAnn aalltteerrnnaattiivvee

pprroocceedduurree aaddvvooccaatteedd bbyy ssoommee aaccccoouunnttaannttss ((bbuutt wwhhiicchh iiss nnoott iinn aaccccoorrddaannccee wwiitthh ggeenneerraallllyy

aacccceepptteedd aaccccoouunnttiinngg pprriinncciipplleess)) iiss ttoo aadddd bboonndd iissssuuee ccoossttss ttoo bboonndd ddiissccoouunntt oorr ddeedduucctt tthheemm ffrroomm

bboonndd pprreemmiiuumm.. TThhiiss pprroocceedduurree iimmpplliieess tthhaatt tthhee aammoouunntt ooff ffuunnddss mmaaddee aavvaaiillaabbllee ttoo tthhee bboorrrroowweerr

iiss eeqquuaall ttoo tthhee nneett pprroocceeeeddss ooff tthhee bboonndd iissssuuee aafftteerr ddeedduuccttiioonn ooff aallll ccoossttss ooff bboorrrroowwiinngg uunnddeerr tthhiiss

pprroocceedduurree,, bboonndd iissssuuee ccoossttss iinnccrreeaassee tthhee iinntteerreesstt eexxppeennssee dduurriinngg tthhee tteerrmm ooff tthhee bboonnddss..

IIlllluussttrraattiioonn ((uussiinngg tthhee ffiirrsstt aalltteerrnnaattiivvee))

TToolleerraa ccoorrppoorraattiioonn ssoolldd BBrr.. 2200,,000000,,000000 ooff 1100--yyeeaarr bboonnddss ffoorr BBrr.. 2200,,779955,,000000 oonn JJaannuuaarryy 11,,22000033..

CCoossttss ooff iissssuuiinngg tthhee bboonnddss wweerree BBrr.. 224455,,000000..

TThhee jjoouurrnnaall eennttrriieess aatt JJaannuuaarryy 11,,22000033 aanndd DDeecceemmbbeerr 3311,,22000033 ffoorr iissssuuaannccee ooff tthhee bboonnddss aanndd

aammoorrttiizzaattiioonn ooff tthhee bboonndd iissssuuee ccoossttss wwoouulldd bbee aass ffoolllloowwss::
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JJaann..11,,22000033 ((iissssuuee ooff bboonnddss))

CCaasshh ((2200,,779955,,000000 –– 224455000000)) 2200,,555500,,000000

UUnnaammoorrttiizzeedd bboonndd iissssuuee ccoossttss 224455,,000000

BBoonnddss ppaayyaabbllee 2200,,000000,,000000

PPrreemmiiuumm oonn bboonnddss ppaayyaabbllee 779955,,000000

DDeecc.. 3311,,22000033 ((aammoorrttiizzaattiioonn ooff bboonndd iissssuuee ccoossttss))

BBoonndd iissssuuee eexxppeennssee ((224455,,000000//1100)) 2244,,550000

UUnnaammoorrttiizzeedd BBoonndd iissssuuee ccoossttss 2244,,550000

vvii.. BBoonnddss IIssssuueedd BBeettwweeeenn IInntteerreesstt DDaatteess
BBoonnddss aarree uussuuaallllyy nnoott iissssuueedd oonn aann iinntteerreesstt ddaattee,, aanndd sseemmiiaannnnuuaall iinntteerreesstt ppaayymmeennttss aarree mmoorree

ttyyppiiccaall.. TTwwoo nneeww pprroobblleemmss aarriissee:: aaccccoouunnttiinngg ffoorr aaccccrruueedd iinntteerreesstt ffrroomm tthhee mmoosstt rreecceenntt iinntteerreesstt

ppaayymmeenntt ddaattee aanndd ccoommppuuttiinngg tthhee iissssuuee pprriiccee..

IIlllluussttrraattiioonn

IInnffoorrmmaattiioonn ffoorr TToolleerraa bboonndd iissssuuee tthhee::

11)) bboonndd ddaattee iiss MMaarrcchh 3311,, 22000033,, aanndd mmaattuurriittyy ddaattee iiss MMaarrcchh 3311,, 22000088..

22)) iissssuuee ddaattee iiss JJuunnee 11,, 22000033 ((bbeettwweeeenn iinntteerreesstt ddaatteess))

33)) bboonnddss ppaayy iinntteerreesstt eeaacchh SSeepptteemmbbeerr 3300 aanndd MMaarrcchh 3311..

44)) ssttaatteedd rraattee iiss 88 ppeerrcceenntt,, aanndd tthhee eeffffeeccttiivvee iinntteerreesstt rraattee iiss 1100 ppeerrcceenntt..

ii == 1100//22%% == 55%%,, iinntteerreesstt ppaayymmeenntt == 110000,,000000 xx 00..0044 == BBrr.. 44000000..

55)) FFaaccee vvaalluuee iiss BBrr.. 110000,,000000..

PPrriiccee ooff tthhee bboonndd iiss ccaallccuullaatteedd aass ffoolllloowwss::

PPrriiccee ooff bboonndd aatt iimmmmeeddiiaatteellyy pprreecceeddiinngg iinntteerreesstt ddaattee ((3311//33//22000033))::

PPrreesseenntt vvaalluuee ooff BBrr.. 110000,,000000 aatt 55%% ffoorr 1100 ppeerriiooddss ((BBrr.. 110000,,000000 xx 00..6611339911)) BBrr.. 6611,,339911

PPrreesseenntt vvaalluuee ooff oorrddiinnaarryy aannnnuuiittyy ooff 55 rreennttss ooff

BBrr.. 44000000 iinntteerreesstt ppaayymmeennttss aatt 55%% ((BBrr.. 44000000 xx 77..7722117733)) 3300,,118877

TToottaall pprreesseenntt vvaalluuee BBrr.. 9922,,227788

AAdddd:: GGrroowwtthh iinn bboonndd pprreesseenntt vvaalluuee aatt yyiieelldd rraattee,, ffrroomm

3311//33//0033 ttoo 0011//0066//0033 ((BBrr.. 9922,,227788 xx 1100%% xx 22//1122)) 11,,553388

ddeedd::ccaasshh iinntteerreesstt aatt ssttaatteedd rraattee ffrroomm 3311//33//0033 ttoo 0011//0066//0033 ((BBrr.. 110000,,000000 xx 88%% 22//1122)) ((11,,333333))
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pprriiccee ooff bboonndd aatt JJuunnee 11,,22000033 BBrr.. 9922,,448833

TThhee jjoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd iissssuuee ooff bboonnddss iiss;;

CCaasshh ((BBrr.. 9922,,448833 ++ BBrr.. 11333333)) 9933,,881166

DDiissccoouunntt oonn bboonnddss ppaayyaabbllee ((BBrr.. 110000,,000000 –– BBrr.. 9922,,448833)) 77,,551177

IInntteerreesstt ppaayyaabbllee 11333333

BBoonnddss ppaayyaabbllee 110000,,000000

TThhee jjoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd tthhee ffiirrsstt sseemmiiaannnnuuaall iinntteerreesstt oonn SSeepptteemmbbeerr 3300,,22000033 iiss:: ((iinntteerreesstt

mmeetthhoodd))

IInntteerreesstt ppaayyaabbllee 11,,333333

IInntteerreesstt eexxppeennssee 33,,007766
DDiissccoouunntt oonn bboonnddss ppaayyaabbllee 440099
CCaasshh 44000000

CCoommppuuttaattiioonn::

IInntteerreesstt eexxppeennssee ffoorr ffoouurr mmoonntthhss bbaasseedd oonn tthhee MMaarrcchh 3311 iissssuuee pprriiccee::

== BBrr.. 9922,,227788 xx 00..1100 xx 44//1122 == BBrr.. 33,,007766

DDiissccoouunntt aammoorrttiizzaattiioonn ((BBrr.. 11333333 ++ BBrr.. 33007766)) –– BBrr.. 44000000 == BBrr.. 44

BB.. IIssssuuaannccee ooff SSeerriiaall BBoonnddss

SSeerriiaall bboonndd pprroovviiddeess ffoorr ppaayymmeenntt ooff tthhee pprriinncciippaall iinn ppeerriiooddiicc iinnssttaallllmmeennttss.. SSeerriiaall bboonnddss hhaavvee tthhee

aaddvvaannttaaggee ooff ggeeaarriinngg tthhee iissssuueerr’’ss ddeebbtt rreeppaayymmeenntt ttoo iittss ppeerriiooddiicc ccaasshh iinnffllooww ffrroomm ooppeerraattiioonnss..

TThhee pprroocceeeeddss ooff aa sseerriiaall bboonndd iissssuuee aarree tthhee pprreesseenntt vvaalluuee ooff tthhee sseerriieess ooff pprriinncciippaall ppaayymmeennttss pplluuss

tthhee pprreesseenntt vvaalluuee ooff tthhee iinntteerreesstt ppaayymmeennttss,, aallll aatt tthhee eeffffeeccttiivvee iinntteerreesstt rraattee eeqquuaallss tthhee pprroocceeeeddss

rreecceeiivveedd ffoorr tthhee bboonnddss..

AAtt tthhiiss ppooiinntt,, tthhee qquueessttiioonn aarriisseess:: iiss tthheerree aannyy ssiinnggllee iinntteerreesstt rraattee aapppplliiccaabbllee ttoo aa sseerriiaall bboonndd

iissssuuee?? WWee oofftteenn rreeffeerr lloooosseellyy ttoo tthhee rraattee ooff iinntteerreesstt,, wwhheenn iinn ffaacctt iinn tthhee mmaarrkkeett aatt aannyy oonnee ttiimmee

tthheerree aarree sseevveerraall iinntteerreesstt rraatteess,, ddeeppeennddiinngg oonn tthhee tteerrmmss,, nnaattuurree,, aanndd lleennggtthh ooff tthhee bboonndd ccoonnttrraacctt

ooffffeerreedd..

IInn aa ssppeecciiffiicc sseerriiaall bboonndd iissssuuee,, tthhee tteerrmm ooff aallll bboonnddss iinn tthhee iissssuuee aarree tthhee ssaammee eexxcceepptt ffoorr tthhee

ddiiffffeerreenncceess iinn mmaattuurriittyy.. HHoowweevveerr,, bbeeccaauussee sshhoorrtt--tteerrmm iinntteerreesstt rraatteess oofftteenn ddiiffffeerr ffrroomm lloonngg--tteerrmm
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rraatteess,, iitt iiss lliikkeellyy tthhaatt eeaacchh mmaattuurriittyy wwiillll sseellll aatt aa ddiiffffeerreenntt yyiieelldd rraattee,, ssoo tthhaatt tthheerree wwiillll bbee aa

ddiiffffeerreenntt ddiissccoouunntt oorr pprreemmiiuumm rreellaattiinngg ttoo eeaacchh mmaattuurriittyy..

IInn mmaannyy ccaasseess,, hhiigghh ddeeggrreeee ooff pprreecciissiioonn iinn aaccccoouunnttiinngg ffoorr sseerriiaall bboonndd iissssuueess iiss nnoott ppoossssiibbllee

bbeeccaauussee tthhee yyiieelldd rraattee ffoorr eeaacchh mmaattuurriittyy iiss nnoott kknnoowwnn.. UUnnddeerrwwrriitteerrss mmaayy bbiidd oonn aann eennttiirree sseerriiaall

bboonndd iissssuuee oonn tthhee bbaassiiss ooff aann aavveerraaggee yyiieelldd rraattee aanndd mmaayy nnoott ddiisscclloossee tthhee ppaarrttiiccuullaarr yyiieelldd rraattee ffoorr

eeaacchh mmaattuurriittyy tthhaatt wwaass uusseedd ttoo ddeetteerrmmiinnee tthhee bbiidd pprriiccee.. IInn tthhiiss ssiittuuaattiioonn wwee mmaayy hhaavvee ttoo aassssuummee

tthhaatt tthhee ssaammee yyiieelldd rraattee aapppplliieess ttoo aallll mmaattuurriittiieess iinn tthhee iissssuuee,, aanndd pprroocceeeedd aaccccoorrddiinnggllyy..

IIff iinntteerreesstt mmeetthhoodd iiss ttoo bbee uusseedd iinn aaccccoorrddiinngg ffoorr sseerriiaall bboonndd iinntteerreesstt eexxppeennssee,, tthhee pprroocceedduurree iiss

ssiimmiillaarr ttoo tthhee iilllluussttrraatteedd iinn ccoonnnneeccttiioonn wwiitthh tteerrmm bboonnddss..

AA vvaarriiaattiioonn ooff tthhee ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd,, kknnoowwnn aass tthhee bboonnddss oouuttssttaannddiinngg mmeetthhoodd,, rreessuullttss iinn aa

ddeeccrreeaassiinngg aammoouunntt ooff pprreemmiiuumm oorr ddiissccoouunntt aammoorrttiizzaattiioonn eeaacchh aaccccoouunnttiinngg ppeerriioodd pprrooppoorrttiioonnaattee ttoo

tthhee ddeeccrreeaassee iinn tthhee aammoouunntt ooff oouuttssttaannddiinngg sseerriiaall bboonnddss..

CC.. BBoonndd SSiinnkkiinngg FFuunnddss

SSoommee bboonndd iinnddeennttuurreess rreeqquuiirree tthhaatt aa ssiinnkkiinngg ffuunndd bbee eessttaabblliisshheedd ffoorr tthhee rreettiirreemmeenntt ooff tthhee bboonnddss..

OOrrddiinnaarriillyy,, aa ssiinnkkiinngg ffuunndd wwoouulldd nnoott bbee ccrreeaatteedd iinn ccoonnnneeccttiioonn wwiitthh tthhee iissssuuaannccee ooff sseerriiaall bboonnddss;;

ssuucchh bboonnddss aarree rreettiirreedd ppeerriiooddiiccaallllyy iinn lliieeuu ooff mmaakkiinngg ssiinnkkiinngg ffuunndd ddeeppoossiittss.. AA ddiissaaddvvaannttaaggee

iinnhheerreenntt iinn bboonndd ssiinnkkiinngg ffuunndd iiss tthhaatt aa ppoorrttiioonn ooff mmoonneeyy bboorrrroowweedd ffoorr ppllaannnneedd bbuussiinneessss ppuurrppoosseess

iiss nnoott bbeeiinngg uusseedd iinn tthhiiss mmaannnneerr iiff ccaasshh mmuusstt bbee ddeeppoossiitteedd ppeerriiooddiiccaallllyy iinn aa ssiinnkkiinngg ffuunndd..

Activity Question –10

ii.. HHooww sshhoouulldd tthhee ccoossttss ooff iissssuuiinngg bboonnddss bbee aaccccoouunntteedd ffoorr aanndd ccllaassssiiffiieedd iinn tthhee ffiinnaanncciiaall

ssttaatteemmeennttss

iiii.. WWhhaatt iiss bboonnddss oouuttssttaannddiinngg mmeetthhoodd ooff aammoorrttiizziinngg pprreemmiiuumm oorr ddiissccoouunntt??

iiiiii.. WWhhaatt iiss bboonndd ssiinnkkiinngg ffuunndd??
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33..33..44.. EExxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff LLoonngg--TTeerrmm DDeebbtt

FFiirrmmss ttyyppiiccaallllyy uussee tthhee pprroocceeeeddss ooff lloonngg--tteerrmm ddeebbtt iinnssttrruummeennttss ffoorr tthhee eennttiirree ddeebbtt tteerrmm.. AAtt

mmaattuurriittyy aallll ddiissccoouunntt oorr pprreemmiiuumm iiss ffuullllyy aammoorrttiizzeedd;; ggaaiinnss aanndd lloosssseess aarree nnoott rreeccooggnniizzeedd oonn

nnoorrmmaall rreettiirreemmeenntt.. FFiirrmmss ccaann,, hhoowweevveerr,, rreettiirree ddeebbtt bbeeffoorree mmaattuurriittyy.. EEaarrllyy rreettiirreemmeenntt ooff ddeebbtt

ddeeccrreeaasseess tthhee ddeebbtt--eeqquuiittyy rraattiioo aanndd ccaann ffaacciilliittaattee ffuuttuurree ddeebbtt iissssuuaanncceess..

AA mmaajjoorr iinncceennttiivvee ffoorr rreettiirriinngg bboonnddss bbeeffoorree mmaattuurriittyy iiss aann iinnccrreeaassee iinn iinntteerreesstt rraatteess,, wwhhiicchh ccaauusseess

bboonndd pprriicceess ttoo ddeeccrreeaassee ssiiggnniiffiiccaannttllyy bbeellooww bbooookk vvaalluuee.. TThhee ddeecclliinnee iinn pprriiccee eennaabblleess tthhee iissssuueerr ttoo

rreeqquuiirree bboonnddss aatt aa ggaaiinn.. WWhheenn iinntteerreesstt rraatteess ddrroopp,, ffiirrmmss uussee tthhee ooppppoorrttuunniittyy ttoo rreettiirree mmoorree

eexxppeennssiivvee bboonnddss aanndd iissssuuee bboonnddss wwiitthh lloowweerr iinntteerreesstt rraatteess.. AA lloossss ooccccuurrss iinn tthhiiss ccaassee bbeeccaauussee

bboonndd pprriicceess hhaavvee iinnccrreeaasseedd aabboovvee bbooookk vvaalluuee..

TThhee iissssuueerr mmaayy rreettiirree tthhee ddeebbtt bbyy eexxeerrcciissiinngg tthhee ccaallll pprroovviissiioonn,, bbyy aaccqquuiirriinngg tthhee bboonnddss iinn tthhee

ooppeenn mmaarrkkeett,, iinn aa ddeebbtt--eeqquuiittyy sswwaapp,, iinn aa rreeffuunnddiinngg,, oorr bbyy mmeeaannss ooff aann iinn--ssuubbssttaannccee ddeeffeeaassaannccee..

TThheessee eexxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff lloonngg--tteerrmm ddeebbtt aarree ddiissccuusssseedd iinn tthhee ffoolllloowwiinngg sseeccttiioonnss.. TTyyppiiccaallllyy,, aa

ggaaiinn oorr lloossss ((bbeeffoorree iinnccoommee ttaaxx eeffffeecctt)) oonn tthhee eexxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff tteerrmm oorr sseerriiaall bboonnddss pprriioorr ttoo

mmaattuurriittyy iiss rreeccoorrddeedd eeqquuaall ttoo tthhee ddiiffffeerreennccee bbeettwweeeenn tthhee aammoouunntt ppaaiidd ttoo rreettiirree tthhee bboonnddss aanndd tthheeiirr

ccaarrrryyiinngg aammoouunntt,, iinncclluuddiinngg aannyy aammoorrttiizzeedd bboonndd iissssuuee ccoossttss sshhoouulldd bbee aaddjjuusstteedd ttoo tthhee ddaattee ooff

eexxttiinngguuiisshhmmeennttss bbeeffoorree tthhee jjoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd tthhee eexxttiinngguuiisshhmmeennttss iiss pprreeppaarreedd..

aa)) EExxttiinngguuiisshhmmeennttss bbyy CCaalllliinngg BBoonnddss

IInn aann ooppeenn--mmaarrkkeett ppuurrcchhaassee ooff bboonnddss,, tthhee iissssuueerr ppaayyss tthhee ccuurrrreenntt mmaarrkkeett pprriiccee aass wwoouulldd aannyy

iinnvveessttoorr ppuurrcchhaassiinngg tthhee bboonnddss.. IIff bboonnddss ccaarrrryy aa ccaallll pprriivviilleeggee,, tthhee iissssuueerr mmaayy rreettiirree tthhee ddeebbtt bbyy

ppaayyiinngg tthhee ccaallll pprriiccee dduurriinngg aa ssppeecciiffiieedd ppeerriioodd.. TThhee ccaallll pprriiccee ppllaacceess aa cceeiilliinngg oonn tthhee mmaarrkkeett

pprriiccee.. IInnvveessttoorrss wwhhoo ppuurrcchhaassee ccaallllaabbllee aarree aatt aa ddiissaaddvvaannttaaggee iiff iinntteerreesstt rraatteess ddeecclliinnee bbeeccaauussee tthheeyy

mmaayy hhaavvee ttoo ssuurrrreennddeerr bboonnddss tthhaatt ppaayy hhiigghheerr iinntteerreesstt tthhaann nnoonn--ccaallllaabbllee bboonnddss.. IInn aaddddiittiioonn,, tthhee

ccaallll pprriiccee ttyyppiiccaallllyy eexxcceeeeddss ffaaccee vvaalluuee bbyy tthhee ccaallll pprreemmiiuumm,, wwhhiicchh ccaann ddeecclliinnee eeaacchh yyeeaarr ooff tthhee

bboonndd tteerrmm..

GGaaiinnss aanndd lloosssseess oonn eexxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff bboonnddss rreefflleecctt tthhee cchhaannggeess iinn iinntteerreesstt rraatteess ssiinnccee tthhee bboonnddss

wweerree iissssuueedd.. MMaatteerriiaall ggaaiinnss aanndd lloosssseess oonn tthhee eexxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff bboonnddss aarree rreeppoorrtteedd aass

eexxttrraaoorrddiinnaarryy iitteemmss iinn tthhee iinnccoommee ssttaatteemmeenntt..
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WWhheenn aann eennttiirree bboonndd iissssuuee iiss ccaalllleedd ffoorr rreeddeemmppttiioonn,, tthhee eennttiirree uunnaammoorrttiizzeedd pprreemmiiuumm oorr ddiissccoouunntt

aanndd bboonndd iissssuuee ccoossttss aarree wwrriitttteenn ooffff.. LLoosssseess ggeenneerraallllyy rreessuulltt oonn ssuucchh rreeddeemmppttiioonnss bbeeccaauussee tthhee

sslliiddiinngg ccaallll pprriicceess oorrddiinnaarriillyy aarree iinn eexxcceessss ooff bboonndd ccaarrrryyiinngg aammoouunnttss oonn ccoorrrreessppoonnddiinngg ccaallll ddaatteess..

IIff bboonnddss aarree ccaalllleedd bbuutt nnoott ffoorrmmaallllyy rreettiirreedd,, aa ttrreeaassuurryy bboonnddss lleeddggeerr aaccccoouunntt mmaayy bbee ddeebbiitteedd ffoorr

tthhee ffaaccee aammoouunntt ooff tthhee ttrreeaassuurryy bboonnddss hheelldd,, bbuutt aa ggaaiinn oorr lloossss ssttiillll sshhoouulldd bbee rreeccooggnniizzeedd.. TThhee

ttrreeaassuurryy bboonnddss aaccccoouunntt iiss nnoott aann aasssseett;; iitt iiss ddeedduucctteedd ffrroomm bboonnddss ppaayyaabbllee iinn tthhee bbaallaannccee sshheeeett..

IInntteerreesstt iiss nnoott ppaaiidd oonn ttrreeaassuurryy bboonnddss uunnlleessss tthheeyy aarree hheelldd aass aann iinnvveessttmmeenntt bbyy aa ccoommppaannyy--

ssppoonnssoorreedd ffuunndd,, ssuucchh aass aann eemmppllooyyeeee ppeennssiioonn ffuunndd..

IIlllluussttrraattiioonn

AAssssuummee tthhaatt aa ccoommppaannyy iissssuueedd BBrr.. 11000000,, 000000 ooff 1100--yyeeaarr,, 1122%% tteerrmm bboonnddss,, wwiitthh iinntteerreesstt ppaayyaabbllee

sseemmiiaannnnuuaallllyy oonn AApprriill 11 aanndd OOccttoobbeerr 11 ooff eeaacchh yyeeaarr.. TThhee bboonnddss wweerree iissssuueedd oonn JJuunnee 11,, yyeeaarr 11,,

ffoorr BBrr.. 11,, 007700,, 880000 pplluuss aaccccrruueedd iinntteerreesstt ooff AApprriill aanndd MMaayy BBrr.. 2200,, 000000 ((BBrr.. 11,, 000000,, 000000 xx 00..1122 xx

22//1122 == BBrr.. 2200,, 000000)) ffoorr ttwwoo mmoonntthhss.. TThhee bboonnddss wweerree ddaatteedd AApprriill 11,, yyeeaarr 11,, aanndd bboonndd iissssuuee ccoossttss

aammoouunntteedd ttoo BBrr.. 44,, 772200..

OOnn DDeecceemmbbeerr 11,, yyeeaarr 22,, BBrr.. 440000,, 000000 ((4400%%)) ooff tthhee bboonnddss wweerree ccaalllleedd wwhhiicchh iiss 1188 mmoonntthhss aafftteerr

tthhee bboonnddss wweerree iissssuueedd.. TThhee bboonnddss wweerree rreeddeeeemmeedd aatt tthhee ccaallll pprriiccee ooff 110033 ((110033%% ooff ffaaccee aammoouunntt))

pplluuss aaccccrruueedd iinntteerreesstt ooff BBrr.. 88,, 000000 ((BBrr.. 440000,, 000000 xx 00..1122 xx 22//1122)) ffoorr ttwwoo mmoonntthhss..

RReeqquuiirreedd

PPrreesseenntt tthhee JJoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd tthhee eexxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff tthhee tteerrmm bboonndd oonn DDeecceemmbbeerr 11,, yyeeaarr

22..

SSoolluuttiioonn

11.. DDeecceemmbbeerr 11 yyeeaarr 22 ((TToo rreeccoorrdd aammoorrttiizzaattiioonn))

PPrreemmiiuumm oonn BBoonnddss ppaayyaabbllee 22,, 664400

BBoonndd iissssuuee eexxppeennssee 117766

BBoonndd iinntteerreesstt eexxppeennssee 22,, 664400

UUnnaammoorrttiizzeedd bboonndd iissssuuee ccoossttss 117766

CCoommppuuttaattiioonn

AAmmoorrttiizzaattiioonn ooff bboonndd pprreemmiiuumm ((SSttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd))
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FFaaccee vvaalluuee BBrr.. 440000,, 000000

PPrroocceeeedd ((BBrr.. 11,, 007700,, 880000 xx 4400%%)) 442288,, 332200

PPrreemmiiuumm BBrr.. 2288,, 332200

PPrreemmiiuumm ffoorr tthhee ppeerriioodd ffrroomm JJaann.. 11,, yyeeaarr 22 ttoo DDeecc.. 11,, yyeeaarr 22 ((1111 mmoonntthhss)) iiss:: BBrr.. 2288,, 332200

xx *118

11

== BBrr.. 22,, 664400

** 111188 == ((1100 yyeeaarr xx 1122)) –– 22 mmoonntthhss,, ssiinnccee tthhee bboonnddss iissssuueedd oonn JJuunnee 11,, yyeeaarr 11,, aammoorrttiizzaattiioonn

ooff bboonndd iissssuuee ccoossttss::

== BBrr.. 44,, 772200 xx 00..4400 xx 1111//111188 == BBrr.. 117766

22.. DDeecceemmbbeerr 11,, yyeeaarr 22 ((TToo rreeccoorrdd eexxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff tthhee ddeebbtt))

BBoonnddss ppaayyaabbllee 440000,, 000000

PPrreemmiiuumm oonn bboonnddss ppaayyaabbllee 2244,, 000000

BBoonndd iinntteerreesstt eexxppeennssee 88,, 000000

CCaasshh 442200,, 000000

UUnnaammoorrttiizzeedd bboonndd iissssuuee ccoossttss 11,, 660000

GGaaiinn oonn EExxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff bboonndd 1100,, 440000

CCoommppuuttaattiioonn

PPrreemmiiuumm oonn bboonnddss ppaayyaabbllee

TToottaall oonn tthhee rreettiirreedd bboonnddss BBrr.. 2288,, 332200

AAmmoorrttiizzeedd ffoorr 1188 mmoonntthhss ((BBrr.. 2288,, 332200 xx 1188//111188)) 44,, 332200

BBaallaannccee uunn aammoorrttiizzeedd BBrr.. 2244,, 000000

11.. BBoonndd iinntteerreesstt eexxppeennssee == BBrr.. 440000,, 000000 xx 00..1122 xx 22//1122
== BBrr.. 88,, 000000

BBoonndd iissssuuee ccoossttss == BBrr.. 44,, 772200 xx 00..4400 xx 110000//111188
== BBrr.. 11,, 660000 ((BBoonndd iissssuuee ccoossttss ffoorr 1188 mmoonntthhss aarree aallrreeaaddyy aammoorrttiizzeedd))

CCaasshh::
BBrr.. 440000,, 000000 xx 11..0033 == BBrr.. 441122,, 000000 ((ppaayymmeenntt ffoorr tthhee ffaaccee vvaalluuee))

440000,, 000000 xx 00..1122 xx 22//1122 == BBrr.. 88,, 000000 ZZ((ppaayymmeenntt ffoorr aaccccrruueedd iinntteerreesstt))

TToottaall ccaasshh ppaayymmeenntt == BBrr.. 441122,, 000000 ++ BBrr.. 88,, 000000

== BBrr.. 442200,, 000000

GGaaiinn oonn eexxttiinngguuiisshhmmeennttss::

OOrriiggiinnaall iissssuuaannccee pprroocceeeeddss ((BBrr.. 11,, 007700,, 880000 xx 00..44)) BBrr.. 442288,, 332200
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LLeessss:: oorriiggiinnaall bboonndd iissssuuee ccoossttss ((BBrr.. 44,, 772200 xx 00..4400)) 11,, 888888

SSuubbttoottaall BBrr.. 442266,, 443322

AAmmoorrttiizzaattiioonn ffoorr 1188 mmoonntthhss::

PPrreemmiiuumm ((BBrr.. 2288,, 332200 xx 1188//111188)) ((BBrr.. 44,, 332200))

BBoonndd iissssuuee ccoossttss ((BBrr.. 44,, 772200 xx 00..44 xx 1188//111188)) 222288

CCaarrrryyiinngg aammoouunntt lleessss uunn aammoorrttiizzeedd bboonndd iissssuuee ccoossttss BBrr.. 442222,, 440000

LLeessss:: AAmmoouunntt ppaaiidd ttoo eexxttiinngguuiisshh bboonnddss 441122,, 000000

GGaaiinn oonn eexxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff bboonnddss BBrr.. 1100,, 440000

WWee ccaann aallssoo ccoommppuuttee ggaaiinn oonn eexxttiinngguuiisshhmmeennttss aass ffoolllloowwss::

CCaarrrryyiinngg aammoouunntt == ffaaccee aammoouunntt pplluuss uunnaammoorrttiizzeedd pprreemmiiuumm

== BBrr.. 440000,, 000000 ++ ((GGrr.. 2288,, 332200 –– BBrr.. 44,, 332200))
== BBrr.. 442244,, 000000

CCaarrrryyiinngg aammoouunntt------------------------------------------------------------------------------BBrr.. 442244,, 000000
PPaaiidd ttoo eexxttiinngguuiisshh----------------------------------------------------------------------------------------------441122,, 000000

BBrr.. 1122,, 000000
LLeessss:: UUnnaammoorrttiizzeedd bboonndd iissssuuee ccoossttss------------------------------------------------ -- ----11,, 660000
GGaaiinn:: ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------BBrr.. 1100,, 440000

Activity Question –10

11.. LLiisstt tthhee ffoorrmmss ooff eexxttiinngguuiisshhmmeennttss

______________________________________________________________________________________________________________________________________________________

________________________________..

22.. HHooww ddoo wwee ccoommppuuttee ggaaiinn oorr lloossss wwhheenn aa ccaallll pprriivviilleeggee iiss eexxeerrcciisseedd?? HHooww ddoo wwee rreeppoorrtt

mmaatteerriiaall ggaaiinn oorr lloossss iinn tthhee iinnccoommee ssttaatteemmeenntt??

bb)) EExxttiinngguuiisshhmmeennttss tthhrroouugghh OOppeenn--MMaarrkkeett AAccqquuiissiittiioonn

IIff iinntteerreesstt rraatteess aarree rriissiinngg aanndd bboonndd pprriicceess aarree ffaalllliinngg,, iitt mmaayy bbee aapppprroopprriiaattee ffoorr tthhee iissssuueerr ttoo

rreeaalliizzee aa ssuubbssttaannttiiaall ggaaiinn bbyy aaccqquuiirriinngg iittss bboonnddss iinn tthhee ooppeenn mmaarrkkeett ffrroomm pprreesseenntt bboonnddhhoollddeerrss aatt aa

ssuubbssttaannttiiaall ddiissccoouunntt..

IIlllluussttrraattiioonn

AAssssuummee tthhaatt aatt tthhee bbeeggiinnnniinngg ooff yyeeaarr 11 aa ccoommppaannyy iissssuueedd BBrr.. 550000,, 000000 ooff ffiivvee,, 55%% sseerriiaall bboonnddss,,

ttoo bbee rreeppaaiidd iinn tthhee aammoouunntt ooff BBrr.. 110000,, 000000 eeaacchh yyeeaarr.. TThhee iinntteerreesstt ppaayymmeennttss aarree mmaaddee aannnnuuaallllyy

aanndd tthhaatt nnoo bboonndd iissssuuee ccoossttss wweerree iinnccuurrrreedd.. TThhee bboonnddss wweerree iissssuueedd ttoo yyiieelldd 66%% aa yyeeaarr ffoorr ttoottaall
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pprroocceeeeddss ooff BBrr.. 448866,, 887755..

AAtt tthhee eenndd ooff yyeeaarr 22,, ttwwoo yyeeaarrss pprriioorr ttoo tthhee sscchheedduulleedd rreettiirreemmeenntt ddaattee,, BBrr.. 5500,, 000000 ooff tthhee

ccoommppaannyy’’ss bboonnddss aarree aaccqquuiirreedd aatt 8855 ((8855%% ooff ffaaccee aammoouunntt)).. TThhee bboonndd iinntteerreesstt hhaadd bbeeeenn ppaaiidd ffoorr

yyeeaarr 22

RReeqquuiirreedd

PPrreesseenntt tthhee JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd tthhee eexxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff tthhee bboonnddss aatt tthhee eenndd ooff yyeeaarr 22

SSoolluuttiioonn

BBoonnddss ppaayyaabbllee 5500,, 000000

DDiissccoouunntt oonn bboonnddss ppaayyaabbllee 887755

CCaasshh ((BBrr.. 5500,, 000000 xx 00..8855)) 4422,, 550000

GGaaiinn oonn EExxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff BBoonnddss 66,, 662255

CCoommppuuttaattiioonn

DDiissccoouunntt oonn bboonnddss ppaayyaabbllee uussiinngg tthhee bboonnddss oouuttssttaannddiinngg mmeetthhoodd.. TToottaall aammoouunntt ooff ddiissccoouunntt::

FFaaccee vvaalluuee BBrr.. 550000,, 000000

PPrroocceeeeddss 448866,, 887755

DDiissccoouunntt BBrr.. 1133,, 112255

FFrraaccttiioonn ooff ttoottaall bboonnddss oouuttssttaannddiinngg::

FFoorr yyeeaarr 33------------------------------------------------------ 000,500,1.

000,200.000,500.

Br

BrBr 

== 33//1155

FFoorr yyeeaarr 44------------------------------------------------------ 000,500,1.

000,300.000,500.

Br

BrBr 

== 22//1155

BBrr.. 11,, 550000,, 000000 == BBrr.. 550000,, 000000 ++ BBrr.. 440000,, 000000 ++ BBrr.. 330000,, 000000 ++ BBrr.. 220000,, 000000 ++ BBrr.. 110000,, 000000

DDiissccoouunntt aapppplliiccaabbllee ttoo::

YYeeaarr 33 == BBrr.. 1133,, 112255 xx 33//1155 xx 000,300.

000,50.

Br

Br

== BBrr.. 443377..5500

YYeeaarr 44 == BBrr.. 1133,, 112255 xx 22//1155 xx 000,200.

000,50.

Br

Br

== BBrr.. 443377..5500

TToottaall ddiissccoouunntt aapppplliiccaabbllee ttoo aaccqquuiirreedd bboonnddss BBrr.. 887755
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GGaaiinn oonn eexxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff bboonnddss::

FFaaccee vvaalluuee ooff bboonnddss aaccqquuiirreedd BBrr.. 5500,, 000000

DDiissccoouunntt aapppplliiccaabbllee ttoo aaccqquuiirreedd bboonnddss 887755

CCaarrrryyiinngg vvaalluuee ooff bboonnddss aaccqquuiirreedd BBrr.. 4499,, 112255

PPaayymmeenntt oott aaccqquuiirree tthhee bboonnddss ((BBrr.. 5500,, 000000 xx 00..8855)) 4422,, 550000

GGaaiinn oonn eexxttiinngguuiisshhmmeennttss BBrr.. 66,, 662255

cc)) EExxttiinngguuiisshhmmeennttss TThhrroouugghh RReeffuunnddiinngg

RReeffuunnddiinngg iiss tthhee pprroocceessss ooff rreettiirriinngg aa bboonndd iissssuuee wwiitthh tthhee pprroocceeeeddss ooff aa nneeww bboonndd iissssuuee.. OOnnee wwaayy

ooff rreeffuunnddiinngg iiss ttoo iissssuuee nneeww bboonnddss iinn eexxcchhaannggee ffoorr tthhee oolldd bboonnddss.. CCaasshh iiss iinnvvoollvveedd iiff tthhee bboonndd

iissssuueess hhaavvee ddiiffffeerreenntt mmaarrkkeett vvaalluueess.. MMoorree ffrreeqquueennttllyy,, hhoowweevveerr,, tthhee pprroocceeeeddss ffrroomm aa nneeww bboonndd

iissssuuee aarree uusseedd ttoo rreettiirree tthhee oolldd iissssuuee bbeeccaauussee tthhee hhoollddeerrss ooff tthhee oolldd iissssuuee ddoo nnoott nneecceessssaarriillyy wwiisshh

ttoo bbeeccoommee nneeww ccrreeddiittoorrss.. IInn bbootthh ccaasseess,, tthhee aaccccoouunnttiinngg ffoorr rreeffuunnddiinngg iiss ssiimmiillaarr ttoo aallll ffoorrmmss ooff

ddeebbtt eexxttiinngguuiisshhmmeennttss..

11.. RReeffuunnddiinngg bbyy ddiirreecctt eexxcchhaannggee ooff ddeebbtt sseeccuurriittiieess

EExxaammppllee

OOnn JJaannuuaarryy 11,, 22000000,, AAddaammaa CCoorrppoorraattiioonn iissssuueess BBrr.. 110000,, 000000 ooff 1100--yyeeaarr,, 55 ppeerrcceenntt bboonnddss aatt ffaaccee

vvaalluuee wwiitthh iinntteerreesstt ppaayyaabbllee eeaacchh JJuunnee 3300 aanndd DDeecceemmbbeerr 3311.. OOnn JJaannuuaarryy 11,, 22000044,, tthhee bboonnddhhoollddeerr

aaggrreeeedd ttoo eexxcchhaannggee tthheeiirr bboonnddss ffoorr BBrr.. 9900,, 000000 ooff 2200--yyeeaarr,, 88 ppeerrcceenntt bboonnddss wwiitthh tthhee ssaammee iinntteerreesstt

ddaatteess aass tthhee 55 ppeerrcceenntt bboonnddss.. TThhee mmaarrkkeett rraattee ooff iinntteerreesstt oonn ssiimmiillaarr bboonnddss iiss 88 ppeerrcceenntt..

AAnnaallyyssiiss::

aa.. TThhee bboonnddhhoollddeerrss rreecceeiivvee 1100 ppeerrcceenntt lleessss pprriinncciippaall bbuutt 6600 ppeerrcceenntt mmoorree iinn tthhee iinntteerreesstt rraattee..

bb.. PPrreesseenntt vvaalluuee ((mmaarrkkeett vvaalluuee)) ooff nneeww bboonnddss BBrr.. 9900,, 000000

PPVV ((mmaarrkkeett vvaalluuee ooff oolldd bboonnddss ((1122 sseemmiiaannnnuuaall ppeerriiooddss

rreemmaaiinn iinn tthhee oolldd iissssuuee))::

PPVV ooff BBrr.. 110000,, 000000 aatt 44%% ffoorr 1122 ppeerriiooddss ((BBrr.. 110000,, 000000 xx 00..6622446600)) BBrr.. 6622,, 446600

PPVVOOAA ooff 1122 rreennttss ooff BBrr.. 22,, 550000 sseemmiiaannnnuuaall iinntteerreesstt

PPaayymmeennttss aatt 44%% ((BBrr.. 22,, 550000 xx 99..3388550077)) 2233,, 446633 8855,, 992233

DDiiffffeerreennccee:: EEccoonnoommiicc lloossss ttoo AAmmeeddee BBrr.. 44,, 007777
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JJaann.. 11,, 22000044 –– RReeffuunnddiinngg eennttrryy

BBoonnddss ppaayyaabbllee,, 55%% 110000,, 000000

BBoonnddss ppaayyaabbllee,, 88%% 9900,, 000000

GGaaiinn oonn bboonndd eexxttiinngguuiisshhmmeennttss 1100,, 000000

22.. RReeffuunnddiinngg bbyy iissssuuiinngg nneeww ddeebbtt aanndd ppuurrcchhaassiinngg oolldd ddeebbtt.. oonn JJaannuuaarryy 11,, 22000000 OOrroommiiaa

CCoorrppoorraattiioonn iissssuueess BBrr.. 110000,, 000000 ooff 1100--yyeeaarrss 55%% bboonnddss aatt ffaaccee vvaalluuee wwiitthh iinntteerreesstt ppaayyaabbllee eeaacchh

JJuunnee 3311 aanndd DDeecceemmbbeerr 3311.. OOnn JJaannuuaarryy 11,, 22000044,, OOrroommiiaa iissssuueess aatt ffaaccee vvaalluuee BBrr.. 8866,, 000000 ooff 2200--

yyeeaarr,, 88 ppeerrcceenntt bboonnddss wwiitthh tthhee ssaammee iinntteerreesstt ddaatteess aass tthhee 55 ppeerrcceenntt bboonnddss.. TThhee mmaarrkkeett pprriiccee ooff tthhee

oolldd bboonnddss iiss 8866.. TThhee oolldd bboonnddss aarree rreettiirreedd..

JJaann.. 11,, 22000044 –– IIssssuuee 88 ppeerrcceenntt bboonnddss::

CCaasshh 8866,, 000000

BBoonnddss ppaayyaabbllee 8866,, 000000

JJaann.. 11,, 22000044 –– RReettiirree 55 ppeerrcceenntt bboonnddss::

BBoonnddss ppaayyaabbllee 110000,, 000000

CCaasshh 8866,, 000000

GGaaiinn oonn eexxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff bboonnddss 1144,, 000000

TThhee aaccccoouunnttiinngg ggaaiinn iiss BBrr.. 1144,, 000000,, bbuutt nnoo eeccoonnoommiicc ggaaiinn oorr lloossss ooccccuurrss bbeeccaauussee tthhee 55 ppeerrcceenntt

bboonnddss wweerree eexxttiinngguuiisshheedd aatt mmaarrkkeett vvaalluuee..

dd)) EExxttiinngguuiisshhmmeenntt TThhrroouugghh DDeebbtt--EEqquuiittyy SSwwaapp

IInnsstteeaadd ooff uussiinngg ccaasshh ttoo aaccqquuiirree iittss oouuttssttaannddiinngg bboonnddss iinn tthhee ooppeenn mmaarrkkeett,, tthhee iissssuueerr mmaayy eenntteerr

iinnttoo aa ddeebbtt--eeqquuiittyy sswwaapp aarrrraannggeemmeenntt wwiitthh aann iinnvveessttmmeenntt bbaannkkiinngg hhoouussee ooff sseerrvvee aass aa bbrrookkeerr.. TThhee

bbrrookkeerr aaccqquuiirreess tthhee iissssuueerr’’ss bboonnddss oovveerr aa ppeerriioodd ooff ttiimmee iinn tthhee ooppeenn mmaarrkkeett aanndd eexxcchhaannggeess tthhee

bboonnddss ffoorr sshhaarreess ooff tthhee iissssuueerr’’ss ccoommmmoonn ssttoocckk,, wwhhiicchh mmaayy bbee uunn iissssuueedd oorr iinn tthhee ttrreeaassuurryy.. TThhee

iissssuueerr tthhuuss rreettiirreess tthhee bboonnddss tthhee bboonnddss aaccqquuiirreedd iinn tthhee sswwaapp wwiitthh tthhee bbrrookkeerr.. BByy tthhiiss mmeeaannss,, tthhee

iissssuueerr eexxttiinngguuiisshheess lloonngg--tteerrmm ddeebbtt wwiitthhoouutt uussiinngg ccaasshh,, iimmpprroovveess iittss ddeebbtt--ttoo eeqquuiittyy rraattiioo ((tthhee rraattiioo

ooff ttoottaall lliiaabbiilliittiieess ttoo ttoottaall ssttoocckkhhoollddeerrss’’ eeqquuiittyy))

EExxaammppllee

AAssssuummee tthhaatt aa bbrrookkeerr aaccqquuiirreedd iinn tthhee ooppeenn mmaarrkkeett BBrr.. 225500,, 000000 ffaaccee aammoouunntt,, 1100%% bboonnddss ffoorr aa
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ttoottaall ccoosstt ooff BBrr.. 222255,, 000000.. TThhee bboonnddss hhaadd aa ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff BBrr.. 225522,, 550000 iinn tthhee iissssuuee rreeccoorrddss

((BBrr.. 225500,, 000000 ffaaccee aammoouunntt,, pplluuss BBrr.. 66,, 000000 pprreemmiiuumm,, aanndd lleessss BBrr.. 33,, 550000 bboonndd iissssuuee ccoossttss)) oonn

DDeecceemmbbeerr 3311,, yyeeaarr 44.. OOnn tthhaatt ddaattee tthhee iissssuueerr pprroovviiddeedd tthhee bbrrookkeerr wwiitthh 1100,, 000000 sshhaarreess ooff iittss BBrr..

00..5500 ppaarr ccoommmmoonn ssttoocckk wwiitthh aa ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff BBrr.. 2244 aa sshhaarree iinn eexxcchhaannggee ffoorr tthhee bboonnddss..

RReeqquuiirreedd

PPrreesseenntt tthhee JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd tthhee eexxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff tthhee ddeebbtt aanndd iissssuuaannccee ooff tthhee sshhaarreess ttoo

rreettiirree tthhee ddeebbtt..

SSoolluuttiioonn::

BBoonnddss ppaayyaabbllee 225500,, 000000

PPrreemmiiuumm oonn BBoonnddss ppaayyaabbllee 66,, 000000

BBoonndd iissssuuee ccoossttss 33,, 550000

CCoommmmoonn ssttoocckk 55,, 000000

PPaaiidd--iinn ccaappiittaall iinn EExxcceessss ooff ppaarr 223355,, 000000

GGaaiinn oonn eexxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff bboonnddss** 1122,, 550000

**GGaaiinn == CCaarrrryyiinngg aammoouunntt == BBrr.. 225522,, 550000

SShhaarreess pprriiccee 224400,, 000000

1122,, 550000

ee)) EExxttiinngguuiisshhmmeennttss bbyy iinn--SSuubbssttaannccee DDeeffeeaassaannccee

IInn--ssuubbssttaannccee ddeeffeeaassaannccee iiss aann aarrrraannggeemmeenntt wwhheerreebbyy aa ccoommppaannyy pprroovviiddeess ffoorr tthhee ffuuttuurree

rreeppaayymmeenntt ooff oonnee oorr mmoorree ooff iittss lloonngg--tteerrmm ddeebbtt iissssuueess bbyy ppllaacciinngg ppuurrcchhaasseedd sseeccuurriittiieess iinn aann iinn

iirrrreevvooccaabbllee ttrruusstt,, tthhee pprriinncciippaall aanndd iinntteerreesstt ooff wwhhiicchh aarree pplleeddggeedd ttoo ppaayy ooffff tthhee pprriinncciippaall aanndd

iinntteerreesstt ooff iittss oowwnn ddeebbtt sseeccuurriittiieess aass tthheeyy mmaattuurree.. TThhee ccoommppaannyy,, hhoowweevveerr,, iiss nnoott lleeggaallllyy rreelleeaasseedd

ffrroomm bbeeiinngg tthhee pprriimmaarryy oobblliiggoorr uunnddeerr tthhee ddeebbtt tthhaatt iiss ssttiillll oouuttssttaannddiinngg.. IInn ssoommee ccaasseess,, ddeebbtt

hhoollddeerrss aarree nnoott eevveenn aawwaarree ooff tthhee ttrraannssaaccttiioonn aanndd ccoonnttiinnuuee ttoo llooookk ttoo tthhee ccoommppaannyy ffoorr rreeppaayymmeenntt..

TThheerree aarree sseevveerraall rreeaassoonnss ffoorr aarrrraannggiinngg ssuucchh aann eexxttiinngguuiisshhmmeenntt.. FFiirrsstt,, tthhee ddeebbtt iiss rreemmoovveedd ffrroomm

tthhee bbaallaannccee sshheeeett wwiitthhoouutt aaccttuuaallllyy bbeeiinngg rreeppuurrcchhaasseedd.. AAccttuuaall rreeppuurrcchhaassee iiss ssoommeettiimmeess aa pprroobblleemm

bbeeccaauussee::
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11)) iitt mmaayy bbee ccoossttllyy iiff aa hhiigghh ccaallll pprreemmiiuumm iiss rreeqquuiirreedd ttoo bbee ppaaiidd oorr

22)) mmuucchh ooff tthhee ddeebbtt mmaayy bbee ppuubblliiccllyy hheelldd aanndd mmaayy tthheerreeffoorree bbee ddiiffffiiccuulltt ttoo bbuuyy bbaacckk iinn llaarrggee

qquuaannttiittiieess.. SSeeccoonndd,, bbeeccaauussee tthhee ccoosstt ooff tthhee ppuurrcchhaasseedd sseeccuurriittiieess iiss uussuuaallllyy lleessss tthhaann tthhee bbooookk

vvaalluuee ooff tthhee ccoommppaannyy’’ss ddeebbtt iinn ttiimmeess ooff rriissiinngg iinntteerreesstt rraatteess ((aass iinntteerreesstt rraatteess rriissee,, tthhee ffaaiirr

vvaalluuee ooff tthhee oouuttssttaannddiinngg ddeebbtt ffaallllss bbeellooww bbooookk vvaalluuee)),, tthhee ccoommppaannyy rreeccoorrddss aa ggaaiinn oonn iittss

iinnccoommee ssttaatteemmeenntt.. TThhee ggaaiinn uussuuaallllyy ddooeess nnoott rreessuulltt iinn aa ttaaxx lliiaabbiilliittyy bbeeccaauussee ffoorr ttaaxx ppuurrppoosseess

tthhee ddeebbtt iiss nnoott ccoonnssiiddeerreedd rreettiirreedd..

TToo bbee ccoonnssiiddeerreedd aa ddeebbtt eexxttiinngguuiisshhmmeenntt ((rreemmoovvaall ffoorrmm tthhee bbaallaannccee sshheeeett)),, tthhee ddeebbttoorr mmuusstt ppllaaccee

11)) ccaasshh,, 22)) rriisskk--ffrreeee sseeccuurriittiieess iinn aann iirrrreevvooccaabbllee ttrruusstt ttoo bbee uusseedd ssoolleellyy ffoorr ssaattiissffyyiinngg tthhee iinntteerreesstt

aanndd pprriinncciippaall ooff tthhee ddeebbtt.. AAnndd,, tthhee ppoossssiibbiilliittyy tthhaatt tthhee ddeebbttoorr wwiillll bbee rreeqquuiirreedd ttoo mmaakkee aannyy ffuuttuurree

ppaayymmeennttss wwiitthh rreessppeecctt ttoo tthhee ddeebbtt mmuusstt bbee rreemmoottee..

IIlllluussttrraattiioonn

AAssssuummee tthhaatt AAbbeebbaa CCoorrppoorraattiioonn hhaadd tthhee ffoolllloowwiinngg lleeddggeerr aaccccoouunntt bbaallaanncceess rreellaatteedd ttoo bboonnddss

ppaayyaabbllee oonn MMaayy 3311,, yyeeaarr 44,, tthhee eenndd ooff aa ffiissccaall yyeeaarr::

88%% bboonnddss ppaayyaabbllee,, dduuee MMaayy 3311,, yyeeaarr 1133,, iinntteerreesstt ppaayyaabbllee

MMaayy 3311 aanndd NNoovv.. 3300,, ccaallllaabbllee aatt 110022 BBrr.. 440000,, 000000

DDiissccoouunntt oonn bboonnddss ppaayyaabbllee ((bbaasseedd oonn 1100%% yyiieelldd rraattee)) 4466,, 775588

BBoonndd iissssuuee ccoossttss 33,, 660000

99%% TTrreeaassuurryy bboonnddss dduuee MMaayy 3311,, yyeeaarr 1133,, wweerree ttrraaddiinngg aatt aa yyiieelldd rraattee ooff 1166%% oonn MMaayy 3311,, yyeeaarr 44..

AAbbeebbaa wwaass aabbllee ttoo aaccqquuiirree BBrr.. 440000,, 000000 ffaaccee aammoouunntt ffoorr BBrr.. 226688,, 779944 ccoommppuutteedd aass ffoolllloowwss:: ((nn ==

((1133 –– 44)) xx 22 == 1188,, ii == 2

%16

== 88%%)) pprreesseenntt vvaalluuee ooff BBrr.. 440000,, 000000 aatt 88%% ffoorr 1188 ppeerriiooddss ((BBrr.. 440000,, 000000

xx 00..2255002255)) BBrr.. 110000,, 000000 pprreesseenntt vvaalluuee ooff 1188 rreennttss ooff BBrr.. 1188,, 000000 iinntteerreesstt ppaayymmeennttss

aatt 88%% ((BBrr.. 1188,, 000000 xx 99..3377,, 118899)) 116688,, 669944

TToottaall ccoosstt ooff ttrreeaassuurryy bboonnddss BBrr.. 226688,, 669944

AAnnaallyyssiiss

AAbbeebbee tthheenn ttrraannssffeerrrreedd tthhee 99%% ttrreeaassuurryy bboonnddss ttoo aann iirrrreevvooccaabbllee ttrruusstt ffoorr sseerrvviicciinngg AAbbeebbaa’’ss 88%%

bboonnddss ppaayyaabbllee,, wwhhiicchh hhaadd tthhee ssaammee iinntteerreesstt ppaayymmeenntt ddaatteess ((MMaayy 3311 aanndd NNoovv..3300)) aanndd ssaammee

mmaattuurriittyy ddaattee ((MMaayy 3311,, yyeeaarr 1133)) aass tthhee ttrreeaassuurryy bboonnddss.. TThhee ttrruusstteeee wwoouulldd uussee tthhee BBrr.. 1188,, 000000 ((BBrr..
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440000,, 000000 xx 99%%//22)) sseemmiiaannnnuuaall iinntteerreesstt ooff BBrr..1166,, 000000 ((BBrr.. 440000,, 000000 xx 88%%//22)) oonn AAbbeebbaa’’ss bboonndd aanndd

tthhee ttrruusstteeee’’ss ffeeee ooff BBrr.. 22,, 000000 sseemmiiaannnnuuaallllyy.. FFuurrtthheerr,, tthhee ttrruusstteeee wwoouulldd uussee tthhee BBrr.. 440000,, 000000

pprroocceeeeddss rreecceeiivveedd ffoorr tthhee 99%% ttrreeaassuurryy bboonnddss oonn MMaayy 3311,, yyeeaarr 1133,, ttoo eexxttiinngguuiisshh tthhee BBrr.. 440000,, 000000

pprriinncciippaall ooff tthhee 88%% AAbbeebbaa bboonnddss tthhaatt mmaattuurree oonn tthhee ssaammee ddaattee..

TThhee JJoouurrnnaall eennttrriieess rreellaatteedd ttoo tthhee aabboovvee aarree::

-- IInnvveessttmmeenntt iinn 99%% ttrreeaassuurryy bboonnddss 226688,, 669944

CCaasshh 226688,, 669944

TToo rreeccoorrdd aaccqquuiissiittiioonn ooff BBrr.. 440000,, 000000 ffaaccee aammoouunntt ooff 99%% ttrreeaassuurryy bboonnddss

-- BBoonnddss ppaayyaabbllee 440000,, 000000

DDiissccoouunntt oonn bboonnddss ppaayyaabbllee 4466,, 775588

UUnn aammoorrttiizzeedd bboonndd iissssuuee ccoossttss 33,, 660000

IInnvveessttmmeenntt iinn 99%% ttrreeaassuurryy bboonnddss 226688,, 669944

GGaaiinn oonn eexxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff bboonnddss 8800,, 994488

TToo rreeccoorrdd ttrraannssffeerr 99%% ttrreeaassuurryy bboonnddss ttoo iirrrreevvooccaabbllee ttrruusstt ffoorr sseerrvviicciinngg 88%% bboonnddss ppaayyaabbllee

Activity Question –11

11.. WWhhaatt iiss mmeeaanntt bbyy rreeffuunnddiinngg??

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________

________________________________..

22.. WWhheenn ddoo wwee ccoonnssiiddeerr aass aapppprroopprriiaattee eexxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff ddeebbttss tthhrroouugghh ooppeenn--mmaarrkkeett

aaccqquuiissiittiioonn??

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________

__________________________________________..

33.. IInn eexxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff bboonnddss tthhrroouugghh ddeebbtt--EEqquuiittyy sswwaapp,, hhooww ddoo wwee ccoommppuuttee ggaaiinn oorr lloossss

oonn eexxttiinngguuiisshhmmeennttss??

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________

____________________________________________________________..

44.. WWhhaatt iiss mmeeaanntt bbyy iinn--ssuubbssttaannccee ddeeffeeaassaannccee??

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________

______________________________________..
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33..33..55.. OOtthheerr TTooppiiccss RReellaattiinngg ttoo LLoonngg--TTeerrmm DDeebbtt

aa.. CCoonnvveerrttiibbllee bboonnddss

AA ccoonnvveerrttiibbllee bboonndd iiss eexxcchhaannggeeaabbllee ffoorr ccaappiittaall ssttoocckk ((uussuuaallllyy ccoommmmoonn ssttoocckk)) ooff tthhee iissssuueerr aatt tthhee

ooppttiioonn ooff tthhee iinnvveessttoorr.. TTyyppiiccaallllyy,, ccoonnvveerrttiibbllee bboonnddss aarree aallssoo ccaallllaabbllee aatt aa ssppeecciiffiieedd rreeddeemmppttiioonn,, oorr

ccaallll pprriiccee aatt tthhee ooppttiioonn ooff tthhee iissssuueerr.. IIff tthhee bboonnddss aarree ccaalllleedd,, tthhee hhoollddeerrss eeiitthheerr ccoonnvveerrtt tthhee bboonnddss

oorr aacccceepptt tthhee ccaallll pprriiccee.. CCoonnvveerrttiibbllee oofftteenn aarree mmaarrkkeettaabbllee aatt lloowweerr iinntteerreesstt rraatteess tthhaann ccoonnvveennttiioonnaall

bboonnddss bbeeccaauussee iinnvveessttoorrss aassssiiggnn aa vvaalluuee ttoo tthhee ccoonnvveerrssiioonn pprriivviilleeggee..

TThhee pprriimmaarryy aattttrraaccttiioonn ooff ccoonnvveerrttiibbllee ttoo iinnvveessttoorrss iiss tthhee ppootteennttiiaall ffoorr iinnccrreeaasseedd vvaalluuee iiff tthhee ssttoocckk

aapppprreecciiaatteess.. IIff iitt ddooeess nnoott,, tthhee iinnvveessttoorr ccoonnttiinnuueess ttoo rreecceeiivvee bbootthh iinntteerreesstt aanndd pprriinncciippaall ((aalltthhoouugghh

uussuuaallllyy aatt aa lloowweerr rraattee tthhaann nnoonn--ccoonnvveerrttiibbllee bboonnddss wwoouulldd pprroovviiddee))..

TThhee ccoonnvveerrssiioonn pprriiccee iiss tthhee aammoouunntt ooff ffaaccee vvaalluuee eexxcchhaannggeedd ffoorr eeaacchh sshhaarree ooff ssttoocckk.. CCoonnvveerrttiibbllee

bboonnddss aarree aaddvvaannttaaggeeoouuss ttoo tthhee iissssuueerr ffoorr sseevveerraall rreeaassoonnss::

 TThhee pprroossppeecctt ffoorr rraaiissiinngg ddeebbtt ccaappiittaall iiss oofftteenn iimmpprroovveedd

 TThhee bboonnddss oofftteenn ppaayy aa lloowweerr iinntteerreesstt rraattee tthhaann nnoonn ccoonnvveerrttiibbllee bboonnddss

 IIff tthhee bboonnddss aarree ccoonnvveerrtteedd,, tthhee ffaaccee vvaalluuee iiss nneevveerr ppaaiidd

 FFeewweerr sshhaarreess mmaayy bbee iissssuueedd oonn ccoonnvveerrssiioonn tthhaann iinn aa ddiirreecctt ssaallee ooff ssttoocckk

 TThhee ccaallll ooppttiioonn pprrootteeccttss tthhee iissssuueerr ffrroomm hhaavviinngg ttoo iissssuuee ssttoocckk wwiitthh aann aaggggrreeggaattee vvaalluuee

iinn eexxcceessss ooff tthhee ccaallll pprriiccee..

AAccccoouunnttiinngg aanndd RReeppoorrttiinngg ffoorr CCoonnvveerrttiibbllee BBoonnddss
AAccccoouunnttiinngg ffoorr tthhee iissssuuaannccee ooff ccoonnvveerrttiibbllee bboonnddss ppoosseess aa ccoonncceeppttuuaall pprroobblleemm.. AA ppooppuullaarr vviieeww

hhoollddss tthhaatt tthhee eeccoonnoommiicc vvaalluuee ooff tthhee ccoonnvveerrssiioonn ffeeaattuurree,, rreefflleecctteedd iinn tthhee bboonndd pprriiccee,, sshhoouulldd bbee

rreeccoorrddeedd aass ssttoocckkhhoollddeerrss’’ eeqquuiittyy,, bbuutt aaccccoouunnttiinngg pprriinncciipplleess BBooaarrdd ((AAPPBB)) ooppiinniioonn NNoo.. 1144

ssppeecciiffiieess tthhaatt ccoonnvveerrttiibbllee bboonnddss bbee rreeccoorrddeedd oonnllyy aass ddeebbtt.. TThhee AAPPBB rreeaassoonneedd tthhaatt tthhee ddeebbtt aanndd

eeqquuiittyy ffeeaattuurreess ooff aa ccoonnvveerrttiibbllee bboonndd aarree iinnsseeppaarraabbllee aanndd ddoo nnoott eexxiisstt iinn ddeeppeennddeennttllyy ooff eeaacchh

ootthheerr..

AA SSeeppaarraattee mmaarrkkeett ddooeess nnoott eexxiisstt ffoorr eeiitthheerr tthhee bboonndd ssttaannddiinngg aalloonnee oorr tthhee ccoonnvveerrssiioonn pprriivviilleeggee..

TThheerree iiss nnoo oobbjjeeccttiivvee bbaassiiss ((SSuucchh aass aa mmaarrkkeett oorr aann eexxcchhaannggee ttrraannssaaccttiioonn)) ffoorr aallllooccaattiinngg tthhee bboonndd

pprriiccee ttoo tthhee bboonndd aanndd tthhee ccoonnvveerrssiioonn ffeeaattuurree.. TThhee vvaalluuee ooff tthhee ccoonnvveerrssiioonn ffeeaattuurree iiss ccoonnttiinnggeenntt oonn
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aa ffuuttuurree ssttoocckk pprriiccee,, wwhhiicchh ccaannnnoott bbee pprreeddiicctteedd..

AAccccoouunnttiinngg ffoorr iinntteerreesstt eexxppeennssee aanndd aammoorrttiizzaattiioonn ooff pprreemmiiuumm oorr ddiissccoouunntt iiss nnoott aaffffeecctteedd bbyy

ccoonnvveerrttiibbiilliittyy.. TThhee eennttiirree bboonndd tteerrmm iiss uusseedd ffoorr aammoorrttiizzaattiioonn bbeeccaauussee tthhee ddaattee ooff ccoonnvveerrssiioonn

ccaannnnoott bbee aannttiicciippaatteedd..

WWhheenn tthhee bboonnddss aarree ccoonnvveerrtteedd,, tthhee iissssuueerr uuppddaatteess iinntteerreesstt eexxppeennssee aanndd aammoorrttiizzaattiioonn ooff pprreemmiiuumm

oorr ddiissccoouunntt ttoo tthhee ddaattee ooff ccoonnvveerrssiioonn.. TThheenn,, bboonnddss ppaayyaabbllee iiss cclloosseedd.. TTwwoo mmeetthhooddss aarree

aacccceeppttaabbllee ffoorr rreeccoorrddiinngg tthhee ssttoocckk iissssuueedd uuppoonn ccoonnvveerrssiioonn::

11.. BBooookk vvaalluuee mmeetthhoodd –– RReeccoorrdd tthhee ssttoocckk aatt tthhee bbooookk vvaalluuee ooff tthhee ccoonnvveerrttiibbllee bboonnddss;;

rreeccooggnniizzee nneeiitthheerr ggaaiinn nnoorr lloossss..

22.. MMaarrkkeett vvaalluuee mmeetthhoodd –– RReeccoorrdd tthhee ssttoocckk aatt tthhee mmaarrkkeett vvaalluuee ooff ssttoocckk oorr ddeebbtt,, wwhhiicchh eevveerr

iiss mmoorree rreelliiaabbllee.. AA ggaaiinn oorr lloossss eeqquuaall ttoo tthhee ddiiffffeerreennccee bbeettwweeeenn tthhee mmaarrkkeett vvaalluuee aanndd tthhee

bbooookk vvaalluuee ooff ddeebbtt iiss rreeccooggnniizzeedd..

IIlllluussttrraattiioonn

AAssssuummee tthhaatt RReeggaassssaa CCoorrppoorraattiioonn sseellllss BBrr.. 110000,, 000000 ooff 88 ppeerrcceenntt ccoonnvveerrttiibbllee bboonnddss ffoorr BBrr.. 110066,,

000000.. EEaacchh BBrr.. 11,, 000000 bboonndd iiss ccoonnvveerrttiibbllee ttoo 1100 sshhaarreess ooff RReeggaassssssaa CCoorrppoorraattiioonn BBrr.. 1100 ppaarr

ccoommmmoonn ssttoocckk oonn aannyy iinntteerreesstt ddaattee aafftteerr tthhee eenndd ooff tthhee sseeccoonndd yyeeaarr ffrroomm ddaattee ooff iissssuuaannccee..

AAnndd aallssoo aassssuummee tthhaatt tthhee bboonnddss aarree ccoonnvveerrtteedd oonn aann iinntteerreesstt ddaattee.. OOnn tthhee ccoonnvveerrssiioonn ddaattee,, tthhee

ssttoocckk pprriiccee iiss BBrr.. 111100 ppeerr sshhaarree,, aanndd BBrr.. 33,, 000000 ooff pprreemmiiuumm rreemmaaiinnss uunnaammoorrttiizzeedd aafftteerr uuppddaattiinngg

tthhee pprreemmiiuumm aaccccoouunntt..

RReeqquuiirreedd

PPrreesseenntt JJoouurrnnaall eennttrriieess aatt tthhee ddaattee ooff aaccqquuiissiittiioonn aanndd ccoonnvveerrssiioonn ooff tthhee ccoonnvveerrttiibbllee bboonnddss::

SSoolluuttiioonn
((11)) AAtt tthhee ddaattee ooff aaccqquuiissiittiioonn

CCaasshh 110066,, 000000
CCoonnvveerrttiibbllee bboonnddss ppaayyaabbllee 110000,, 000000
PPrreemmiiuumm oonn bboonnddss ppaayyaabbllee 66,, 000000

((22)) AAtt tthhee ddaattee ooff ccoonnvveerrssiioonn

((ii)) BBooookk vvaalluuee mmeetthhoodd

BBoonnddss ppaayyaabbllee 110000,, 000000
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PPrreemmiiuumm oonn bboonnddss ppaayyaabbllee 33,, 000000

CCoommmmoonn ssttoocckk 1100,, 000000

PPaaiidd--iinn ccaappiittaall iinn eexxcceessss ooff ppaarr 9933,, 000000

CCoommppuuttaattiioonn

NNoo.. ooff bboonnddss == 000,1.

000,100.

Br

Br

== 110000,, EEaacchh iiss ccoonnvveerrtteedd ttoo 1100 sshhaarreess ooff BBrr.. 1100 ppaarr

ccoommmmoonn ssttoocckk 110000 xx 1100 xx BBrr.. 1100 == BBrr.. 1100,, 000000

PPaaiidd--iinn ccaappiittaall iinn eexxcceessss ooff ppaarr == BBooookk vvaalluuee ooff bboonnddss –– ppaarr vvaalluuee ooff ccoommmmoonn ssttoocckk

== BBrr.. 110033,, 000000 –– BBrr.. 1100,, 000000 == BBrr.. 9933,, 000000

((iiii)) MMaarrkkeett vvaalluuee mmeetthhoodd
BBoonnddss ppaayyaabbllee 110000,, 000000
PPrreemmiiuumm oonn bboonnddss ppaayyaabbllee 33,, 000000

LLoossss oonn ccoonnvveerrssiioonn ooff bboonnddss 77,, 000000**

CCoommmmoonn ssttoocckk 1100,, 000000

PPaaiidd iinn ccaappiittaall iinn eexxcceessss ooff ppaarr 110000,,000000****

** LLoossss == MMaarrkkeett vvaalluuee ooff ssttoocckk iissssuueedd –– BBooookk vvaalluuee ooff bboonnddss == ((BBrr.. 111100 xx 110000 xx 1100)) –– BBrr.. 110033,,

000000 == 770000

** PPaaiidd--iinn ccaappiittaall iinn eexxcceessss ooff ppaarr == MMaarrkkeett vvaalluuee ooff ssttoocckkss iissssuueedd ((BBrr.. 111100,, 000000)) –– ppaarr vvaalluuee ((BBrr..

1100,, 000000)) == BBrr.. 110000,, 000000

bb.. BBoonnddss IIssssuueedd WWiitthh SSttoocckk WWaarrrraanntt AAttttaacchheedd

AA ddeettaacchhaabbllee ssttoocckk wwaarrrraanntt ccoonnvveeyyss tthhee ooppttiioonn ttoo ppuurrcchhaassee ffrroomm tthhee iissssuueerr aa ssppeecciiffiieedd nnuummbbeerr ooff

ccoommmmoonn ssttoocckk aatt aa ddeessiiggnnaatteedd pprriiccee ppeerr sshhaarree,, wwiitthhiinn aa ssttaatteedd ttiimmee ppeerriioodd.. TThhee wwaarrrraanntt iiss

vvaalluuaabbllee bbeeccaauussee iitt eennaabblleess tthhee hhoollddeerr ttoo bbuuyy ssttoocckk ffoorr lleessss tthhaann mmaarrkkeett vvaalluuee iiff tthhee mmaarrkkeett vvaalluuee

rriisseess aabboovvee tthhee ddeessiiggnnaatteedd pprriiccee.. HHeennccee,, wwaarrrraannttss ggeenneerraallllyy iinnccrreeaassee tthhee bboonndd pprriiccee..

TTwwoo mmeetthhooddss ooff aaccccoouunnttiinngg ffoorr bboonnddss wwiitthh ddeettaacchhaabbllee ssttoocckk wwaarrrraannttss,, pprrooppoorrttiioonnaall aanndd

iinnccrreemmeennttaall mmeetthhoodd..

IIlllluussttrraattiioonn

TToolleerraa CCoorrppoorraattiioonn iissssuueess BBrr.. 110000,, 000000 ooff 88 ppeerrcceenntt,, 1100 yyeeaarr,, nnoonn--ccoonnvveerrttiibbllee bboonnddss wwiitthh
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ddeettaacchhaabbllee ssttoocckk wwaarrrraannttss.. EEaacchh BBrr.. 11,, 000000 bboonndd ccaarrrriieess 1100 wwaarrrraannttss.. EEaacchh eennttiittlleess tthhee hhoollddeerr ooff

tthhee bboonndd ttoo ppuurrcchhaassee oonnee sshhaarree ooff BBrr.. 1100 ppaarr ccoommmmoonn ssttoocckk ffoorr BBrr.. 1155.. TThhee bboonndd iissssuuee tthheerree ffoorree

iinncclluuddeess 11,, 000000 wwaarrrraannttss ((110000 xx 1100 wwaarrrraannttss ppeerr bboonndd)).. AAssssuummee tthhee bboonndd iissssuuee sseellllss ffoorr 110055

eexxcclluussiivvee ooff aaccccrruueedd iinntteerreesstt sshhoorrttllyy aafftteerr iissssuuaannccee,, tthhee wwaarrrraannttss ttrraaddee ffoorr BBrr.. 44 eeaacchh..

11)) PPrrooppoorrttiioonnaall mmeetthhoodd

TThhiiss mmeetthhoodd iiss uusseedd iiff bbootthh tthhee bboonnddss aanndd tthhee wwaarrrraannttss hhaavvee mmaarrkkeett vvaalluueess.. AAssssuummee,, sshhoorrttllyy aafftteerr

iissssuuaannccee,, tthhee bboonnddss wweerree qquuootteedd aatt 110033 eexx--wwaarrrraannttss ((wwiitthhoouutt wwaarrrraannttss aattttaacchheedd))..

MMaarrkkeett vvaalluuee ooff tthhee bboonnddss ((BBrr.. 110000,, 000000 xx 11..0033)) BBrr.. 110033,, 000000

MMaarrkkeett vvaalluuee ooff wwaarrrraannttss ((BBrr.. 44 xx 11,, 000000)) 44,, 000000

TToottaall mmaarrkkeett vvaalluuee ooff bboonnddss aanndd wwaarrrraannttss BBrr.. 110077,, 000000

AAllllooccaattiioonn ooff pprroocceeeeddss ((BBrr.. 110000,, 000000 xx 11..0055)) ttoo bboonnddss ((BBrr.. 110055 xx 000,107.

000,103.

Br

Br

)) BBrr.. 110011,, 007755

AAllllooccaattiioonn ooff pprroocceeeeddss ttoo wwaarrrraannttss ((BBrr.. 110055,, 000000 xx BBrr.. 000,107.

000,4.

Br

Br

33,, 992255

JJoouurrnnaall eennttrryy::

CCaasshh ((11..0055 xx BBrr.. 110000,, 000000)) 110055,, 000000

BBoonnddss ppaayyaabbllee 110000,, 000000

DDeettaacchhaabbllee ssttoocckk wwaarrrraannttss 33,, 992255

PPrreemmiiuumm oonn bboonnddss ppaayyaabbllee ((BBrr.. 110011,, 007755 –– BBrr.. 110000,, 000000)) 11,, 007755

22.. IInnccrreemmeennttaall MMeetthhoodd

TThhiiss mmeetthhoodd iiss uusseedd iiff oonnllyy oonnee sseeccuurriittyy hhaass mmaarrkkeett vvaalluuee.. IIff oonnee sseeccuurriittyy hhaass aa mmaarrkkeett vvaalluuee,,

ssuucchh vvaalluuee iiss aassssiiggnneedd ttoo tthhee oonnee sseeccuurriittyy,, aanndd tthhee rreemmaaiinnddeerr ooff tthhee pprroocceeeeddss iiss aassssiiggnneedd ttoo tthhee

ootthheerr sseeccuurriittyy..

IInn tthhee aabboovvee eexxaammppllee,, aassssuummee tthhee bboonnddss hhaavvee nnoo mmaarrkkeett vvaalluuee.. TThhee pprroocceeeeddss ooff BBrr.. 44,, 000000 iiss

aassssiiggnneedd ttoo ssttoocckk wwaarrrraannttss aanndd tthhee rreemmaaiinnddeerr ((BBrr.. 110055,, 000000 –– BBrr.. 44,, 000000 == BBrr.. 110011,, 000000)) iiss

aassssiiggnneedd ttoo tthhee bboonnddss..

JJoouurrnnaall eennttrryy::

CCaasshh 110055,, 000000

BBoonnddss ppaayyaabbllee 110000,, 000000

DDeettaacchhaabbllee ssttoocckk wwaarrrraannttss 44,, 000000
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PPrreemmiiuumm oonn bboonnddss ppaayyaabbllee 11,, 000000

TThhee eennttrryy ttoo aaccccoouunntt ffrroo eexxeerrcciissee uunnddeerr tthhee iinnccrreemmeennttaall mmeetthhoodd eexxaammppllee,, aassssuummiinngg nnoo

ssuubbsseeqquueenntt cchhaannggee iinn tthhee mmaarrkkeett vvaalluuee ooff wwaarrrraannttss,, iiss aass ffoolllloowwss::

CCaasshh ((11,, 000000 xx BBrr.. 1155)) 1155,, 000000

DDeettaacchhaabbllee ssttoocckk wwaarrrraannttss 44,, 000000

CCoommmmoonn ssttoocckk ((11,, 000000 xx BBrr.. 1100)) 1100,, 000000

PPaaiidd--iinn ccaappiittaall iinn eexxcceessss ooff ppaarr 99,, 000000

cc.. ZZeerroo--CCoouuppoonn ((DDeeeepp--DDiissccoouunntt)) BBoonnddss

ZZeerroo--ccoouuppoonn bboonnddss ddoo nnoott ppaayy iinntteerreesstt;; tthhuuss,, tthheeyy aarree iinn ssuubbssttaannccee aa lloonngg--tteerrmm vveerrssiioonn ooff

ccoommmmeerrcciiaall ppaappeerr iissssuueedd bbyy ccoorrppoorraattiioonn.. BBeeccaauussee ooff tthheeiirr lloonngg tteerrmm ttoo mmaattuurriittyy,, zzeerroo--ccoouuppoonn

bboonnddss aarree iissssuueedd aatt aa ddeeeepp ddiissccoouunntt.. BBeeccaauussee zzeerroo ccoouuppoonn bboonnddss ddoo nnoott bbeeaarr iinntteerreesstt,, tthhee oonnllyy

jjoouurrnnaall eennttrryy ssuubbsseeqquueenntt ttoo iissssuuaannccee aanndd pprriioorr ttoo eexxttiinngguuiisshhmmeennttss ooff tthhee bboonnddss iiss eennttrryy ffoorr

aammoorrttiizzaattiioonn ooff tthhee ddeeeepp ddiissccoouunntt..

IIlllluussttrraattiioonn

OOnn JJaann.. 22,, yyeeaarr 55,,TToollaa CCoommppaannyy iissssuueedd BBrr.. 550000,, 000000 ooff 2200--yyeeaarr,, zzeerroo--ccoouuppoonn bboonnddss ttoo yyiieelldd 1166%%

ccoommppoouunnddeedd sseemmiiaannnnuuaallllyy ttoo ffiinnaannccee aa ppllaanntt eexxppaannssiioonn pprrooggrraamm.. TThhee jjoouurrnnaall eennttrriieess ffoorr yyeeaarr 55

aarree aass ffoolllloowwss::

((ii == 1166%%//22 == 88%%,, nn == 2200 xx 22 == 4400))
PPrroocceeeedd == pprreesseenntt vvaalluuee ooff BBrr.. 55,, 000000,, 000000 ddiissccoouunntteedd aatt 88%% ffrroo 4400 ppeerriiooddss == BBrr.. 550000,, 000000 xx
00..004466003311)) == BBrr.. 223300,, 115555
JJaann.. 22,, yyeeaarr 55 ((TToo rreeccoorrdd iissssuuaannccee))

CCaasshh 223300,, 115555
DDiissccoouunntt oonn bboonnddss ((55000000,, 000000 –– 223300,, 115555)) 44,, 776699,, 884455

BBoonnddss ppaayyaabbllee 550000,, 000000
JJuunnee 3300,, yyeeaarrss ((ttoo rreeccoorrddss sseemmiiaannnnuuaall iinntteerreesstt))

BBoonndd iinntteerreesstt eexxppeennssee ((BBrr.. 223300,, 115555 xx 00..0088)) 1188,, 441122

DDiissccoouunntt oonn bboonnddss ppaayyaabbllee 1188,, 441122

DDeecceemmbbeerr 3311,, yyeeaarr 55

BBoonndd iinntteerreesstt eexxppeennssee [[((BBrr.. 223300,, 115555 ++ BBrr.. 1188,, 441122)) xx 00..0088)) 1199,, 888855

DDiissccoouunntt oonn bboonnddss ppaayyaabbllee 1199,, 888855
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dd.. AAccccoouunnttiinngg ffoorr RReessttrruuccttuurreedd DDeebbtt

BBuussiinneessss eenntteerrpprriissee tthhaatt eennccoouunntteerr ffiinnaanncciiaall ddiiffffiiccuullttiieess ssoommeettiimmeess aarree aabbllee ttoo nneeggoottiiaattee mmoorree

ffaavvoorraabbllee tteerrmmss wwiitthh ccrreeddiittoorrss ffoorr eexxiissttiinngg ccuurrrreenntt oorr lloonngg--tteerrmm ddeebbtt.. TThhee rreessuulltt ooff ssuucchh aann

aarrrraannggeemmeenntt iiss rreeffeerrrreedd ttoo aass aa rreessttrruuccttuurriinngg ooff ddeebbtt aanndd mmaayy iinncclluuddee tthhee ffoolllloowwiinngg pprroovviissiioonnss::

11.. eexxtteennssiioonn ooff tthhee dduuee ddaattee ooff pprriinncciippaall aanndd iinntteerreesstt ppaayymmeennttss

22.. rreedduuccttiioonn iinn tthhee rraattee ooff iinntteerreesstt oonn eexxiissttiinngg ddeebbtt

33.. ffoorrggiivveenneessss bbyy ccrreeddiittoorrss ooff aa ppoorrttiioonn ooff pprriinncciippaall oorr aaccccrruueedd iinntteerreesstt..

FFAASSBB ssttaatteemmeenntt NNoo.. 1155,, ““AAccccoouunnttiinngg bbyy ddeebbttoorrss aanndd ccrreeddiittoorrss ffoorr ttrroouubblleedd ddeebbtt

rreessttrruuccttuurriinnggss,,”” wwaass iissssuueedd ttoo ccllaarriiffyy tthhee pprrooppeerr aaccccoouunnttiinngg ffoorr tthheessee ttyyppeess ooff ttrraannssaaccttiioonnss,,

rreeffeerrrreedd ttoo aass ttrroouubblleedd ddeebbtt rreessttrruuccttuurriinnggss.. AA ttrroouubblleedd ddeebbtt rreessttrruuccttuurriinngg ooccccuurrss wwhheenn tthhee

ccrreeddiittoorr ffoorr eeccoonnoommiicc oorr lleeggaall rreeaassoonnss rreellaatteedd ttoo tthhee ddeebbttoorr’’ss ffiinnaanncciiaall ddiiffffiiccuullttiieess ggrraannttss aa

ccoonncceessssiioonn ttoo tthhee ddeebbttoorr tthhaatt iitt wwoouulldd nnoott ootthheerrwwiissee ccoonnssiiddeerr..

AA ttrroouubblleedd ddeebbtt rreessttrruuccttuurriinngg iinnvvoollvveess oonnee ooff ttwwoo bbaassiicc ttyyppeess ooff ttrraannssaaccttiioonnss::

11.. sseettttlleemmeenntt ooff ddeebbtt aatt lleessss tthhaann iittss ccaarrrryyiinngg aammoouunntt

22.. ccoonnttiinnuuaattiioonn ooff ddeebbtt wwiitthh aa mmooddiiffiiccaattiioonn ooff tteerrmmss

IIff tthhee ccoonncceessssiioonn iinnvvoollvveess tthhee ccrreeddiittoorr’’ss aacccceeppttaannccee ooff nnoonn--ccaasshh aasssseettss,, pprreeffeerrrreedd ssttoocckk,, oorr

ccoommmmoonn ssttoocckk wwiitthh aa ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee lleessss tthhaann tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee ttrroouubblleedd ddeebbtt,, tthhee

ddeebbttoorr rreeccooggnniizzeess aa ggaaiinn oonn rreessttrruuccttuurriinngg ooff ppaayyaabbllee tthhaatt,, iiff mmaatteerriiaall iinn aammoouunntt iiss rreeppoorrtteedd aass aann

eexxttrraaoorrddiinnaarryy iitteemm.. HHoowweevveerr,, nnoo ggaaiinn iiss rreeccooggnniizzeedd bbyy ddeebbttoorrss wwhheenn oonnllyy aa mmooddiiffiiccaattiioonn ooff

tteerrmmss iiss eevvoollvveedd,, uunnlleessss tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee rreessttrruuccttuurreedd ddeebbtt eexxcceeeeddss tthhee ttoottaall ffuuttuurree ccaasshh

ppaayymmeennttss ssppeecciiffiieedd bbyy tthhee nneeww tteerrmmss.. IIff tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee rreessttrruuccttuurreedd ddeebbtt eexxcceeeeddss

ffuuttuurree ccaasshh ppaayymmeennttss,, tthhee ddeebbttoorr rreedduucceess tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee ddeebbtt,, aanndd aallll ccaasshh ppaayymmeennttss

aarree rreeccoorrddeedd aass rreedduuccttiioonnss iinn tthhee ddeebbtt.. TThhuuss,, tthhee ddeebbttoorr rreeccooggnniizzeess aa ggaaiinn eeqquuaall ttoo tthhee rreedduuccttiioonn

iinn tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee rreessttrruuccttuurreedd ddeebbtt,, aanndd nnoo iinntteerreesstt eexxppeennssee iiss rreeccooggnniizzeedd bbeettwweeeenn

tthhee ddaattee ooff rreessttrruuccttuurriinngg aanndd tthhee rreevviisseedd mmaattuurriittyy ddaattee ooff tthhee rreessttrruuccttuurreedd ddeebbtt..

IIlllluussttrraattiioonn ((mmooddiiffiiccaattiioonn ooff tteerrmmss))

AAssssuummee tthhaatt aa ccoorrppoorraattiioonn hhaass tthhee ffoolllloowwiinngg ttrroouubblleedd ddeebbtt oonn 3311 DDeecceemmbbeerr 22000033::

NNoottee ppaayyaabbllee,, 1122%%,, dduuee 3311 DDeecceemmbbeerr,, 22000033 BBrr.. 22,, 550000,, 000000

IInntteerreesstt ppaayyaabbllee 330000,, 000000
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OOnn DDeecceemmbbeerr 3311,, 22000033,, tthhee ttrroouubblleedd ddeebbtt wwaass rreessttrruuccttuurreedd aass ffoolllloowwss::

CCaassee 11::

aa.. BBrr.. 225500,, 000000 ooff tthhee nnoottee pprriinncciippaall aanndd tthhee BBrr.. 330000,, 000000 ooff iinntteerreesstt ppaayyaabbllee wweerree ffoorrggiivveenn

bbyy tthhee ccrreeddiittoorr

bb.. TThhee mmaattuurriittyy ddaattee wwaass eexxtteennddeedd ttoo 3311 DDeecceemmbbeerr,, 22000088..

cc.. TThhee iinntteerreesstt rraattee wwaass rreedduucceedd ffoorrmm 1122%% ttoo 88%% aa yyeeaarr oonn tthhee BBrr.. 22,, 225500,, 000000 rreedduucceedd

pprriinncciippaall aammoouunntt ooff tthhee nnoottee aanndd wwaass ppaayyaabbllee oonn 3311 DDeecceemmbbeerr 22000088..

CCaassee 22:: IItteemmss ““aa”” aanndd ““bb”” aabboovvee aarree mmaaiinnttaaiinneedd bbuutt nnooww aassssuummee tthhaatt tthhee iinntteerreesstt rraattee wwaass
rreedduucceedd ffoorrmm 1122%% ttoo 44%%,, ppaayyaabbllee aannnnuuaallllyy

RReeqquuiirreedd

11.. WWhhaatt iiss tthhee ccaarrrryyiinngg vvaalluuee ooff tthhee ttrroouubblleedd ddeebbtt bbeeffoorree rreessttrruuccttuurriinngg??

22.. WWhhaatt iiss tthhee ttoottaall iinntteerreesstt oonn tthhee rreessttrruuccttuurreedd ddeebbtt uunnddeerr ccaassee 11??

33.. WWhhaatt iiss tthhee ttoottaall ffuuttuurree ccaasshh ppaayymmeennttss uunnddeerr ccaassee 11??

44.. WWhhaatt iiss tthhee eexxcceessss ooff tthhee ttoottaall ffuuttuurree ppaayymmeennttss oovveerr tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee ddeebbtt

bbeeffoorree rreessttrruuccttuurriinngg uunnddeerr ccaassee 11??

55.. PPrreesseenntt tthhee JJoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd tthhee ttrroouubblleedd ddeebbtt rreessttrruuccttuurriinngg,, iinntteerreesstt eexxppeennssee,, aanndd

tthhee ppaayymmeenntt oonn 3311 DDeecceemmbbeerr 22000088..

66.. WWhhaatt iiss tthhee ttoottaall iinntteerreesstt oonn tthhee rreessttrruuccttuurreedd ddeebbtt uunnddeerr ccaassee 22??

77.. WWhhaatt iiss tthhee ttoottaall ffuuttuurree ccaasshh ppaayymmeenntt uunnddeerr ccaassee 22??

88.. WWhhaatt iiss tthhee aammoouunntt ooff tthhee ggaaiinn oonn rreessttrruuccttuurriinngg ooff tthhee ttrroouubblleedd ddeebbtt??



Rift Valley UNIVERSITY Center for Distance Education
Financial Accounting II (Acct-302)

101

99.. PPrreesseenntt tthhee JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd tthhee rreessttrruuccttuurriinngg ooff tthhee ttrroouubblleedd ddeebbtt oonn 3311 DDeecceemmbbeerr,,

22000033 uunnddeerr ccaassee 22

1100.. PPrreesseenntt tthhee JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd ppaayymmeenntt ooff iinntteerreesstt oonn 3311 DDeecceemmbbeerr 22000044
uunnddeerr ccaassee 22

1111.. PPrreesseenntt tthhee JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd tthhee ppaayymmeenntt oonn pprriinncciippaall oonn 3311 DDeecceemmbbeerr,, 22000088 uunnddeerr
ccaassee 22

SSoolluuttiioonn

11.. TThhee ccaarrrryyiinngg vvaalluuee ooff tthhee ttrroouubblleedd ddeebbtt bbeeffoorree rreessttrruuccttuurriinngg::

PPrriinncciippaall BBrr.. 22,, 550000,, 000000

IInntteerreesstt 330000,, 000000

CCaarrrryyiinngg vvaalluuee BBrr.. 22,, 880000,, 000000

22.. TThhee ttoottaall iinntteerreesstt oonn tthhee rreessttrruuccttuurreedd ddeebbtt uunnddeerr ccaassee 11::

PPrriinncciippaall ((rreessttrruuccttuurreedd)) BBrr.. 22,, 225500,, 000000

IInntteerreesstt rraattee ((nneeww)) 88%%

IInntteerreesstt ppeerr yyeeaarr BBrr.. 118800,, 000000
CCrreeddiitt tteerrmm ((nneeww)) 55 yyeeaarrss
TToottaall iinntteerreesstt BBrr.. 990000,, 000000

33.. TToottaall ffuuttuurree ccaasshh ppaayymmeennttss uunnddeerr ccaassee 11::

PPrriinncciippaall BBrr.. 22,, 225500,, 000000
IInntteerreesstt 990000,, 000000

TToottaall BBrr.. 33,, 115500,, 000000

44.. TThhee eexxcceessss ooff tthhee ttoottaall ffuuttuurree ccaasshh ppaayymmeennttss oovveerr tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee ttrroouubblleedd

ddeebbtt::

FFuuttuurree ccaasshh ppaayymmeennttss BBrr.. 33,, 115500,, 000000

CCaarrrryyiinngg vvaalluuee 22,, 880000,, 000000

EExxcceessss BBrr.. 335500,, 000000**

** TThhiiss eexxcceessss iiss rreeccooggnniizzeedd aass iinntteerreesstt eexxppeennssee aatt aa ccoommppuutteedd iinntteerreesstt rraattee ooff 22..3388336633%%

oonn tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee ddeebbtt aass ffoolllloowwss:: ((CCoommppuutteedd bbyy uussee ooff aa ccoommppuutteerr pprrooggrraamm))
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22000044:: BBrr.. 22,, 880000,, 000000 xx 00..00223388336633 == BBrr.. 6666,, 774422

22000055:: 22,, 886666,, 774422 xx 00..00223388336633 == 6688,, 333322..5500

22000066:: 22,, 993355,, 007744 xx 00..00223388336633 == 6699,, 996611..5500

22000077:: 33,, 000055,, 003355 xx 00..00223388336633 == 7711,, 662299

22000088:: 33,, 007766,, 666644 xx 00..00223388336633 == 7733,, 333355..8800

TToottaall iinntteerreesstt eexxppeennssee oonn tthhee rreessttrruuccttuurreedd ttrroouubblleedd ddeebbtt BBrr.. 335500,, 000000

55.. JJoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd tthhee ttrroouubblleedd ddeebbtt rreessttrruuccttuurriinngg,, iinntteerreesstt eexxppeennssee,, aanndd tthhee

ppaayymmeenntt oonn 3311 DDeecceemmbbeerr 22000088

NNootteess ppaayyaabbllee 22,, 550000,, 000000

IInntteerreesstt ppaayyaabbllee 330000,, 000000

DDiissccoouunntt oonn rreessttrruuccttuurreedd nnootteess ppaayyaabbllee 335500,, 000000

RReessttrruuccttuurreedd NNootteess ppaayyaabbllee 33,, 115500,, 0000

((TToo rreeccoorrdd tthhee rreessttrruuccttuurriinngg))

IInntteerreesstt eexxppeennssee 6666,, 774422

DDiissccoouunntt oonn RReessttrruuccttuurreedd nnootteess ppaayyaabbllee 6666,, 774422

((ttoo rreeccoorrdd iinntteerreesstt eexxppeennssee ffoorr 22000044))

** TThheerree iiss nnoo ppaayymmeenntt ooff iinntteerreesstt.. IItt wwaass ffoorrggiivveenn bbyy tthhee ccrreeddiittoorr--rreessttrruuccttuurreedd

nnootteess ppaayyaabbllee 33,, 115500,, 000000

CCaasshh 33,, 115500,, 000000

66.. TThhee ttoottaall iinntteerreesstt oonn tthhee rreessttrruuccttuurriinngg ooff ddeebbtt uunnddeerr ccaassee 22 BBrr.. 22,, 225500,, 000000 xx 44%% xx 55yyeeaarrss

== BBrr..445500,, 000000

77.. TToottaall ffuuttuurree ccaasshh ppaayymmeennttss uunnddeerr ccaassee 22::

PPrriinncciippaall BBrr.. 22,, 225500,, 000000

IInntteerreesstt 445500,, 000000

TToottaall BBrr.. 22,, 770000,, 000000

88.. TThhee aammoouunntt ooff tthhee ggaaiinn oonn rreessttrriiccttiinngg ooff tthhee ttrroouubblleedd ddeebbtt

CCaarrrryyiinngg vvaalluuee ooff ttrroouubblleedd ddeebbtt BBrr.. 22,, 880000,, 000000

TToottaall ffuuttuurree ppaayymmeenntt ooff tthhee rreessttrruuccttuurreedd ddeebbtt 22,, 770000,, 000000

GGaaiinn oonn rreessttrruuccttuurriinngg ooff ttrroouubblleedd ddeebbtt BBrr.. 110000,, 000000

99.. NNootteess ppaayyaabbllee 22,, 550000,, 000000
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IInntteerreesstt ppaayyaabbllee 330000,, 000000

RReessttrruuccttuurreedd nnootteess ppaayyaabbllee 22,, 770000,, 000000

GGaaiinn oonn rreessttrruuccttuurriinngg ooff ttrroouubblleedd ddeebbtt 110000,, 000000

1100.. JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd ppaayymmeenntt ooff iinntteerreesstt oonn 3311 DDeecceemmbbeerr 22000044 uunnddeerr ccaassee 22.. ((IInn tthhiiss

ccaassee tthheerree iiss ppaayymmeenntt ooff iinntteerreesstt))

RReessttrruuccttuurreedd NNoottee ppaayyaabbllee 9900,, 000000

CCaasshh 9900,, 000000

1111.. JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd tthhee ppaayymmeenntt ooff pprriinncciippaall uunnddeerr ccaassee 22::

RReessttrruuccttuurreedd nnootteess ppaayyaabbllee 22,, 225500,, 000000

CCaasshh 22,, 225500,, 000000

Activity Question –12

11.. WWhhaatt aarree tthhee aaddvvaannttaaggeess ttoo aa ggrroowwiinngg ccoorrppoorraattiioonn ooff iissssuuiinngg ccoonnvveerrttiibbllee bboonnddss??

________________________________________________________________________________________________________________________________________________

____________________________________________________..

22.. EExxppllaaiinn tthhee ddeebbttoorr’’ss aaccccoouunnttiinngg ffoorr aa ttrroouubblleedd ddeebbtt rreessttrruuccttuurriinngg iinnvvoollvviinngg oonnllyy aa

mmooddiiffiiccaattiioonn ooff tteerrmmss..

aa.. WWhheenn tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee ddeebbtt eexxcceeeeddss tthhee ttoottaall ffuuttuurree ccaasshh ppaayymmeennttss

ssppeecciiffiieedd bbyy tthhee nneeww tteerrmmss??

bb.. WWhheenn tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee ddeebbtt iiss lleessss tthhaann tthhee ffuuttuurree ccaasshh ppaayymmeennttss

ssppeecciiffiieedd bbyy tthhee nneeww tteerrmmss??

33.. HHooww iiss tthhee ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff nnoonn--ddeettaacchhaabbllee wwaarrrraannttss aattttaacchheedd ttoo iissssuuee bboonnddss aaccccoouunntteedd

ffoorr??
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SSuummmmaarryy

TThhoossee eexxppeennddiittuurreess,, wwhhiicchh eennhhaannccee tthhee ooppeerraattiinngg eeffffiicciieennccyy oorr pprroolloonngg tthhee uusseeffuull lliiffee ooff ppllaanntt

aasssseettss,, aarree ggooiinngg ttoo bbee ccaappiittaalliizzeedd.. WWhhiillee eexxppeennddiittuurree iinnccuurrrreedd ttoo mmaaiinnttaaiinn tthhee ppllaanntt aasssseettss iinnttoo

nnoorrmmaall ooppeerraattiinngg ccoonnddiittiioonn iiss rreevveennuuee eexxppeennddiittuurree,, ii..ee.. iitt iiss ggooiinngg ttoo bbee eexxppeennsseedd..

TThheerree aarree tthhrreeee mmooddeess ooff ddiissppoossaall ooff ppllaanntt aasssseettss,, nnaammeellyy rreettiirreemmeenntt,, sseelllliinngg aanndd eexxcchhaannggee.. IInn tthhee

eexxcchhaannggee mmoonneeyy,, iinn aaddddiittiioonn,, ccoouulldd bbee ppaaiidd oorr rreecceeiivveedd.. EExxcchhaannggee aaccccoouunnttiinngg iiss ssoommeehhooww

ccoommpplliiccaatteedd..

IInnssuurraannccee ppoolliiccyy ccoouulldd bbee bboouugghhtt ffoorr ppllaanntt aasssseettss aaggaaiinnsstt lloossss ooff ffiirree,, tthheefftt,, eettcc.. IInnssuurraannccee iiss nnoott aa

ggaammbbllee;; yyoouu ccaann’’tt rreeccoovveerr mmoorree tthhaann tthhee ccuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluuee ooff tthhee lloossss iinnccuurrrreedd.. TThheerree iiss aass wweellll aa

ppoossssiibbiilliittyy ooff bbuuyyiinngg mmoorree tthhaann oonnee ppoolliicciieess ffoorr ssiinnggllee ppllaanntt aasssseettss..

DDeepprreecciiaattiioonn,, aass ddeeffiinneedd iinn aaccccoouunnttiinngg,, iiss tthhee ssyysstteemmaattiicc aallllooccaattiioonn ooff tthhee ccoosstt ooff aa ppllaanntt aasssseett ttoo

eexxppeennssee.. TThhee ccoosstt aallllooccaattiioonn aapppprrooaacchh iiss jjuussttiiffiieedd bbeeccaauussee iitt mmaattcchheess ccoossttss wwiitthh rreevveennuueess aanndd

bbeeccaauussee fflluuccttuuaattiioonn iinn mmaarrkkeett vvaalluueess iiss ddiiffffiiccuulltt ttoo ddeetteerrmmiinnee.. AAnn eennttrryy ffoorr ddeepprreecciiaattiioonn iiss

rreeccoorrddeedd dduurriinngg eeaacchh yyeeaarr ooff tthhee aasssseett’’ss uusseeffuull lliiffee.. TThhee eennttrryy iinncclluuddeess aa ddeebbiitt ttoo ddeepprreecciiaattiioonn

eexxppeennssee aanndd aa ccrreeddiitt ttoo aaccccuummuullaatteedd ddeepprreecciiaattiioonn..

TToo ccoommppuuttee ddeepprreecciiaattiioonn,, aann aaccccoouunnttaanntt mmuusstt eessttaabblliisshh tthhee ddeepprreecciiaattiioonn bbaassee ttoo bbee uusseedd ffoorr tthhee

aasssseett,, tthhee aasssseett’’ss eeccoonnoommiicc lliiffee,, aanndd tthhee ddeepprreecciiaattiioonn mmeetthhoodd ttoo bbee uusseedd.. DDeetteerrmmiinnaattiioonn ooff tthhee

ffiirrsstt ttwwoo ffaaccttoorrss rreeqquuiirreess tthhee uussee ooff eessttiimmaatteess..

TThhee ddeepprreecciiaattiioonn mmeetthhoodd sseelleecctteedd ffoorr aa ppaarrttiiccuullaarr aasssseett sshhoouulldd bbee ssyysstteemmaattiicc aanndd rraattiioonnaall.. IInn

ootthheerr wwoorrddss,, tthhee mmeetthhoodd sseelleecctteedd sshhoouulldd,, ttoo tthhee eexxtteenntt ppoossssiibbllee,, mmaattcchh tthhee pprroobbaabbllee ppaatttteerrnn ooff

ddeecclliinnee iinn aann aasssseett’’ss sseerrvviicceess..

DDeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee rreedduucceess nneett iinnccoommee ffoorr tthhee aaccccoouunnttiinngg ppeerriioodd iinn wwhhiicchh iitt iiss rreeccoorrddeedd eevveenn

tthhoouugghh aa ccuurrrreenntt ccaasshh oouuttffllooww iiss nnoott iinnvvoollvveedd.. HHoowweevveerr,, ddeepprreecciiaattiioonn sshhoouulldd nnoott bbee ccoonnssiiddeerreedd

aass aa ssoouurrccee ooff ccaasshh.. CCaasshh iiss ggeenneerraatteedd bbyy rreevveennuueess,, nnoott aaccccoouunnttiinngg pprroocceedduurreess..

DDeepplleettiioonn rreeffeerrss ttoo tthhee pprroocceessss ooff rreeccoorrddiinngg tthhee ccoonnssuummppttiioonn ooff nnaattuurraall rreessoouurrcceess ((wwaassttiinngg

aasssseettss)).. TThhee ddeepplleettiioonn bbaassee ffoorr tthhee nnaattuurraall rreessoouurrcceess iinncclluuddeess aaccqquuiissiittiioonn ccoosstt,, eexxpplloorraattiioonn ccoossttss,,

aanndd iinnttaannggiibbllee ddeevveellooppmmeenntt ccoossttss rreedduucceedd bbyy aannyy rreessiidduuaall vvaalluuee rreellaatteedd ttoo tthhee llaanndd..

LLoonngg--tteerrmm ddeebbtt ccoonnssiissttss ooff pprroobbaabbllee ffuuttuurree ssaaccrriiffiicceess ooff eeccoonnoommiicc bbeenneeffiittss aarriissiinngg ffrroomm pprreesseenntt
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oobblliiggaattiioonnss tthhaatt aarree nnoott ppaayyaabbllee wwiitthhiinn tthhee ooppeerraattiinngg ccyyccllee oorr wwiitthhiinn aa yyeeaarr,, wwhhiicchheevveerr iiss lloonnggeerr..

IItt iiss vvaalluueedd aatt tthhee pprreesseenntt vvaalluuee ooff iittss ffuuttuurree ccaasshh fflloowwss,, wwhhiicchh ccoonnssiisstt ooff 11)) iinntteerreesstt aanndd 22))

pprriinncciippaall.. DDiissccoouunnttss aanndd pprreemmiiuummss aarree tthhee ddiiffffeerreennccee bbeettwweeeenn tthhee ffaaccee vvaalluuee aanndd tthhee pprreesseenntt

vvaalluuee ooff tthhee ddeebbtt aanndd aarriissee wwhheenn tthhee mmaarrkkeett ((eeffffeeccttiivvee)) rraattee ooff iinntteerreesstt oonn tthhee ddeebbtt ddiiffffeerrss ffrroomm

tthhee ssttaatteedd ((nnoommiinnaall)) rraattee ooff iinntteerreesstt.. DDiissccoouunnttss aanndd pprreemmiiuummss aarree aammoorrttiizzeedd aanndd cchhaannggeedd ttoo

eexxppeennssee oovveerr tthhee ppeerriioodd ooff ttiimmee tthhaatt tthhee ddeebbtt iiss oouuttssttaannddiinngg bbyy aappppllyyiinngg aa ccoonnssttaanntt rraattee ooff iinntteerreesstt

ttoo tthhee ccaarrrryyiinngg vvaalluuee ooff tthhee ddeebbtt ((eeffffeeccttiivvee iinntteerreesstt mmeetthhoodd)).. TThhee ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd iiss

aacccceeppttaabbllee iiff tthhee rreessuullttss oobbttaaiinneedd aarree nnoott mmaatteerriiaallllyy ddiiffffeerreenntt ffrroomm tthhoossee pprroodduucceedd bbyy uussee ooff tthhee

eeffffeeccttiivvee iinntteerreesstt mmeetthhoodd..

DDeebbtt iissssuuee ccoossttss aarree ccuurrrreennttllyy ccllaassssiiffiieedd aass aa ddeeffeerrrreedd cchhaarrggee aanndd aammoorrttiizzeedd oovveerr tthhee lliiffee ooff tthhee

ddeebbtt,, aalltthhoouugghh aann aarrgguummeenntt ccaann bbee mmaaddee ffoorr eeiitthheerr eexxppeennssiinngg ssuucchh ccoossttss oorr rreedduucciinngg tthhee ccaarrrryyiinngg

vvaalluuee ooff tthhee ddeebbtt..

WWhheenn ddeebbtt iiss eexxttiinngguuiisshheedd,, aannyy ddiiffffeerreennccee bbeettwweeeenn iittss nneett ccaarrrryyiinngg aammoouunntt aanndd iittss rreeaaccqquuiissiittiioonn

pprriiccee iiss ttrreeaatteedd aass aann eexxttrraaoorrddiinnaarryy ggaaiinn oorr lloossss.. FFoorr aann iinn--ssuubbssttaannccee ddeeffeeaassaannccee ttrraannssaaccttiioonn ttoo bbee

ccoonnssiiddeerreedd ddeebbtt eexxttiinngguuiisshhmmeennttss,, tthhee ddeebbttoorr mmuusstt ppllaaccee 11)) ccaasshh oorr 22)) rriisskk--ffrreeee sseeccuurriittiieess iinn aann

iirrrreevvooccaabbllee ttrruusstt ttoo bbee uusseedd ssoolleellyy ffoorr ssaattiissffyyiinngg tthhee iinntteerreesstt aanndd pprriinncciippaall ooff tthhee ddeebbtt..

AAnnsswweerrss ttoo QQuueessttiioonnss
AA.. AAnnsswweerrss ttoo AAccttiivviittyy QQuueessttiioonnss
11 –– ((ii)) EEtthhiioo CCoommppaannyy ttoo ccoonnssttrruucctt tthhee bbuuiillddiinngg iitt uusseess ttwwoo ssoouurrcceess ooff bboorrrroowwiinnggss,, nnaammeellyy

((aa)) DDiirreecctt bboorrrroowwiinngg

((bb)) GGeenneerraall bboorrrroowwiinnggss

BBootthh ooff tthheemm ttaakkeenn iinnttoo aaccccoouunntt iinn tthhee pprroocceessss ooff ccaallccuullaattiinngg tthhee iinntteerreesstt ttoo bbee ccaappiittaalliizzeedd.. BBuutt

ffiirrsstt aannsswweerr tthhee qquueessttiioonn ooff--hhooww lloonngg iiss tthhee aaccqquuiissiittiioonn ppeerriioodd??

IItt iiss ffrroomm tthhee ddaattee tthhee ccoonnssttrruuccttiioonn ssttaarrttss ii..ee.. AApprriill 11 ttoo tthhee ddaattee iitt eennddss ii..ee.. DDeecc.. 3311.. tthheerreeffoorree,, tthhee

aaccqquuiissiittiioonn ppeerriioodd iiss 99 mmoonntthhss.. OOnnllyy ccaappiittaalliizzee iinntteerreesstt ffoorr tthhiiss ppeerriioodd..

WWiitthh rreeggaarrdd ttoo ddiirreecctt bboorrrroowwiinngg,,

IInntteerreesstt == BBrr.. 660000,, 000000 xx 00..1122 xx 99//1122 == BBrr.. 5544,, 000000 ((ffoorr 99 mmoonntthhss))

WWiitthh rreeggaarrdd ttoo ggeenneerraall bboorrrroowwiinnggss,,

AAvveerraaggee

MMoonntthhllyy == BBrr.. 55,, 000000,, 000000 xx 00..0088 xx 11//1122 == BBrr.. 3333,, 333333
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IInntteerreesstt

FFoorr 99 mmoonntthhss == 99 xx 3333,, 333333 == BBrr.. 330000,, 000000

==
2

000,300.Br
== BBrr.. 115500,, 000000

IInntteerreesstt oonn tthhee

AAvveerraaggee ffoorr tthhee == BBrr.. 115500,, 000000 xx 00..0088 xx 99//1122 == BBrr.. 99,, 000000

AAccqquuiissiittiioonn ppeerriioodd

TThheerreeffoorree,, iinntteerreesstt ttoo bbee ccaappiittaalliizzeedd iiss

DDiirreecctt BBrr.. 5544,, 000000

GGeenneerraall 99,, 000000

BBrr.. 6633,, 000000

((iiii))BBuuiillddiinngg 6633,, 000000

IInntteerreesstt EExxppeennssee 6633,, 000000

22.. OOnnccee aaggaaiinn BBrr.. 2200,, 000000 iiss ppaaiidd aatt tthhee eenndd ooff tthhee sseeccoonndd yyeeaarr.. TThhee pprroobblleemm hheerree iiss--hhooww mmuucchh iiss

tthhee iinntteerreesstt eexxppeennssee?? iinntteerreesstt iiss ccaallccuullaatteedd oonn uunnppaaiidd nneett oobblliiggaattiioonn ((ccoonnttrraacctt ppaayyaabbllee –– DDiissccoouunntt

oonn ccoonnttrraacctt ppaayyaabbllee))

IInn yyeeaarr 11,, iitt wwaass ((ii..ee BBrr.. 116600,, 000000 –– BBrr.. 5533,, 330000)) BBrr.. 110066,, 770000,, nnooww iinn yyeeaarr 22 bbootthh aammoouunnttss aarree

ggooiinngg ttoo ddeeccrreeaassee aass aa rreessuulltt ooff pprreevviioouuss yyeeaarr ppaayymmeenntt,, ccoonnttrraacctt ppaayyaabbllee iiss BBrr.. 114400,, 000000 ((ii..ee BBrr..

116600,, 000000 –– BBrr.. 2200,, 000000)) aanndd tthhee ddiissccoouunntt oonn ccoonnttrraacctt ppaayyaabbllee BBrr.. 4422,, 663300 ((BBrr.. 5533,, 330000 –– BBrr.. 1100,,

667700)).. IInntteerreesstt eexxppeennssee ooff 1100%% iiss aapppplliieedd oonn BBrr.. 9977,, 337700 ((BBrr.. 114400,, 000000 –– BBrr.. 4422,, 663300)).. TThheerreeffoorree,,

EEqquuiippmmeenntt ccoonnttrraacctt ppaayyaabbllee 2200,, 000000

CCaasshh 2200,, 000000

IInntteerreesstt eexxppeennssee ((9977,, 337700 xx 00..11)) 99,, 773377

DDiissccoouunntt oonn eeqquuiipp ccoonnttrraacctt ppaayyaabbllee 99,, 773377

((33)) aa-- IIff tthheerree iiss nnoo ccoo--iinnssuurraannccee ccllaauussee eeaacchh iinnssuurreerr,, iinn oouurr aaccttiivviittyy,, ccoovveerrss hhaallff ooff tthhee lloossss ((ii..ee..

BBrr.. 222255,, 000000)).. BBeeccaauussee ffrroomm tthhee ttoottaall iinnssuurraannccee ooff BBrr.. 550000,, 000000 eeaacchh ppoolliiccyy ttooookk 5500%% ooff

iitt..

bb-- TThhee ttoottaall iinnssuurraannccee ccoovveerraaggee bbyy ttwwoo iinnssuurraannccee ccooss ((BBrr.. 550000,, 000000 == BBVVrr.. 225500,, 000000 ++ BBrr.. 2200,,

000000)) iiss ggrreeaatteerr tthhaann tthhee mmiinniimmuumm ccoo--iinnssuurraannccee rreeqquuiirreemmeenntt ooff BBrr.. 445500,, 000000 iiss ggooiinngg ttoo bbee

ccoovveerreedd.. HHooww?? 5500%% ooff tthhee lloossss eeaacchh ((ii..ee.. BBrr.. 222255,, 000000 eeaacchh))

AAvveerraaggee ffoorr tthhee
AAccqquuiissiittiioonn ppeerriioodd
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cc-- HHeerree,, tthhee ccoo--iinnssuurraannccee ffoorrmmuullaa iiss aapppplliieedd iinnddeeppeennddeennttllyy

ppoolliiccyy XX::

)9.0000,600Re(000,540.

).(000,250.

xquirementsinsuranceCoBr

CoverageinsuranceeiBr


xx BBrr.. 445500,, 000000 ((lloossss))

BBrr.. 220088,, 333333

PPoolliiccyy YY::

AAlltthhoouugghh tthhee CCoo--iinnssuurraannccee rreeqquuiirreemmeenntt iiss BBrr.. 448800,, 000000 == 00..88 xx 660000,, 000000 ((hhaallff ooff

iitt iiss BBrr.. 224400,, 000000)),, iitt iiss iinnssuurreedd ffoorr BBrr.. 225500,, 000000,, TThheerreeffoorree,,

000,500.

000,250.

Br

Br
xx BBrr.. 445500,, 000000

== BBrr.. 222255,, 000000

TThheerreeffoorree,, tthhee ttoottaall ddaammaaggee rreeccoovveerreedd ffrroomm iinnssuurraannccee ccoommppaannyy iiss BBrr.. 443333,, 333333 ((ii..ee.. BBrr.. 220088,, 333333

++ BBrr.. 222255,, 000000)) wwhhiicchh ffaallllss ffrroomm tthhee ttoottaall lloossss bbyy BBrr.. 1166,, 666677 ((ii..ee.. 445500,, 000000 –– BBrr.. 443333,, 333333))..

BBeeccaauussee iinn ppoolliiccyy XX,, aalltthhoouugghh tthhee CCoo--iinnssuurraannccee rreeqquuiirreemmeenntt iiss BBrr.. 554400,, 000000 == BBrr.. 660000,, 000000 xx 00..99

((hhaallff ooff iitt BBrr.. 227700,, 000000)) oonnllyy BBrr.. 225500,, 000000 iiss ccoovveerreedd..

44.. AAnnnnuuaall ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee uunnddeerr tthhee ssttrraaiigghhtt lliinnee mmeetthhoodd iiss ccoommppuutteedd aass::

==
LifeEconomicEstimated

netValuesidualEstimatedCost )(Re

==
5

000,6.

5

600600,6. BrBr 
== BBrr.. 11,, 220000

55.. CCoommppuuttaattiioonn ooff ddeepprreecciiaattiioonn eexxppeennssee uunnddeerr ssuumm--ooff--tthhee--yyeeaarrss’’ ddiiggiittss mmeetthhoodd::

aa.. ((BBrr.. 5566,, 000000 –– BBrr.. 22,, 000000)) xx 88//3366** == BBrr.. 1122,, 000000

bb.. ((BBrr.. 5544,, 000000 xx 88//3366 xx 33//1122)) ++ ((BBrr.. 5544,, 000000 xx 77//3366 xx 99//1122)) == BBrr.. 1100,, 887755

** ((88 xx 99))  22 == 3366

66.. TThhee oouuttppuutt mmeetthhoodd ooff ddeepprreecciiaattiioonn iiss ppaarrttiiccuullaarrllyy aapppprroopprriiaattee wwhheenn ppllaanntt aasssseett uussee fflluuccttuuaatteess

wwiiddeellyy ffrroomm yyeeaarr ttoo yyeeaarr,, aanndd ddeepprreecciiaattiioonn iiss mmoorree cclloosseellyy rreellaatteedd ttoo aaccttuuaall uussee tthhaann ttoo

ffuunnccttiioonnaall oobbssoolleesscceennccee..

77.. ((ii)) TThhee ddeepplleettiioonn rraattee iiss BBrr.. 440000,, 000000  11,, 000000,, 000000

== BBrr.. 00..4400//ttoonn

((iiii)) DDeepplleettiioonn eexxppeennssee ffoorr tthhee ccuurrrreenntt yyeeaarr iiss

((ii..ee.. nnoott ccoo--iinnssuurraannccee rreeqquuiirreemmeenntt bbuutt ttoottaall iinnssuurraannccee))
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== BBrr.. 9900,, 000000 xx BBrr.. 00..4400//ttoonn

== BBrr.. 3366,, 000000

88.. AAtt aa ddiissccoouunntt

iiii.. IItt wwiillll ddeecclliinnee oovveerr tthhee tteerrmm ooff tthhee bboouunnddss

iii. If the effective interest rate is applied to amount of the debt outstanding at the
beginning of any given period, it will result in a constant rate of interest. So, it is
more accurate result than a straight-line method.

99.. ii.. IItt iiss ccllaassssiiffiieedd aass aa ddeeffeerrrreedd cchhaarrggee aanndd aammoorrttiizzeedd oovveerr tthhee lliiffee ooff tthhee ddeebbtt..

ii. It is a variation of the straight-line method and results in a decreasing amount of

premium or discount amortization each accounting period proportionate of the decrease in

the amount of outstanding serial bonds

iiiiii.. AA ffuunndd eessttaabblliisshheedd ffoorr tthhee rreettiirreemmeenntt oorr sseettttlleemmeenntt ooff bboonnddss

1100.. ii.. BByy eexxeerrcciissiinngg tthhee ccaallll pprroovviissiioonn

-- bbyy ooppeenn--mmaarrkkeett aaccqquuiissiittiioonn

-- tthhrroouugghh ddeebbtt--eeqquuiittyy sswwaapp

-- tthhrroouugghh rreeffuunnddiinngg

-- bbyy iinn--ssuubbssttaannccee ddeeffeeaassaannccee

ii. It is computed as a difference between the amount paid to retire the bonds and their

carrying amount, including any unamortized bond issue costs. A material gain or loss is

reported in the income statement as extraordinary item.

1111.. .. ii.. TThhee pprroocceessss ooff rreettiirriinngg aa bboonndd iissssuuee wwiitthh tthhee pprroocceeeeddss ooff aa nneeww bboonndd iissssuuee

iiii.. WWhheenn iinntteerreesstt rraatteess aarree rriissiinngg aanndd bboonndd pprriicceess aarree ffaalllliinngg

iii. A difference between the carrying amount of the bonds on the date of extinguishments
and the market price of the shares issued

iv. An arrangement whereby a company provides for the future repayment of one or more of
its long-term debt issues by placing purchased securities in an irrevocable trust, the principal
and interest of which are pledged to pay off the principal and interest of its own debt
securities as they mature.

1122.. .. ii.. –– tthhee pprroossppeecctt ffoorr rriissiinngg ddeebbtt ffiinnaannccee iiss iimmpprroovveedd
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-- tthhee bboonnddss oofftteenn ppaayy aa lloowweerr iinntteerreesstt rraattee tthhaann nnoonn ccoonnvveerrttiibbllee bboonnddss

-- iiff tthhee bboonnddss aarree ccoonnvveerrtteedd,, tthhee ffaaccee vvaalluuee ooff nneevveerr ppaaiidd

-- ffeewweerr sshhaarreess mmaayy bbee iissssuueedd oonn ccoonnvveerrssiioonn tthhaann iinn aa ddiirreecctt ssaalleess ooff ssttoocckk

-- tthhee ccaallll ooppttiioonn pprrootteeccttss tthhee iissssuueerr ffrroomm hhaavviinngg ttoo iissssuuee ssttoocckk wwiitthh aann aaggggrreeggaattee vvaalluuee

iinn eexxcceessss ooff tthhee ccaallll pprriiccee

ii. a. recognize gain (loss) on restructure. Recognize no interest expense or revenue over the

remaining life of debt

b. Recognize no gain (loss) on restructure. Determine new effective interest rate to be used in recording interest expense (debtor) and
interest revenue (creditor)

iii. No separate market value for the stock warrants and bonds and the entire bond price is
allocated to the bonds

GGLLOOSSSSAARRYY

11.. CCaappiittaall EExxppeennddiittuurree:: eexxppeennddiittuurreess rreessuullttiinngg iinn ootthheerr aasssseettss tthhaatt yyiieelldd bbeenneeffiittss iinn sseevveerraall

aaccccoouunnttiinngg ppeerriiooddss..

22.. IInnssuurreedd –– tthhee ppaarrttyy wwhhoo wwiillll bbeenneeffiitt ffrroomm iinnssuurraannccee..

33.. IInnssuurreerr –– aa ccoommppaannyy wwhhiicchh iinnssuurreess

44.. IInnttaannggiibbllee aasssseettss –– aasssseettss tthhaatt hhaavvee nnoo pphhyyssiiccaall ssuubbssttaannccee bbuutt hhaavvee ffuuttuurree eeccoonnoommiicc

bbeenneeffiittss bbaasseedd oonn rriigghhttss oorr bbeenneeffiittss aaccccrruuiinngg ttoo tthhee aasssseettss’’ oowwnneerr..

55.. NNaattuurraall rreessoouurrcceess –– PPhhyyssiiccaall ssuubbssttaanncceess eexxttrraacctteedd ffrroomm tthhee ggrroouunndd aanndd ccoonnvveerrtteedd iinnttoo

iinnvveennttoorryy;; wwhheenn ssoolldd,, tthheeyy pprroodduuccee rreevveennuuee ffoorr tthhee ffiirrmm

66.. RReevveennuuee EExxppeennddiittuurreess –– eexxppeennddiittuurreess,, tthhee bbeenneeffiittss ooff wwhhiicchh aarree uusseedd uupp oorr ccoonnssuummeedd iinn

tthhee ccuurrrreenntt ppeerriioodd..

77.. TTaannggiibbllee aasssseettss –– aasssseettss tthhaatt hhaavvee pphhyyssiiccaall ssuubbssttaannccee aanndd ccaappaabbiilliittiieess,, ssuucchh aass pprrooppeerrttyy,,

ppllaanntt,, eeqquuiippmmeenntt,, aanndd ssiimmiillaarr pprroodduuccttiivvee aasssseettss aaccqquuiirreedd bbyy tthhee

ccoommppaannyy..

88.. AAcccceelleerraatteedd DDeepprreecciiaattiioonn:: DDeepprreecciiaattiioonn mmeetthhooddss tthhaatt pprroodduuccee llaarrggeerr ddeepprreecciiaattiioonn cchhaarrggeess

dduurriinngg tthhee eeaarrllyy yyeeaarrss ooff aann aasssseett’’ss lliiffee aanndd ssmmaalllleerr cchhaarrggeess iinn tthhee llaatteerr

yyeeaarrss..

99.. DDeepplleettiioonn:: TThhee ccoosstt ccrreeaatteedd bbyy ccoonnssuummiinngg tthhee uusseeffuullnneessss ooff nnaattuurraall rreessoouurrcceess..

1100.. DDeepprreecciiaattiioonn:: TThhee ddeeccrreeaassee iinn uusseeffuullnneessss ooff aallll ppllaanntt aasssseettss eexxcceepptt llaanndd..
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1111.. DDeecclliinniinngg bbaallaannccee mmeetthhoodd:: AA mmeetthhoodd ooff ddeepprreecciiaattiioonn tthhaatt pprroovviiddeess ddeecclliinniinngg ppeerriiooddiicc

ddeepprreecciiaattiioonn cchhaarrggeess ttoo eexxppeennssee oovveerr tthhee eessttiimmaatteedd lliiffee ooff aann aasssseett..

1122.. IInnaaddeeqquuaaccyy:: AA ccoonnddiittiioonn iinn wwhhiicchh tthhee ccaappaacciittyy ooff ppllaanntt aasssseettss bbeeccoommeess ttoooo ssmmaallll ffoorr tthhee

pprroodduuccttiivvee ddeemmaannddss ooff tthhee bbuussiinneessss..

1133.. OObbssoolleesscceennccee:: AA ccoonnddiittiioonn iinn wwhhiicchh,, bbeeccaauussee ooff nneeww iinnvveennttiioonnss aanndd iimmpprroovveemmeennttss,, aa

ppllaanntt aasssseett ccaann nnoo lloonnggeerr bbee uusseedd ttoo pprroodduuccee ggooooddss oorr sseerrvviicceess wwiitthh aa

ccoommppeettiittiivvee aaddvvaannttaaggee..

1144.. SSaallvvaaggee vvaalluuee:: TThhee aammoouunntt tthhaatt mmaannaaggeemmeenntt pprreeddiiccttss wwiillll bbee rreeccoovveerreedd aatt tthhee eenndd ooff aa

ppllaanntt aasssseettss sseerrvviiccee lliiffee tthhrroouugghh aa ssaallee oorr aass aa ttrraaddee--iinn aalllloowwaannccee oonn tthhee

ppuurrcchhaassee ooff aa nneeww aasssseett..

1155.. SSttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd:: AA mmeetthhoodd tthhaatt aallllooccaatteess aann eeqquuaall ppoorrttiioonn ooff tthhee ttoottaall ddeepprreecciiaattiioonn

ffoorr aa ppllaanntt aasssseett ((ccoosstt mmiinnuuss ssaallvvaaggee)) ttoo eeaacchh aaccccoouunnttiinngg ppeerriioodd iinn iittss

eeccoonnoommiicc lliiffee..

1166.. SSuumm--ooff--tthhee--yyeeaarrss’’--ddiiggiittss ddeepprreecciiaattiioonn mmeetthhoodd:: AA mmeetthhoodd ooff ddeepprreecciiaattiioonn tthhaatt pprroovviiddeess ffoorr

ddeecclliinniinngg ppeerriiooddiicc ddeepprreecciiaattiioonn aatt aa ccoonnssttaanntt aammoouunntt oovveerr tthhee

eeccoonnoommiicc lliiffee ooff tthhee aasssseett..

1177.. BBoonndd:: aa ddeebbtt sseeccuurriittyy iissssuueedd bbyy CCoommppaanniieess aanndd ggoovveerrnnmmeenntt uunniittss ttoo sseeccuurree llaarrggee aammoouunnttss

ooff ccaappiittaall oonn aa lloonngg--tteerrmm bbaassiiss..

1188.. CCoonnvveerrttiibbllee bboonndd:: aann eexxcchhaannggeeaabbllee ffoorr ccaappiittaall ssttoocckk ((uussuuaallllyy ccoommmmoonn ssttoocckk)) ooff tthhee iissssuueerr

aatt tthhee ooppttiioonn ooff tthhee iinnvveessttoorr..

1199.. BBoonndd iissssuuee ccoossttss:: LLeeggaall,, aaccccoouunnttiinngg,, uunnddeerrwwrriittiinngg,, ccoommmmiissssiioonn,, eennggrraavviinngg,, pprriinnttiinngg,,

rreeggiissttrraattiioonn,, aanndd pprroommoottiioonn ccoossttss..

2200.. IInnss--ssuubbssttaannccee ddeeffeeaassaannccee:: aann aarrrraannggeemmeenntt wwhheerreebbyy aa ccoommppaannyy pprroovviiddeess ffoorr tthhee ffuuttuurreess

rreeppaayymmeenntt ooff oonnee oorr mmoorree ooff iittss lloonngg--tteerrmm ddeebbtt iissssuueess bbyy rreeppllaacciinngg ppuurrcchhaasseedd sseeccuurriittiieess

iinn aann iirrrreevvooccaabbllee ttrruusstt,, tthhee pprriinncciippaall aanndd iinntteerreesstt ooff wwhhiicchh aarree pplleeddggeedd ttoo ppaayy ooffff tthhee

pprriinncciippaall aanndd iinntteerreesstt ooff iittss oowwnn ddeebbtt sseeccuurriittiieess aass tthheeyy mmaattuurree..

2211.. RReeffuunnddiinngg:: tthhee pprroocceessss ooff rreettiirriinngg aa bboonndd iissssuuee wwiitthh tthhee pprroocceeeeddss ooff aa nneeww bboonndd iissssuuee..

2222.. SSiinnkkiinngg ffuunndd:: aa ccaasshh ffuunndd rreessttrriicctteedd ffoorr aa ssppeecciiffiicc ppuurrppoossee aanndd ccllaassssiiffiieedd aass iinnvveessttmmeenntt..



Rift Valley UNIVERSITY Center for Distance Education
Financial Accounting II (Acct-302)

111

CCHHAAPPTTEERR 44

LLOONNGG--TTEERRMM IINNVVEESSTTMMEENNTTSS

CCOONNTTEENNTTSS
44..11 AAiimmss aanndd OObbjjeeccttiivveess

44..22 IInnttrroodduuccttiioonn

44..33 OObbjjeeccttiivveess ooff LLoonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss

44..44 AAccqquuiissiittiioonn CCoosstt

44..55 AAccccoouunnttiinngg ffoorr LLoonngg--tteerrmm IInnvveessttmmeennttss iinn CCoommmmoonn SSttoocckk

44..66 AAccccoouunnttiinngg ffoorr LLoonngg--tteerrmm IInnvveessttmmeennttss iinn BBoonnddss

44..77 SSppeecciiaall PPrroobblleemmss iinn AAccccoouunnttiinngg ffoorr LLoonngg--tteerrmm IInnvveessttmmeennttss iinn SSeeccuurriittiieess

44..88 OOtthheerr LLoonngg--tteerrmm IInnvveessttmmeennttss

44..99 SSuummmmaarryy

44..1100 AAnnsswweerrss ttoo qquueessttiioonnss

44..11 AAIIMMSS AANNDD OOBBJJEECCTTIIVVEESS

AAfftteerr yyoouu hhaavvee ssttuuddiieedd tthhiiss cchhaapptteerr,, yyoouu wwiillll bbee aabbllee ttoo::

 kknnooww wwhhyy ffiirrmmss iinnvveesstt iinn ddeebbtt aanndd eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess;;

 uunnddeerrssttaanndd tthhee aammoouunntt aatt wwhhiicchh lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss aarree rreeccoorrddeedd aatt tthhee ddaattee ooff

aaccqquuiissiittiioonn;;

 uunnddeerrssttaanndd aanndd bbee aabbllee ttoo uussee tthhee ccoosstt mmeetthhoodd ooff aaccccoouunnttiinngg aanndd eeqquuiittyy mmeetthhoodd ooff

aaccccoouunnttiinngg ffoorr lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeenntt iinn ccoommmmoonn ssttoocckk;;

 bbee aabbllee ttoo aaccccoouunntt ffoorr iinnvveessttmmeennttss iinn bboonnddss;;

 uunnddeerrssttaanndd hhooww ttoo aaccccoouunntt ffoorr ssttoocckk ddiivviiddeennddss,, ssttoocckk sspplliittss aanndd ssttoocckk wwaarrrraannttss rreecceeiivveedd

bbyy tthhee iinnvveessttoorr;;

44..22 IINNTTRROODDUUCCTTIIOONN

SShhoorrtt--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss iinn ccoommmmoonn ssttoocckk,, bboonnddss eettcc mmaayy bbee ccoonnvveerrtteedd qquuiicckkllyy ttoo ccaasshh aanndd aarree

ccllaassssiiffiieedd aass ccuurrrreenntt aasssseettss.. MMaannyy bbuussiinneessss eenntteerrpprriisseess ((tteerrmmeedd iinnvveessttoorrss)) aallssoo mmaakkee lloonngg--tteerrmm

iinnvveessttmmeennttss iinn ccoorrppoorraattee sseeccuurriittiieess ssuucchh aass ssttoocckkss,, bboonnddss,, mmoorrttggaaggee nnootteess,, lloonngg--tteerrmm rreecceeiivvaabblleess

ttoo ccrreeaattee cclloossee bbuussiinneessss ttiieess wwiitthh ootthheerr ccoommppaanniieess ((tteerrmmeedd iinnvveerrssee)).. TThheessee lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss

aarree nnoott ccuurrrreenntt aasssseettss bbeeccaauussee tthheeyy ddoo nnoott rreepprreesseenntt rreessoouurrcceess aavvaaiillaabbllee ttoo mmeeeett wwoorrkkiinngg ccaappiittaall

nneeeeddss..
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TThhee bbaassiiss ooff ddiissttiinnccttiioonn bbeettwweeeenn sshhoorrtt--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss aanndd lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss lliieess iinn tthhee

nnaattuurree aanndd ppuurrppoossee ooff tthhee iinnvveessttmmeenntt.. IInnvveessttmmeennttss tthhaatt aarree rreeaaddiillyy mmaarrkkeettaabbllee aanndd tthhaatt mmaayy bbee

ssoolldd wwiitthhoouutt ddiissrruuppttiinngg bbuussiinneessss rreellaattiioonnsshhiippss oorr iimmppaaiirriinngg tthhee ooppeerraattiioonnss ooff tthhee bbuussiinneessss

eenntteerrpprriissee aarree ccllaassssiiffiieedd aass ccuurrrreenntt aasssseettss.. IInnvveessttmmeennttss mmaaddee ttoo ffoosstteerr bbuussiinneessss rreellaattiioonnsshhiippss wwiitthh

ootthheerr eenntteerrpprriisseess aarree ccllaassssiiffiieedd aass lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss..

44..33 OObbjjeeccttiivveess ooff LLoonngg--TTeerrmm IInnvveessttmmeennttss

AA bbuussiinneessss eenntteerrpprriissee mmaayy mmaakkee lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss iinn sseeccuurriittiieess ooff ootthheerr ccoommppaanniieess ffoorr

mmaannyy rreeaassoonnss.. AAmmoonngg tthheessee aarree::

 ttoo ccrreeaattee cclloossee ttiieess ttoo mmaajjoorr ssuupppplliieerrss oorr ttoo rreettaaiill oouuttlleettss..

 sseerrvvee aass aa mmeeaannss ooff ggaaiinniinngg ccoonnttrrooll ooff aa ccoommppeettiittoorr

 ttoo eennhhaannccee iittss oowwnn iinnccoommee..

 ttoo aaccqquuiirree oowwnneerrsshhiipp ooff aa ccoommppaannyy wwiitthh aa ssttrroonngg ccaasshh ppoossiittiioonn..

 ttoo ddiivveerrssiiffyy tthhee bbuussiinneessss rriisskk..

44..44 AAccqquuiissiittiioonn CCoosstt

TThhee ccoosstt ooff aann iinnvveessttmmeenntt iinn sseeccuurriittiieess iinncclluuddeess tthhee aaccqquuiissiittiioonn pprriiccee pplluuss bbrrookkeerraaggee ffeeeess aanndd aannyy

ootthheerr eexxppeennddiittuurree iinnccuurrrreedd iinn tthhee ttrraannssaaccttiioonn.. IIff aasssseettss ootthheerr tthhaann ccaasshh aarree ggiivveenn iinn ppaayymmeenntt ffoorr

tthhee sseeccuurriittiieess,, tthhee ccoosstt ooff tthhee sseeccuurriittiieess aaccqquuiirreedd aanndd tthhee vvaalluuee ooff tthhee nnoonn--ccaasshh aasssseettss ggiivveenn iinn

eexxcchhaannggee mmaayy bbee eessttaabblliisshheedd bbyy tthhee::

11)) FFaaiirr vvaalluuee ooff tthhee nnoonn--ccaasshh aasssseettss oorr

22)) CCuurrrreenntt mmaarrkkeett pprriiccee ooff tthhee sseeccuurriittiieess,, wwhhiicchheevveerr iiss mmoorree oobbjjeeccttiivveellyy ddeetteerrmmiinnaabbllee..

IIff ttwwoo oorr mmoorree sseeccuurriittiieess aarree aaccqquuiirreedd ffoorr aa lluummpp ssuumm oorr ssiinnggllee pprriiccee,, tthhee ttoottaall ccoosstt sshhoouulldd bbee

aallllooccaatteedd aammoonngg tthhee vvaarriioouuss sseeccuurriittiieess.. IIff tthhee vvaarriioouuss sseeccuurriittiieess aaccqquuiirreedd aarree ppuubblliiccllyy ttrraaddeedd,, tthhee

eexxiissttiinngg mmaarrkkeett pprriicceess sseerrvvee aass tthhee bbaassiiss ffoorr aappppoorrttiioonnmmeenntt oorr aallllooccaattiioonn ooff tthhee ttoottaall ccoosstt.. TThhiiss

ttyyppee ooff ccoosstt aappppoorrttiioonnmmeenntt iiss tteerrmmeedd rreellaattiivvee mmaarrkkeett vvaalluuee aallllooccaattiioonn..

EExxaammppllee

AABBCC CCoommppaannyy aaccqquuiirreess ffrroomm XXYYZZ CCoommppaannyy 112200 uunniittss ooff ffoouurr sshhaarreess ooff ccoommmmoonn ssttoocckk aanndd 1122

sshhaarreess ooff pprreeffeerrrreedd ssttoocckk eeaacchh aatt aa pprriiccee ooff BBrr.. 550000 aa uunniitt,, wwhheenn tthhee ccoommmmoonn ssttoocckk iiss ttrraaddiinngg aatt

BBrr.. 4400 aanndd tthhee pprreeffeerrrreedd ssttoocckk aatt BBrr.. 112200 aa sshhaarree.. CCoommppuuttee tthhee ccoosstt aallllooccaatteedd ttoo eeaacchh kkiinndd ooff

sseeccuurriittyy..
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SSoolluuttiioonn

TToottaall ccoosstt ooff aaccqquuiissiittiioonn == 112200 xx BBrr.. 550000 == BBrr.. 6600,, 000000

MMaarrkkeett pprriiccee ooff eeaacchh uunniitt == ((BBrr.. 4400 xx 44)) ++ ((BBrr.. 112200 xx 22)) == BBrr.. 440000

PPoorrttiioonn ooff ccoosstt aallllooccaatteedd ttoo ccoommmmoonn ssttoocckk == 400.

160.

Br

Br

xx BBrr.. 6600,, 000000

== BBrr.. 2244,, 000000

PPoorrttiioonn ooff ccoosstt aallllooccaatteedd ttoo pprreeffeerrrreedd ssttoocckk == 400

240

xx
BBrr.. 6600,, 000000

== BBrr.. 3366,, 000000

44..55AAccccoouunnttiinngg ffoorr lloonngg--tteerrmm IInnvveessttmmeennttss iinn ccoommmmoonn ssttoocckk

SShhaarreess ooff ssttoocckk mmaayy bbee aaccqquuiirreedd oonn tthhee ooppeenn mmaarrkkeett ffrroomm aa ffiirrmm’’ss ssttoocckkhhoollddeerrss,, ffrroomm tthhee iissssuuiinngg

ccoorrppoorraattiioonn,, oorr ffrroomm ssttoocckkbbrrookkeerrss..

TThheerree aarree tthhrreeee ddiiffffeerreenntt mmeetthhooddss ooff aaccccoouunnttiinngg ffoorr lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeenntt iinn ccoommmmoonn ssttoocckk,,

ddeeppeennddiinngg oonn wwhhiicchh rreettuurrnn aann iinnvveessttoorr wwiisshheess ttoo mmeeaassuurree.. TThheessee mmeetthhooddss aarree::

11.. ccoosstt mmeetthhoodd –– iinnvveessttmmeenntt iinnccoommee ccoonnssiissttss oonnllyy ooff ddiivviiddeennddss rreecceeiivveedd..

22.. eeqquuiittyy mmeetthhoodd –– iinnvveessttmmeenntt iinnccoommee ccoonnssiissttss ooff tthhee iinnvveessttoorr’’ss pprrooppoorrttiioonnaattee sshhaarree ooff tthhee

iinnvveesstteeee’’ss nneett iinnccoommee..

33.. mmaarrkkeett vvaalluuee mmeetthhoodd –– iinnvveessttmmeenntt iinnccoommee iinncclluuddeess ddiivviiddeennddss rreecceeiivveedd aanndd cchhaannggeess iinn

tthhee mmaarrkkeett vvaalluuee ooff tthhee iinnvveessttmmeenntt.. TThhee mmaarrkkeett vvaalluuee mmeetthhoodd iiss iilllluussttrraatteedd ffoorr sshhoorrtt--tteerrmm

iinnvveessttmmeennttss iinn FFiinnaanncciiaall AAccccoouunnttiinngg II.. HHoowweevveerr,, iitt iiss mmuucchh lleessss aapppprroopprriiaattee ffoorr lloonngg--

tteerrmm iinnvveessttmmeennttss.. BByy ddeeffiinniittiioonn,, lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss aarree nnoott hheelldd ttoo ttaakkee aaddvvaannttaaggee ooff

sshhoorrtt--tteerrmm fflluuccttuuaattiioonnss iinn mmaarrkkeett pprriicceess.. TThheerreeffoorree,, eeiitthheerr tthhee ccoosstt mmeetthhoodd oorr tthhee eeqquuiittyy

mmeetthhoodd ggeenneerraallllyy iiss uusseedd ttoo aaccccoouunntt ffoorr lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss iinn ccoommmmoonn ssttoocckk..

AA.. TThhee CCoosstt MMeetthhoodd

UUnnddeerr tthhiiss mmeetthhoodd aa lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeenntt iiss oorriiggiinnaallllyy rreeccoorrddeedd aanndd rreeppoorrtteedd aatt ccoosstt.. IItt

ccoonnttiinnuueess ttoo bbee ccaarrrriieedd aanndd rreeppoorrtteedd aatt ccoosstt iinn tthhee iinnvveessttmmeennttss aaccccoouunntt uunnttiill iitt iiss eeiitthheerr ppaarrttiiaallllyy

oorr eennttiirreellyy ddiissppoosseedd ooff,, oorr uunnttiill ssoommee ffuunnddaammeennttaall cchhaannggee iinn ccoonnddiittiioonnss mmaakkeess iitt cclleeaarr tthhaatt tthhee

vvaalluuee oorriiggiinnaallllyy aassssiiggnneedd ccaann nnoo lloonnggeerr bbee jjuussttiiffiieedd.. OOrrddiinnaarryy ccaasshh ddiivviiddeennddss rreecceeiivveedd ffrroomm tthhee

iinnvveesstteeee aarree rreeccoorrddeedd aass iinnvveessttmmeenntt rreevveennuuee..
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TThhiiss mmeetthhoodd iiss aapppprroopprriiaattee wwhheenn aann iinnvveessttoorr oowwnnss oonnllyy aa ssmmaallll ppoorrttiioonn ((ffoorr eexxaammppllee,, lleessss tthhaann

2200%%)) ooff tthhee ttoottaall oouuttssttaannddiinngg ccoommmmoonn ssttoocckk ooff aann iinnvveesstteeee ssoo tthhaatt tthhee iinnvveessttoorr hhaass lliittttllee oorr nnoo

iinnfflluueennccee oovveerr tthhee iinnvveesstteeee.. IInn tthhiiss ccaassee,, tthhee iinnvveessttoorr ccaannnnoott iinnfflluueennccee tthhee iinnvveesstteeee’’ss ddiivviiddeenndd

ppoolliiccyy,, aanndd tthhee oonnllyy ppoorrttiioonn ooff tthhee iinnvveesstteeee’’ss ddiivviiddeenndd ppoolliiccyy,, aanndd tthhee oonnllyy ppoorrttiioonn ooff tthhee

iinnvveesstteeee’’ss iinnccoommee tthhaatt rreeaacchheess tthhee iinnvveessttoorr iiss tthhee ddiivviiddeennddss ppaaiidd bbyy tthhee iinnvveesstteeee..

LLiiqquuiiddaattiinngg DDiivviiddeennddss

WWhheenn tthhee ddiivviiddeennddss rreecceeiivveedd bbyy tthhee iinnvveessttoorr iinn ssuubbsseeqquueenntt ppeerriiooddss eexxcceeeedd iittss sshhaarree ooff iinnvveesstteeee’’ss

eeaarrnniinnggss ffoorr ssuucchh ppeerriiooddss,, tthhee ddiivviiddeennddss sshhoouulldd bbee aaccccoouunntteedd ffoorr aass aa rreedduuccttiioonn ooff tthhee

iinnvveessttmmeenntt--ccaarrrryyiinngg aammoouunntt rraatthheerr tthhaann aass iinnvveessttmmeenntt rreevveennuuee.. SSuucchh ddiivviiddeennddss aarree ccaalllleedd

lliiqquuiiddaattiinngg ddiivviiddeennddss.. RReecceeiipptt ooff ssuucchh ddiivviiddeennddss iiss rreeccoorrddeedd bbyy aa ccrreeddiitt ttoo tthhee iinnvveessttmmeenntt..

EExxaammppllee

XX CCoommppaannyy aaccqquuiirreedd 1100%% ooff YY CCoommppaannyy’’ss oouuttssttaannddiinngg ccoommmmoonn ssttoocckk aatt tthhee bbeeggiinnnniinngg ooff 22000022

ffoorr BBrr.. 330000,, 000000.. YY CCoommppaannyy rreeppoorrtteedd nneett iinnccoommee ooff BBrr.. 220000,, 000000 oonn DDeecceemmbbeerr 3311,, 22000022 aanndd

ppaaiidd ccaasshh ddiivviiddeennddss ooff BBrr.. 225500,, 000000 oonn JJaannuuaarryy 1100,, 22000033

TThhee JJoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd tthhee aabboovvee ttrraannssaaccttiioonnss uussiinngg ccoosstt mmeetthhoodd

((11)) TToo rreeccoorrdd aaccqquuiissiittiioonn ooff tthhee ccoommmmoonn ssttoocckk

IInnvveessttmmeenntt iinn YY CCoommppaannyy ccoommmmoonn ssttoocckk 330000,, 000000
CCaasshh 330000,, 000000

((22)) TToo rreeccoorrdd ccaasshh ddiivviiddeennddss rreecceeiivveedd oonn JJaannuuaarryy 1100,, 22000033

TToottaall ccaasshh ddiivviiddeenndd rreecceeiivveedd bbyy XX CCoommppaannyy == 00..1100 xx 225500,, 000000 == BBrr.. 2255,, 000000

PPoosstt--aaccqquuiissiittiioonn eeaarrnniinnggss,, sshhaarree ooff XX CCoommppaannyy == 00..1100 xx 220000,, 000000 == 2200,, 000000

LLiiqquuiiddaattiinngg ddiivviiddeenndd BBrr.. 55,, 000000

CCaasshh 2255,, 000000
DDiivviiddeenndd rreevveennuuee 2200,, 000000
IInnvveessttmmeenntt iinn YY CCoommppaannyy ccoommmmoonn ssttoocckk 55,, 000000

PPeerrmmaanneenntt DDeecclliinnee iinn VVaalluuee ooff IInnvveessttmmeenntt

OOppeerraattiinngg lloosssseess ooff tthhee iinnvveesstteeee tthhaatt rreedduuccee tthhee iinnvveesstteeee’’ss nneett aasssseettss ssuubbssttaannttiiaallllyy aanndd sseerriioouussllyy

iimmppaaiirr iittss ffuuttuurree pprroossppeeccttss aallll rreeccoorrddeedd aass lloosssseess bbyy tthhee iinnvveessttoorr.. AA ppoorrttiioonn ooff tthhee lloonngg--tteerrmm

iinnvveessttmmeenntt hhaass bbeeeenn lloosstt,, aanndd tthhiiss ffaacctt iiss rreeccoorrddeedd bbyy rreedduucciinngg tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee

iinnvveessttmmeenntt..
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FFoorr eexxaammppllee,, tthhee JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd aa ppeerrmmaanneenntt ddeecclliinnee ooff BBrr.. 115500,, 000000 iinn vvaalluuee ooff lloonngg--

tteerrmm iinnvveessttmmeennttss iinn TTMM CCoommppaannyy ccoommmmoonn ssttoocckk iiss aass ffoolllloowwss::

RReeaalliizzeedd LLooss iinn vvaalluuee ooff lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss 115500,, 000000

IInnvveessttmmeennttss iinn TTMM CCoommppaannyy ccoommmmoonn ssttoocckk 115500,, 000000

TToo rreeccoorrdd aa ppeerrmmaanneenntt ddeecclliinnee iinn vvaalluuee ooff LLoonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss iinn ccoommmmoonn ssttoocckk

Activity Question –1

11.. DDiissttiinngguuiisshh bbeettwweeeenn tthhee aasssseett ccaatteeggoorriieess ooff sshhoorrtt--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss aanndd lloonngg--tteerrmm

iinnvveessttmmeennttss..

________________________________________________________________________________________________________________________________________________

________________________________________________________..

BB.. VVaalluuaattiioonn aatt LLoowweerr ooff CCoosstt oorr MMaarrkkeett

WWhheenneevveerr tthhee iinnvveessttmmeenntt iiss iinn ““MMaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess”” aanndd tthhee eeqquuiittyy mmeetthhoodd iiss nnoott

aapppprroopprriiaattee ((ccoommmmoonn ssttoocckkss tthhaatt aarree lleessss tthhaann 2200%% iinntteerreesstt oorr ““llaacckk ssiiggnniiffiiccaanntt iinnfflluueennccee””)),, tthhee

iinnvveessttoorr iiss rreeqquuiirreedd ttoo uussee tthhee lloowweerr ooff ccoosstt oorr mmaarrkkeett mmeetthhoodd iinn aaccccoouunnttiinngg ffoorr tthhee iinnvveessttmmeenntt..

SSeeccuurriittiieess qquuaalliiffyy aass ““mmaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess”” iiff

II.. tthheeyy rreepprreesseenntt oowwnneerrsshhiipp sshhaarreess oorr tthhee rriigghhtt ttoo aaccqquuiirree oorr ddiissppoossee ooff oowwnneerrsshhiipp sshhaarreess iinn aann

eenntteerrpprriissee aatt ffiixxeedd oorr ddeetteerrmmiinnaabbllee pprriicceess,, aanndd

iiii..ssaalleess pprriicceess oorr bbiidd aanndd aasskk pprriicceess aarree ccuurrrreennttllyy aavvaaiillaabbllee ffoorr ssuucchh sseeccuurriittiieess iinn tthhee sseeccuurriittiieess

mmaarrkkeett..

UUnnddeerr tthhee lloowweerr ooff ccoosstt oorr mmaarrkkeett mmeetthhoodd aallll nnoonn ccuurrrreenntt mmaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess aarree

ggrroouuppeedd iinn aa sseeppaarraattee nnoonn ccuurrrreenntt ppoorrttffoolliioo ffoorr ppuurrppoosseess ooff ccoommppaarriinngg tthhee aaggggrreeggaattee ccoosstt aanndd tthhee

aaggggrreeggaattee mmaarrkkeett vvaalluuee ttoo ddeetteerrmmiinnee tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt aatt tthhee bbaallaannccee sshheeeett ddaattee..

AAccccoouunnttiinngg ffoorr nnoonn--ccuurrrreenntt mmaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess iiss bbootthh ssiimmiillaarr ttoo aanndd ddiiffffeerreenntt ffrroomm

aaccccoouunnttiinngg ffoorr mmaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess ccllaassssiiffiieedd aass ccuurrrreenntt aasssseettss..

SSiimmiillaarriittyy:: tthhee aammoouunntt bbyy aaggggrreeggaattee ccoosstt ooff tthhee nnoonn--ccuurrrreenntt ppoorrttffoolliioo eexxcceeeeddss mmaarrkkeett vvaalluuee

((uunnrreeaalliizzeedd lloossss)) iiss aaccccoouunntteedd ffoorr aass tthhee vvaalluuaattiioonn aalllloowwaannccee..

DDiiffffeerreennccee:: WWhheerreeaass cchhaannggeess iinn tthhee vvaalluuaattiioonn aalllloowwaannccee ffoorr eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess ccllaassssiiffiieedd aass

ccuurrrreenntt aasssseettss aarree iinncclluuddeedd iinn tthhee ddeetteerrmmiinnaattiioonn ooff iinnccoommee,, aaccccuummuullaatteedd cchhaannggeess iinn tthhee vvaalluuaattiioonn
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aalllloowwaannccee ffoorr aa mmaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess ppoorrttffoolliioo iinncclluuddeedd iinn nnoonn--ccuurrrreenntt aasssseettss aarree nnoott ppuutt

oonn tthhee iinnccoommee ssttaatteemmeenntt bbuutt aarree iinncclluuddeedd iinn tthhee ““eeqquuiittyy”” sseeccttiioonn ooff tthhee bbaallaannccee sshheeeett aanndd sshhoowwnn

sseeppaarraatteellyy ((aass aa ddeedduuccttiioonn ffrroomm ttoottaall ssttoocckk hhoollddeerrss’’ eeqquuiittyy))

IIlllluussttrraattiioonn

AAssssuummee tthhee ffoolllloowwiinngg ttrraannssaaccttiioonnss aanndd iinnffoorrmmaattiioonn ffoorr GGAADD CCoommppaannyy

11.. JJaannuuaarryy 66,, 22000011,, mmaaddee lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss ooff BBrr.. 11,, 000000,, 000000 iinn tthhee ccoommmmoonn ssttoocckk ooff

sseevveerraall ppuubblliiccllyy oowwnneedd ccoorrppoorraattiioonnss..

22.. TThhee aaggggrreeggaattee mmaarrkkeett vvaalluuee ooff tthhee iinnvveessttmmeennttss wwaass BBrr.. 880000,, 000000 aatt tthhee eenndd ooff 22000011 aanndd BBrr..

992200,, 000000 aatt tthhee eenndd ooff 22000022..

33.. JJuullyy 1155,, 22000033,, ssoolldd lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss tthhaatt ccoosstt BBrr.. 550000,, 000000 ffoorr BBrr.. 337755,, 000000

44.. TThhee aaggggrreeggaattee mmaarrkkeett vvaalluuee ooff tthhee rreemmaaiinniinngg iinnvveessttmmeennttss ((ccoosstt,, BBrr.. 550000,, 000000)) wwaass BBrr.. 555500,,

000000 aatt tthhee eenndd ooff 22000033..

RReeqquuiirreedd

AA)) PPrreesseenntt tthhee JJoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd tthhee aabboovvee ttrraannssaaccttiioonnss aanndd iinnffoorrmmaattiioonn..

BB)) DDeetteerrmmiinnee tthhee bbaallaannccee ooff ((ii)) tthhee iinnvveessttmmeenntt,, ((iiii)) tthhee aalllloowwaannccee,, aanndd ((iiiiii)) tthhee uunnrreeaalliizzeedd

lloossss aaccccoouunntt aatt tthhee eenndd ooff 22000011,, 22000022 aanndd 22000033..

CC)) SShhooww hhooww tthhee iinnvveessttmmeenntt iinn mmaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess aanndd tthhee uunnrreeaalliizzeedd lloossss aarree

pprreesseenntteedd iinn tthhee bbaallaannccee sshheeeettss ooff GGAADD CCoommppaannyy aatt tthhee eenndd ooff 22000011,, 22000022,, aanndd 22000033

SSoolluuttiioonn

AA.. JJoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd tthhee ttrraannssaaccttiioonnss aanndd iinnffoorrmmaattiioonn

JJaannuuaarryy 66,, 22000011

LLoonngg--tteerrmm IInnvveessttmmeennttss iinn mmaarrkkeettaabbllee

EEqquuiittyy sseeccuurriittiieess 11,, 000000,, 000000

CCaasshh 11,, 000000,, 000000

DDeecceemmbbeerr 3311,, 22000011 ((uunnrreeaalliizzeedd lloossss == BBrr.. 11,, 000000,, 000000 –– BBrr.. 880000,, 000000 == BBrr.. 220000,, 000000))

UUnnrreeaalliizzeedd lloossss iinn vvaalluuee ooff lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss
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iinn mmaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess 220000,, 000000

AAlllloowwaannccee ttoo rreedduuccee lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss

iinn mmaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess ttoo mmaarrkkeett vvaalluuee 220000,, 000000

DDeecceemmbbeerr 3311,, 22000022 ((iinnccrreeaassee iinn mmaarrkkeett vvaalluuee ((rreeccoovveerryy)) == BBrr.. 992200,, 000000 –– BBrr.. 880000,, 000000

== BBrr.. 112200,, 000000))

AAlllloowwaannccee ttoo rreedduuccee lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeenntt iinn

MMaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess ttoo mmaarrkkeett vvaalluuee 112200,, 000000

UUnnrreeaalliizzeedd lloossss iinn vvaalluuee ooff lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss

iinn mmaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess 112200,, 000000

JJuullyy 1155,, 22000033 ((rreeaalliizzeedd lloossss == BBrr.. 550000,, 000000 –– BBrr.. 337755,, 000000 == BBrr.. 112255,, 000000)) == 337755,, 000000

RReeaalliizzeedd lloossss oonn lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss

IInn mmaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess 112255,, 000000

LLoonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss iinn

MMaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess 550000,, 000000

DDeecceemmbbeerr 3311,, 22000033

TThhee iinnccrreeaassee iinn mmaarrkkeett vvaalluuee aabboovvee ccoosstt ((uunnrreeaalliizzeedd ggaaiinn)) ooff BBrr.. 5500,, 000000 ((555500,, 000000 –– 550000,,

000000)) iiss nnoott rreeccooggnniizzeedd.. IInnsstteeaadd,, tthhee bbaallaannccee lleefftt iinn tthhee uunnrreeaalliizzeedd lloossss ((220000,, 000000 –– 112200,, 000000

== BBrr.. 8800,, 000000)) iiss ffuullllyy rreeccoovveerreedd aanndd rreeccoorrddeedd..

AAlllloowwaannccee ttoo rreedduuccee lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss iinn

MMaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess ttoo mmaarrkkeett vvaalluuee 8800,, 000000

UUnnrreeaalliizzeedd lloossss iinn vvaalluuee ooff lloonngg--tteerrmm

IInnvveessttmmeennttss iinn mmaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess 8800,, 000000

BB.. AAccccoouunntt bbaallaannccee

ii)) LLoonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss iinn mmaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess::

DDeecceemmbbeerr 3311,, 22000011 BBrr.. 11,, 000000,, 000000

DDeecceemmbbeerr 3311,, 22000022 11,, 000000,, 000000

DDeecceemmbbeerr 3311,, 22000022 550000,, 000000

iiii)) AAlllloowwaannccee ttoo rreedduuccee lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss iinn mmaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess ttoo mmaarrkkeett

vvaalluuee::

DDeecceemmbbeerr 3311,, 22000011 BBrr.. 220000,, 000000
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DDeecceemmbbeerr 3311,, 22000022 8800,, 000000

DDeecceemmbbeerr 3311,, 22000033 --00--

iiiiii)) UUnnrreeaalliizzeedd lloossss iinn vvaalluuee ooff lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss iinn mmaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess,,

DDeecceemmbbeerr 3311,,

22000011 BBrr.. 220000,, 000000

22000022 8800,, 000000

22000033 --00--

CC.. BBaallaannccee sshheeeett pprreesseennttaattiioonn

DDeecc.. 3311 DDeecc.. 3311 DDeecc.. 3311

22000011 22000022 22000033

IInnvveessttmmeennttss::

LLoonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeenntt iinn mmaarrkkeettaabbllee

EEqquuiittyy sseeccuurriittiieess,, aatt ccoosstt BBrr.. 11,, 000000,, 000000 BBrr.. 11,, 000000,, 000000 BBrr.. 550000,, 000000

LLeessss:: AAlllloowwaannccee ttoo rreedduuccee lloonngg--tteerrmm

IInnvveessttmmeennttss iinn mmaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy

SSeeccuurriittiieess ttoo mmaarrkkeett vvaalluuee 220000,, 000000 8800,, 000000 --00--

LLoonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss iinn mmaarrkkeettaabbllee

EEqquuiittyy sseeccuurriittiieess,, aatt lloowweerr ooff ccaassttoorr mmaarrkkeett BBrr.. 880000,, 000000 BBrr.. 992200,, 000000 BBrr.. 550000,, 000000

SSttoocckkhhoollddeerrss’’ eeqquuiittyy::

TToottaall ppaaiidd--iinn ccaappiittaall aanndd rreelliinneedd eeaarrnniinnggss BBrr.. xxxxxx,, xxxxxx BBrr.. xxxxxx,, xxxxxx BBrr.. xxxxxx,, xxxxxx

LLeessss:: uunnrreeaalliizzeedd lloossss iinn vvaalluuee ooff lloonngg--tteerrmm

IInnvveessttmmeennttss iinn mmaarrkkeettaabbllee eeqquuiittyy sseeccuurriittiieess 220000,, 000000 8800,, 000000 --00--

TToottaall ssttoocckk hhoollddeerrss’’ eeqquuiittyy BBrr.. xxxxxx,, xxxxxx BBrr.. xxxxxx,, xxxxxx BBrr.. xxxxxx,, xxxxxx

cc.. TThhee EEqquuiittyy MMeetthhoodd

WWhheenn aann iinnvveessttoorr CCoommppaannyy aaccqquuiirreess ssuuffffiicciieenntt oowwnneerrsshhiipp iinn tthhee vvoottiinngg ssttoocckk ooff aann iinnvveesstteeee

CCoommppaannyy ttoo hhaavvee ssiiggnniiffiiccaanntt iinnfflluueennccee oovveerr tthhee aaffffaaiirrss ooff tthhee iinnvveesstteeee CCoommppaannyy bbuutt lleessss tthhaann aa

ccoonnttrroolllliinngg iinntteerreesstt,, tthhee iinnvveessttmmeenntt iiss aaccccoouunntteedd ffoorr uussiinngg tthhee eeqquuiittyy mmeetthhoodd.. TThhee iinnvveessttmmeenntt iiss

oorriiggiinnaallllyy rreeccoorrddeedd aatt tthhee ccoosstt ooff tthhee sshhaarreess aaccqquuiirreedd bbuutt iiss ssuubbsseeqquueennttllyy aaddjjuusstteedd eeaacchh ppeerriioodd ffoorr

cchhaannggeess iinn tthhee nneett aasssseettss ooff tthhee iinnvveesstteeee.. TThhaatt iiss,, tthhee iinnvveessttmmeenntt’’ss ccaarrrryyiinngg aammoouunntt iiss ppeerriiooddiiccaallllyy

iinnccrreeaasseedd ((ddeeccrreeaasseedd)) bbyy tthhee iinnvveessttoorr’’ss pprrooppoorrttiioonnaattee sshhaarree ooff tthhee eeaarrnniinnggss ((lloosssseess)) ooff tthhee

iinnvveesstteeee aanndd ddeeccrreeaasseedd bbyy aallll ddiivviiddeennddss rreecceeiivveedd bbyy tthhee iinnvveessttoorr ffrroomm tthhee iinnvveesstteeee.. TThhee eeqquuiittyy
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mmeetthhoodd rreeccooggnniizzeess tthhaatt iinnvveesstteeee eeaarrnniinnggss iinnccrreeaassee iinnvveesstteeee nneett aasssseettss tthhaatt uunnddeerrlliiee tthhee

iinnvveessttmmeenntt,, aanndd tthhaatt iinnvveesstteeee lloosssseess aanndd ddiivviiddeennddss ddeeccrreeaassee tthheessee nneett aasssseettss..

CCoonncceeppttuuaallllyy,, tthhee eeqquuiittyy mmeetthhoodd ttrreeaattss tthhee iinnvveesstteeee ccoommppaannyy aass iiff iitt wweerree ccoonnddeennsseedd iinnttoo oonnee

bbaallaannccee sshheeeett iitteemm aanndd oonnee iinnccoommee ssttaatteemmeenntt iitteemm aanndd tthheenn mmeerrggeedd iinnttoo tthhee iinnvveessttoorr ccoommppaannyy aatt

tthhee pprrooppoorrttiioonn oowwnneedd bbyy tthhee iinnvveessttoorr..

IInn tthhee aabbsseennccee ooff eevviiddeennccee ttoo tthhee ccoonnttrraarryy,, iinnvveessttmmeennttss iinn wwhhiicchh tthhee iinnvveessttoorr ccoommppaannyy oowwnnss 2200

ppeerrcceenntt oorr mmoorree ooff tthhee oouuttssttaannddiinngg vvoottiinngg ssttoocckk ooff tthhee iinnvveesstteeee CCoommppaannyy,, tthhee iinnvveessttoorr ccoommppaannyy

iiss pprreessuummeedd ttoo hhaavvee ssiiggnniiffiiccaanntt iinnfflluueennccee oovveerr tthhee iinnvveesstteeee ccoommppaannyy.. TThhuuss,, wwhheenn aann iinnvveessttoorr hhaass

aann iinnvveessttmmeenntt iinn tthhee ccoommmmoonn ssttoocckk ooff aann iinnvveesstteeee ccoommppaannyy tthhaatt rreessuullttss iinn ssiiggnniiffiiccaanntt iinnfflluueennccee

bbuutt nnoott ccoonnttrrooll oovveerr tthhee iinnvveesstteeee,, tthhee iinnvveessttmmeenntt iiss aaccccoouunntteedd ffoorr bbyy tthhee eeqquuiittyy mmeetthhoodd..

IIlllluussttrraattiioonn

TThhee ffoolllloowwiinngg ttrraannssaaccttiioonnss wweerree ooccccuurrrreedd iinn tthhee yyeeaarrss 22000022 aanndd 22000033::

JJaann.. 55,, 22000022,, AABBCC CCoommppaannyy aaccqquuiirreedd 2244,, 000000 sshhaarreess ((2200%% ooff XXYYZZ CCoommppaannyy ccoommmmoonn ssttoocckk)) aatt

aa ccoosstt ooff BBrr.. 1100 aa sshhaarree..

DDeecc.. 3311,, 22000022,, XXYYZZ CCoommppaannyy rreeppoorrtteedd nneett iinnccoommee ooff BBrr.. 110000,, 000000

JJaann.. 2200,, 22000033,, XXYYZZ CCoommppaannyy aannnnoouunncceedd aanndd ppaaiidd aa ccaasshh ddiivviiddeenndd ooff BBrr.. 6600,, 000000

DDeecc.. 3311,, 22000033,, XXYYZZ CCoommppaannyy rreeppoorrtteedd aa nneett lloossss ooff BBrr.. 3300,, 000000..

RReeqquuiirreedd::

PPrreesseenntt tthhee JJoouurrnnaall eennttrriieess rreeqquuiirreedd ttoo aaccccoouunntt ffoorr tthhee iinnvveessttmmeenntt iinn tthhee bbooookkss ooff AABBCC CCoommppaannyy,,

uussiinngg

aa.. CCoosstt mmeetthhoodd ooff aaccccoouunnttiinngg

bb.. EEqquuiittyy mmeetthhoodd oorr aaccccoouunnttiinngg

SSoolluuttiioonn

aa)) CCoosstt mmeetthhoodd bb)) EEqquuiittyy mmeetthhoodd

((11)) JJaann.. 55,, 22000022

IInnvveessttmmeenntt iinn XXYYZZ CCoommppaannyy IInnvveessttmmeenntt iinn XXYYZZ CCoommppaannyy

CCoommmmoonn ssttoocckk ((2244,, 000000 xx 1100)) 224400,, 000000 CCoommmmoonn ssttoocckk 224400,, 000000

CCaasshh 224400,, 000000 CCaasshh 224400,, 000000

((22)) DDeecc.. 3311,, 22000022

NNoo eennttrryy IInnvveessttmmeenntt iinn XXYYZZ CCoommppaannyy
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CCoommmmoonn ssttoocckk ((2200%% xx BBrr.. 110000,, 000000)) 2200,, 000000

IInnvveessttmmeenntt iinnccoommee 2200,, 000000

((33)) JJaann.. 2200,, 22000033

CCaasshh ((2200%% xx BBrr.. 6600,, 000000)) 1122,, 000000 CCaasshh 1122,, 000000

IInnvveessttmmeenntt iinnccoommee 1122,, 000000 IInnvveessttmmeenntt iinn XXYYZZ

CCoommppaannyy ccoommmmoonn ssttoocckk 1122,, 000000

((44)) DDeecc.. 3311,, 22000033

NNoo eennttrryy LLoossss oonn iinnvveessttmmeenntt ((2200%% xx 3300,, 000000)) 66,, 000000

IInnvveessttmmeenntt iinn XXYYZZ CCoommppaannyy

CCoommmmoonn ssttoocckk 66,, 000000

Activity Question –2

(i) For a non-current marketable equity securities portfolio, which of the following is included

in net income of the investor for a specific accounting period?

a. Realized gains during the period

b. Unrealized losses during the period

c. Accumulated changes in the valuation allowance ledger account balance

d. Increases in the valuation allowance ledger account balance during the period.

dd.. PPrroobblleemmss iinn tthhee AApppplliiccaattiioonn ooff EEqquuiittyy MMeetthhoodd

FFoouurr pprroobblleemmss mmaayy aarriissee iinn tthhee aapppplliiccaattiioonn ooff tthhee eeqquuiittyy mmeetthhoodd ooff aaccccoouunnttiinngg.. LLeett uuss sseeee tthheemm

sseeppaarraatteellyy

11.. IInntteerr ccoommppaannyy PPrrooffiitt ((GGaaiinnss)) oorr lloosssseess

TThheessee aarree rreessuulltteedd ffoorrmm ttrraannssaaccttiioonn bbeettwweeeenn tthhee iinnvveessttoorr aanndd tthhee iinnvveesstteeee.. FFoorr eexxaammppllee,, aann

iinnvveessttoorr oorr aann iinnvveesstteeee mmaayy sseellll mmeerrcchhaannddiissee oorr,, lleessss ffrreeqquueennttllyy,, ppllaanntt oorr iinnttaannggiibbllee aasssseettss ttoo iittss

aaffffiilliiaattee.. AAnnyy uunnrreeaalliizzeedd pprrooffiitt ((ggaaiinn)) oorr lloossss mmuusstt bbee eexxcclluuddeedd ffrroomm tthhee nneett iinnccoommee ooff tthhee

iinnvveessttoorr..

IIlllluussttrraattiioonn

AAssssuummee tthhaatt oonn NNoovveemmbbeerr 2200,, 22000033,, IInnvveessttoorr CCoommppaannyy ssoolldd mmeerrcchhaannddiissee ccoossttiinngg BBrr.. 7700,, 000000 ttoo

IInnvveesstteeee CCoommppaannyy ffoorr BBrr.. 110000,, 000000 oorr ffoorr aa ggrroossss pprrooffiitt rraattee 3300%%








000,100

000,30

.. OOnn DDeecceemmbbeerr 3311,,

22000033,, tthhee iinnvveennttoorriieess ooff iinnvveesstteeee iinncclluuddeedd BBrr.. 6600,, 000000 ((aatt bbiilllleedd pprriiccee)) ooff tthhiiss mmeerrcchhaannddiissee.. IInn
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aaddddiittiioonn,, oonn DDeecceemmbbeerr 1199,, 22000033,, iinnvveesstteeee ssoolldd llaanndd--ccoossttiinngg BBrr.. 9900,, 000000 ttoo iinnvveessttoorr ffoorr BBrr.. 112200,,

000000.. IInnvveesstteeee rreeppoorrtteedd nneett iinnccoommee ooff BBrr.. 115500,, 000000 ffoorr 22000033 bbuutt ddiidd nnoott ddeeccllaarree ddiivviiddeennddss ffoorr tthhaatt

yyeeaarr.. IInnvveessttoorr hhaass aa 5500%% oowwnneerrsshhiipp iinn iinnvveesstteeee..

IInnvveessttoorr pprreeppaarreess tthhee ffoolllloowwiinngg JJoouurrnnaall eennttrriieess oonn DDeecceemmbbeerr 3311,, 22000033,, uunnddeerr tthhee eeqquuiittyy mmeetthhoodd

ooff aaccccoouunnttiinngg::

aa.. IInnvveessttmmeenntt iinn iinnvveesstteeee ccoommppaannyy

CCoommmmoonn ssttoocckk ((BBrr.. 115500,, 000000 –– BBrr.. 3300,, 000000)) xx 00..5500 6600,, 000000

IInnvveessttmmeenntt iinnccoommee 6600,, 000000

TToo rreeccoorrdd 5500%% ooff nneett iinnccoommee ooff iinnvveesstteeee ccoommppaannyy

FFoorr 22000033 aafftteerr eelliimmiinnaattiioonn ooff BBrr 3300,, 000000 uunnrreeaalliizzeedd

GGaaiinn oonn ddiissppoossaall ooff llaanndd ((BBrr.. 112200,, 000000 –– BBrr.. 9900,, 000000))

bb.. IInnccoommee ssuummmmaarryy ((BBrr.. 6600,, 000000 xx 00..3300)) 1188,, 000000

DDeeffeerrrreedd GGrroossss pprrooffiitt oonn ssaalleess 1188,, 000000

TToo ddeeffeerr uunnrreeaalliizzeedd ggrroossss pprrooffiitt aattttrriibbuuttee ttoo

MMeerrcchhaannddiissee iinn iinnvveesstteeee ccoommppaannyy’’ss iinnvveennttoorriieess oonn DDeecc.. 3311,, 22000033

22.. CCoosstt iinn EExxcceessss ooff ((lloowweerr tthhaann)) EEqquuiittyy AAccqquuiirreedd

ii.. CCoosstt iinn EExxcceessss ooff eeqquuiittyy aaccqquuiirreedd

OOfftteenn aann iinnvveessttoorr wwiillll ppaayy mmoorree tthhaann tthhee uunnddeerrllyyiinngg eeqquuiittyy ooff aann iinnvveessttmmeenntt bbeeccaauussee::

CCuurrrreenntt ffaaiirr vvaalluueess ooff tthhee iinnvveesstteeee’’ss iiddeennttiiffiiaabbllee aasssseettss mmaayy bbee llaarrggeerr tthhaann tthheeiirr ccaarrrryyiinngg

aammoouunnttss,, oorr tthhee iinnvveesstteeee hhaass uunnrreeccoorrddeedd ggooooddwwiillll oorr ootthheerr iinnttaannggiibbllee aasssseettss..

TThhee eexxcceessss aammoouunntt wwoouulldd bbee aammoorrttiizzeedd oovveerr tthhee eeccoonnoommiicc lliivveess ooff tthhee uunnddeerrvvaalluueedd aasssseettss oorr

tthhee uunnrreeccoorrddeedd aasssseettss aass ffoolllloowwss::

IInnvveessttmmeenntt iinnccoommee ((oorrddiinnaarryy)) xxxxxx

IInnvveessttmmeenntt iinn iinnvveesstteeee ccoommppaannyy ccoommmmoonn ssttoocckk xxxxxx

iiii.. CCoosstt LLeessss tthhaann EEqquuiittyy AAccqquuiirreedd

WWhheenn aann iinnvveessttoorr aaccqquuiirreess aann iinnvveessttmmeenntt iinn ccoommmmoonn ssttoocckk aatt aa ccoosstt lleessss tthhaann tthhee uunnddeerrllyyiinngg

eeqquuiittyy,, iitt iiss aassssuummeedd tthhaatt ssppeecciiffiicc iiddeennttiiffiiaabbllee aasssseettss ooff tthhee iinnvveesstteeee aarree oovveerrvvaalluueedd.. IIff tthheessee aasssseettss

hhaavvee lliimmiitteedd eeccoonnoommiicc lliivveess,, tthhee iinnvveessttoorr aallllooccaatteess tthhee eexxcceessss ooff tthhee uunnddeerrllyyiinngg eeqquuiittyy oovveerr ccoosstt

ttoo iinnvveessttmmeenntt iinnccoommee oovveerr tthhee eeccoonnoommiicc lliivveess ooff tthhee aasssseettss aass ffoolllloowwss::
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IInnvveessttmmeenntt iinn iinnvveesstteeee ccoommppaannyy ccoommmmoonn ssttoocckk xxxx

IInnvveessttmmeenntt iinnccoommee ((oorrddiinnaarryy)) xxxx

EExxaammppllee

AAssssuummee tthhaatt AABBCC CCoorrppoorraattiioonn aaccqquuiirreedd BBrr.. 220000,, 000000 aa 2200%% iinntteerreesstt iinn oouuttssttaannddiinngg ccoommmmoonn

ssttoocckk ooff AABBCC CCoommppaannyy.. AABBCC’’ss lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeenntt eennaabblleedd iitt ttoo eexxeerrcciissee ssiiggnniiffiiccaanntt iinnfflluueennccee

oovveerr AABBCC’’ss ooppeerraattiinngg aanndd ffiinnaanncciiaall ppoolliicciieess..

CCaassee 11

XXYYZZ’’ss ssttoocckkhhoollddeerrss’’ eeqquuiittyy aattttrriibbuuttaabbllee ttoo tthhee ccoommmmoonn ssttoocckk aaccqquuiirreedd bbyy AABBCC wwaass BBrr.. 116600,, 000000

aanndd tthhee eexxcceessss BBrr.. 4400,, 000000 ppaaiidd bbyy AABBCC wwaass aattttrriibbuuttaabbllee ttoo uunnrreeccoorrddeedd ggooooddwwiillll,, wwhhiicchh hhaadd aa

rreemmaaiinniinngg lliiffee ooff 1100 yyeeaarrss..

TThhee yyeeaarrllyy aammoorrttiizzaattiioonn ooff BBrr.. 4400,, 000000 eexxcceessss iiss rreeccoorrddeedd aass ffoolllloowwss::

IInnvveessttmmeenntt iinnccoommee ((BBrr.. 4400,, 000000  1100)) 44,, 000000

IInnvveessttmmeenntt iinn XXYYZZ CCoommppaannyy ccoommmmoonn ssttoocckk 44,, 000000

CCaassee 22

XXYYZZ’’ss ssttoocckkhhoollddeerrss’’ eeqquuiittyy aattttrriibbuuttaabbllee ttoo tthhee ccoommmmoonn ssttoocckk aaccqquuiirreedd bbyy AABBCC wwaass BBrr.. 222200,,

000000.. TThhee BBrr.. 2200,, 000000 ppoowweerr aammoouunntt iiss aattttrriibbuuttaabbllee ttoo oovveerrvvaalluueedd bbuuiillddiinngg tthhaatt hhaadd rreemmaaiinniinngg

eeccoonnoommiicc lliiffee ooff 2200 yyeeaarrss..

TThhee yyeeaarrllyy aammoorrttiizzaattiioonn ooff BBrr.. 2200,, 000000 iiss rreeccoorrddeedd aass ffoolllloowwss::

IInnvveessttmmeenntt iinn XXYYZZ CCoommppaannyy ccoommmmoonn ssttoocckk ((BBrr.. 2200,, 000000  2200)) 11,, 000000

IInnvveessttmmeenntt iinnccoommee 11,, 000000

33)) IInnvveessttoorr’’ss CClloossiinngg EEnnttrriieess UUnnddeerr EEqquuiittyy MMeetthhoodd

AAnn iinnvveessttoorr tthhaatt uusseess tthhee eeqquuiittyy mmeetthhoodd ooff aaccccoouunnttiinngg ffoorr aann iinnvveessttmmeenntt iinn ccoommmmoonn ssttoocckk cclloosseess

tthhee bbaallaanncceess ooff tthhee iinnvveessttmmeenntt iinnccoommee lleeddggeerr aaccccoouunnttss ttoo rreettaaiinneedd eeaarrnniinnggss oonnllyy iiff tthhee iinnvveesstteeee

ddeeccllaarreedd ddiivviiddeennddss iinn tthhee aammoouunntt ooff iittss nneett iinnccoommee aaccccrruueedd bbyy tthhee iinnvveessttoorr uunnddeerr tthhee eeqquuiittyy

mmeetthhoodd ooff aaccccoouunnttiinngg.. AAnnyy aammoouunntt ooff iinnvveessttmmeenntt iinnccoommee nnoott ppaaiidd aass ddiivviiddeennddss bbyy tthhee iinnvveesstteeee iiss

cclloosseedd ttoo tthhee iinnvveessttoorr’’ss rreettaaiinneedd eeaarrnniinnggss ooff iinnvveesstteeee lleeddggeerr aaccccoouunntt rraatthheerr tthhaann ttoo rreettaaiinneedd

eeaarrnniinnggss,, bbeeccaauussee tthhoossee uunnddiissttrriibbuutteedd eeaarrnniinnggss ooff tthhee iinnvveesstteeee aarree nnoott aavvaaiillaabbllee ffoorr tthhee

ddeeccllaarraattiioonn ooff ddiivviiddeennddss bbyy tthhee iinnvveessttoorr..
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EExxaammppllee
AAfftteerr cclloossiinngg aallll rreevveennuuee ((iinncclluuddiinngg iinnvveessttmmeenntt iinnccoommee)) aanndd eexxppeennssee aaccccoouunnttss ooff tthhee iinnvveessttoorr

hhaadd bbeeeenn ppoosstteedd,, tthhee iinnccoommee ssuummmmaarryy lleeddggeerr aaccccoouunntt hhaadd aa ccrreeddiitt bbaallaannccee ooff BBrr.. 335500,, 000000 oonn

DDeecceemmbbeerr 3311,, yyeeaarr 11.. DDuurriinngg yyeeaarr 11,, iinnvveesstteeee hhaadd rreeppoorrtteedd nneett iinnccoommee ooff BBrr.. 110000,, 000000,, ddeeccllaarreedd,,

aanndd ppaaiidd ddiivviiddeennddss ooff BBrr.. 6600,, 000000..

IInnvveessttoorr hhaass 3300%% oowwnneerrsshhiipp iinn iinnvveesstteeee..

IInnvveessttoorr’’ss JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo cclloossee tthhee iinnccoommee ssuummmmaarryy lleeddggeerr aaccccoouunntt oonn DDeecceemmbbeerr 3311,, yyeeaarr 11 iiss

aass ffoolllloowwss::

IInnccoommee ssuummmmaarryy 335500,, 000000

RReettaaiinneedd eeaarrnniinnggss ooff iinnvveesstteeee 1122,, 000000**

RReettaaiinneedd eeaarrnniinnggss ((335500,, 000000 –– 3300,, 000000)) 333388,, 000000
** 1122,, 000000 == ((BBrr.. 110000,, 000000 –– BBrr.. 6600,, 000000)) xx 00..3300

44)) RReettrrooaaccttiivvee AApppplliiccaattiioonn ooff EEqquuiittyy MMeetthhoodd

IIff aann iinnvveessttoorr aaccqquuiirreess ssuuffffiicciieenntt vvoottiinngg ssttoocckk ttoo iinnfflluueennccee aann iinnvveesstteeee iinn aa sseerriieess ooff aaccqquuiissiittiioonnss

rraatthheerr tthhaann aa ssiinnggllee oonnee,, tthhee eeqquuiittyy mmeetthhoodd ooff aaccccoouunnttiinngg iiss aapppplliieedd rreettrrooaaccttiivveellyy wwhheenn tthhee

iinnvveessttoorr hhaass aaccqquuiirreedd 2200%% ooff tthhee iinnvveesstteeee’’ss ccoommmmoonn ssttoocckk..

EExxaammppllee

OOnn JJaannuuaarryy 22,, 22000022,, LLGG CCoommppaannyy aaccqquuiirreedd ffoorr BBrr.. 110000,, 000000 aa 1100%% iinntteerreesstt iinn tthhee oouuttssttaannddiinngg

ccoommmmoonn ssttoocckk ooff AAddddiiss CCoommppaannyy,, wwhhiicchh hhaadd ttoottaall ssttoocckkhhoollddeerrss’’ eeqquuiittyy ooff BBrr.. 11,, 000000,, 000000 oonn

tthhaatt ddaattee.. AAddddiiss CCoommppaannyy hhaadd nneett iinnccoommee ooff BBrr.. 114400,, 000000 ffoorr 22000022 aanndd ddeeccllaarreedd aanndd ppaaiidd

ddiivviiddeennddss ooff BBrr.. 8800,, 000000 oonn DDeecceemmbbeerr 3311,, 22000022.. OOnn JJaannuuaarryy 22,, 22000033,, LLGG CCoommppaannyy aaccqquuiirreedd aann

aaddddiittiioonnaall 3300%% iinntteerreesstt iinn AAddddiiss’’ss oouuttssttaannddiinngg ccoommmmoonn ssttoocckk ffoorr BBrr.. 331188,, 000000.. AAfftteerr aaccqquuiissiittiioonn

ooff tthhee aaddddiittiioonnaall 3300%% iinntteerreesstt,, LLGG wwaass aabbllee ttoo eexxeerrcciissee ssiiggnniiffiiccaanntt iinnfflluueennccee oovveerr AAddddiiss’’ss

ooppeerraattiinngg aanndd ffiinnaanncciiaall ppoolliicciieess..

TThhee JJoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd tthhee aabboovvee iinnffoorrmmaattiioonn aarree aass ffoolllloowwss::

JJaannuuaarryy 22,, 22000022

IInnvveessttmmeenntt iinn AAddddiiss CCoommppaannyy ccoommmmoonn ssttoocckk 110000,, 000000

CCaasshh 110000,, 000000
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TToo rreeccoorrdd aaccqquuiissiittiioonn ooff 1100%% ooff oouuttssttaannddiinngg ccoommmmoonn ssttoocckk ooff AAddddiiss CCoommppaannyy

DDeecceemmbbeerr 3311,, 22000022

CCaasshh ((BBrr.. 8800,, 000000 xx 00..1100)) 88,, 000000

DDiivviiddeenndd RReevveennuuee 88,, 000000

TToo rreeccoorrdd rreecceeiipptt ooff ddiivviiddeenndd ffrroomm AAddddiiss CCoommppaannyy

JJaannuuaarryy 22,, 22000033

IInnvveessttmmeenntt iinn AAddddiiss CCoommppaannyy ccoommmmoonn ssttoocckk 331188,, 000000

CCaasshh 331188,, 000000

TToo rreeccoorrdd aaccqquuiissiittiioonn ooff aaddddiittiioonnaall 3300%% iinntteerreesstt ooff

OOuuttssttaannddiinngg ccoommmmoonn ssttoocckk ooff AAddddiiss CCoommppaannyy

JJaannuuaarryy 22,, 22000033

IInnvveessttmmeenntt iinn AAddddiiss CCoommppaannyy ccoommmmoonn ssttoocckk 66,, 000000

RReettaaiinneedd eeaarrnniinnggss ooff iinnvveesstteeee

TToo cchhaannggee rreettrrooaaccttiivveellyy aaccccoouunnttiinngg ffoorr iinnvveessttmmeenntt iinn AAddddiiss CCoommppaannyy ttoo eeqquuiittyy mmeetthhoodd ffrroomm

ccoosstt mmeetthhoodd,, aanndd ttoo rreeccoorrdd rreettrrooaaccttiivveellyy 1100%% sshhaarree ooff AAddddiiss’’ss nneett iinnccoommee ffoorr yyeeaarr eennddeedd

DDeecceemmbbeerr 3311,, 22000022 ((BBrr.. 114400,, 000000 –– BBrr.. 8800,, 000000)) xx 1100%%

Activity Question –3

1. Explain the use of the retained earnings of investee ledger account under the equity

method of accounting for a long-term investment in common stock.

________________________________________________________________________

44..66AAccccoouunnttiinngg ffoorr LLoonngg--TTeerrmm IInnvveessttmmeenntt iinn BBoonnddss

AA bboonndd aarriisseess ffrroomm aa ccoonnttrraacctt kknnoowwnn aass aann iinnddeennttuurree aanndd rreepprreesseennttss aa pprroommiissee ttoo ppaayy:: ((11)) aa ssuumm

ooff mmoonneeyy aatt aa ddeessiiggnnaatteedd mmaattuurriittyy ddaattee,, pplluuss ((22)) ppeerriiooddiicc iinntteerreesstt aatt aa ssppeecciiffiieedd rraattee oonn tthhee

mmaattuurriittyy aammoouunntt ((ffaaccee vvaalluuee))

AA.. CCoommppuuttaattiioonn ooff AAccqquuiissiittiioonn pprriiccee ooff lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss iinn bboonnddss

IInnvveessttmmeennttss iinn bboonnddss sshhoouulldd bbee rreeccoorrddeedd oonn tthhee ddaattee ooff aaccqquuiissiittiioonn aatt ccoosstt,, wwhhiicchh iinncclluuddeess

bbrrookkeerraaggee ffeeeess aanndd aannyy ootthheerr ccoossttss iinncciiddeennttaall ttoo tthhee ppuurrcchhaassee.. TThhee ccoosstt oorr ppuurrcchhaassee pprriiccee ooff aa

bboonndd iinnvveessttmmeenntt iiss iittss mmaarrkkeett vvaalluuee,, wwhhiicchh iiss ddeetteerrmmiinneedd bbyy tthhee mmaarrkkeett’’ss aapppprraaiissaall ooff tthhee rriisskk
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iinnvvoollvveedd aanndd ccoonnssiiddeerraattiioonn ooff tthhee ssttaatteedd iinntteerreesstt rraattee iinn ccoommppaarriissoonn wwiitthh tthhee pprreevvaaiilliinngg mmaarrkkeett

((yyiieelldd)) rraattee ooff iinntteerreesstt ffoorr tthhaatt ttyyppee ooff sseeccuurriittyy.. TThhee ccaasshh aammoouunntt ooff iinntteerreesstt ttoo bbee rreecceeiivveedd

ppeerriiooddiiccaallllyy iiss ffiixxeedd bbyy tthhee ssttaatteedd rraattee ooff iinntteerreesstt oonn tthhee ffaaccee vvaalluuee..

AAss yyoouu sseeee tthheerree aarree ttwwoo ttyyppeess ooff iinntteerreesstt oonn tthhee bboonndd nnoommiinnaall iinntteerreesstt rraattee ((tthhee rraattee aatt wwhhiicchh tthhee

ffiixxeedd iinntteerreesstt iiss ppaayyaabbllee)) aanndd yyiieelldd rraattee ((tthhee mmaarrkkeett rraattee ooff iinntteerreesstt)).. TThhee ccoosstt ooff aann iinnvveessttmmeenntt iinn

bboonnddss ((mmaarrkkeett vvaalluuee aatt aaccqquuiissiittiioonn)) iiss tthhee pprreesseenntt vvaalluuee ooff tthhee ffuuttuurree ccaasshh rreecceeiippttss ppuurrssuuaanntt ttoo tthhee

bboonndd ccoonnttrraacctt,, mmeeaassuurreedd iinn tteerrmmss ooff tthhee mmaarrkkeett ((yyiieelldd)) rraattee ooff iinntteerreesstt aatt tthhee ttiimmee ooff iinnvveessttmmeenntt..

 CCoosstt ooff iinnvveessttmmeenntt iinn pprreesseenntt vvaalluuee ooff tthhee ffaaccee aammoouunntt

bboonnddss == ddiissccoouunntteedd aatt mmaarrkkeett iinntteerreesstt rraattee ffoorr nn ppeerriiooddss

++ PPrreesseenntt vvaalluuee ooff oorrddiinnaarryy aannnnuuiittyy ooff nn iinntteerreesstt rreecceeiippttss ddiissccoouunntteedd aatt mmaarrkkeett

iinntteerreesstt rraattee..

IIff tthhee rraattee ooff rreettuurrnn ddeessiirreedd bbyy tthhee iinnvveessttoorrss ((yyiieelldd rraattee)) iiss eexxaaccttllyy eeqquuaall ttoo tthhee ssttaatteedd rraattee,, tthhee

bboonndd wwiillll sseellll aatt iittss ffaaccee aammoouunntt.. IIff iinnvveessttoorrss ddeemmaanndd aa hhiigghheerr yyiieelldd tthhaann tthhee nnoorrmmaall rraattee,, tthhee

bboonndd wwiillll sseellll aatt aa ddiissccoouunntt.. IIff tthhee yyiieelldd rraattee iiss bbeellooww tthhee ssttaatteedd rraattee,, iinnvveessttoorrss wwiillll ppaayy aa

pprreemmiiuumm,, mmoorree tthhaann mmaattuurriittyy vvaalluuee,, ffoorr tthhee bboonndd..

BB.. AAccqquuiissiittiioonn ooff BBoonnddss bbeettwweeeenn IInntteerreesstt RRaatteess

IIff bboonnddss aarree ppuurrcchhaasseedd bbeettwweeeenn iinntteerreesstt ppaayymmeenntt ddaatteess,, tthhee iinnvveessttoorr mmuusstt ppaayy tthhee oowwnneerr tthhee

mmaarrkkeett pprriiccee pplluuss tthhee iinntteerreesstt aaccccrruueedd ssiinnccee tthhee llaasstt iinntteerreesstt ppaayymmeenntt ddaattee.. TThhee iinnvveessttoorr wwiillll

ccoolllleecctt tthhiiss iinntteerreesstt pplluuss tthhee aaddddiittiioonnaall iinntteerreesstt eeaarrnneedd bbyy hhoollddiinngg tthhee bboonndd ttoo tthhee nneexxtt iinntteerreesstt

ddaattee..

EExxaammppllee

IInnvveessttoorr ppuurrcchhaasseedd oonn JJuullyy 11 ooff bboonnddss hhaavviinngg aa BBrr.. 110000,, 000000 ffaaccee vvaalluuee aanndd ppaayyiinngg 1122%% iinntteerreesstt

oonn MMaayy 11 aanndd NNoovveemmbbeerr 11,, ffoorr 9977.. TThhee JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd ppuurrcchhaassee ooff tthhee bboonnddss aanndd

aaccccrruueedd iinntteerreesstt iiss aass ffoolllloowwss::

IInnvveessttmmeenntt iinn BBoonnddss ((9977%% xx BBrr.. 110000,, 000000)) 9977,, 000000

IInntteerreesstt rreecceeiivvaabbllee ((BBrr.. 110000,, 000000 xx 00..1122 xx 22//1122)) 22,, 000000

CCaasshh 9999,, 000000

OOnn NNoovveemmbbeerr 11,, tthhee iinnvveessttoorr wwiillll rreecceeiivvee iinntteerreesstt ooff BBrr.. 66,, 000000 ((BBrr.. 110000,, 000000 xx 00..1122 xx 66//1122))

CCoonnssiissttiinngg ooff BBrr.. 22,, 000000 ppaaiidd aatt ddaattee ooff aaccqquuiissiittiioonn aanndd BBrr.. 44,, 000000 eeaarrnneedd ffoorr hhoollddiinngg tthhee bboonndd ffoorr

ffoouurr mmoonntthhss ((JJuullyy 11 ttoo NNoovveemmbbeerr 11))
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CC.. DDiissccoouunntt aanndd PPrreemmiiuumm oonn LLoonngg--TTeerrmm IInnvveessttmmeenntt iinn BBoonnddss

OOnn tthhee ddaattee ooff aaccqquuiissiittiioonn ooff bboonnddss,, tthhee iinnvveessttmmeenntt lleeddggeerr aaccccoouunntt iiss ddeebbiitteedd ffoorr tthhee ccoosstt ooff

aaccqquuiirriinngg tthhee bboonnddss,, iinncclluuddiinngg bbrrookkeerraaggee aanndd ootthheerr ffeeeess,, bbuutt eexxcclluuddiinngg aannyy aaccccrruueedd iinntteerreesstt.. AA

sseeppaarraattee ddiissccoouunntt oorr pprreemmiiuumm lleeddggeerr aaccccoouunntt aass aa vvaalluuaattiioonn aaccccoouunntt iiss nnoott uussuuaallllyy uusseedd.. TThhee

ssuubbsseeqquueenntt ttrreeaattmmeenntt ooff tthhee iinnvveessttmmeenntt mmiigghhtt bbee hhaannddlleedd iinn oonnee ooff tthhee tthhrreeee wwaayyss tthhee::

11.. iinnvveessttmmeenntt mmiigghhtt bbee ccaarrrriieedd aatt ccoosstt,, iiggnnoorriinngg tthhee aaccccuummuullaattiioonn ooff ddiissccoouunntt oorr

aammoorrttiizzaattiioonn ooff pprreemmiiuumm..

22.. iinnvveessttmmeenntt lleeddggeerr aaccccoouunntt bbaallaannccee mmiigghhtt bbee rreevvaalluueedd ppeerriiooddiiccaallllyy ttoo rreefflleecctt mmaarrkkeett vvaalluuee

cchhaannggeess

33.. ddiissccoouunntt oorr pprreemmiiuumm mmiigghhtt bbee aaccccuummuullaatteedd oorr aammoorrttiizzeedd ttoo rreefflleecctt tthhee cchhaannggee iinn tthhee

ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee bboonnddss bbaasseedd oonn tthhee eeffffeeccttiivvee rraattee ooff iinntteerreesstt pprreevvaaiilliinngg aatt tthhee ttiimmee

ooff aaccqquuiissiittiioonn..

TThhee ffiirrsstt aalltteerrnnaattiivvee iiss uusseedd pprriimmaarriillyy iinn aaccccoouunnttiinngg ffoorr sshhoorrtt--tteerrmm bboonndd iinnvveessttmmeennttss,, ffoorr

ccoonnvveerrttiibbllee bboonnddss,, aanndd ffoorr ootthheerr bboonnddss ffoorr wwhhiicchh tthhee ddiissccoouunntt oorr pprreemmiiuumm iiss iinnssiiggnniiffiiccaanntt..

TThhee sseeccoonndd aalltteerrnnaattiivvee iiss nnoott iinn aaccccoorrdd wwiitthh tthhee pprreesseenntt iinntteerrpprreettaattiioonn ooff tthhee rreeaalliizzaattiioonn pprriinncciippllee

oorr tthhee ccoonncceepptt ooff ccoonnsseerrvvaattiissmm,, eessppeecciiaallllyy dduurriinngg ppeerriiooddss ooff rriissiinngg bboonndd pprriicceess.. WWhheenn tthhee

iinnvveessttmmeenntt iinn bboonnddss iiss iinn jjeeooppaarrddyy bbeeccaauussee ooff sseerriioouuss ccaasshh sshhoorrttaaggeess ooff tthhee iissssuueerr,, iitt ggeenneerraallllyy iiss

aacccceeppttaabbllee ttoo wwrriittee tthhee iinnvveessttmmeenntt ddoowwnn ttoo iittss eexxppeecctteedd nneett rreeaalliizzaabbllee vvaalluuee aanndd ttoo rreeccooggnniizzee aa

lloossss..

TThhee tthhiirrdd aalltteerrnnaattiivvee iiss tthhee pprreeffeerrrreedd ttrreeaattmmeenntt ffoorr lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss iinn bboonnddss.. TThhiiss aapppprrooaacchh

rreeccooggnniizzeess tthhaatt tthhee iinntteerreesstt rreevveennuuee rreepprreesseenntteedd bbyy tthhee ddiissccoouunntt,, oorr tthhee rreedduuccttiioonn iinn iinntteerreesstt

rreevveennuuee rreepprreesseenntteedd bbyy tthhee pprreemmiiuumm,, aaccccrruueess oovveerr tthhee tteerrmm ooff tthhee bboonnddss.. TThhiiss mmeetthhoodd iiss

ccoonnssiisstteenntt wwiitthh tthhee pprriinncciippllee tthhaatt rreeqquuiirreess aasssseettss ootthheerr tthhaann ccaasshh aanndd rreecceeiivvaabblleess ttoo bbee rreeccoorrddeedd aatt

ccoosstt..

MMeetthhooddss ooff ddiissccoouunntt aaccccuummuullaattiioonn oorr pprreemmiiuumm aammoorrttiizzaattiioonn

TTwwoo mmeetthhooddss:: iinntteerreesstt mmeetthhoodd aanndd ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd..

IInntteerreesstt mmeetthhoodd

TThhiiss mmeetthhoodd pprroodduucceess aa ccoonnssttaanntt rraattee ooff rreettuurrnn oonn tthhee iinnvveessttmmeenntt iinn bboonnddss.. TThhee iinntteerreesstt rreevveennuuee
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iiss ccoommppuutteedd ffoorr eeaacchh iinntteerreesstt ppeerriioodd bbyy mmuullttiippllyyiinngg tthhee bbaallaannccee ooff tthhee iinnvveessttmmeenntt aatt tthhee

bbeeggiinnnniinngg ooff tthhee ppeerriioodd bbyy tthhee eeffffeeccttiivvee iinntteerreesstt rraattee aatt tthhee ttiimmee tthhee iinnvveessttmmeenntt wwaass mmaaddee..

SSttrraaiigghhtt--LLiinnee MMeetthhoodd

TThhee ddiissccoouunntt oorr pprreemmiiuumm iiss sspprreeaadd uunniiffoorrmmllyy oovveerr tthhee tteerrmm ooff tthhee bboonnddss.. TThhee ppeerriiooddiicc ddiissccoouunntt

ttoo bbee aaccccuummuullaatteedd oorr pprreemmiiuumm ttoo bbee aammoorrttiizzeedd ==

 
periodsofnumber

discountpremiumTotal

PPeerriiooddiicc iinntteerreesstt rreevveennuuee == PPeerriiooddiicc ccaasshh rreecceeiipptt –– ddiissccoouunntt aaccccuummuullaatteedd

OOrr ppeerriiooddiicc ccaasshh rreecceeiipptt ++ pprreemmiiuumm aammoorrttiizzeedd

IIlllluussttrraattiioonn

GGAADD CCoommppaannyy aaccqquuiirreedd BBrr.. 11,, 000000,, 000000,, 1100%% bboonnddss ooff DDIIRREE CCoommppaannyy tthhaatt wwiillll mmaattuurree aafftteerr

2255 yyeeaarrss.. TThhee bboonnddss yyiieelldd:: CCaassee 11 –– 1122%% ccoommppoouunnddeedd sseemmiiaannnnuuaallllyy

CCaassee 22 –– 88%% ccoommppoouunnddeedd sseemmiiaannnnuuaallllyy

TThhee bboonnddss ppaayy iinntteerreesstt sseemmiiaannnnuuaallllyy ssttaarrttiinngg ssiixx mmoonntthhss ffrroomm ddaattee ooff aaccqquuiissiittiioonn..

RReeqquuiirreedd

((11)) CCoommppuuttee tthhee ppeerriiooddiicc iinntteerreesstt ttoo bbee ccoolllleecctteedd oonn tthhee iinnvveessttmmeenntt

((22)) CCoommppuuttee tthhee aaccqquuiissiittiioonn pprriiccee ooff tthhee bboonnddss uunnddeerr ccaassee 11

((33)) CCoommppuuttee tthhee aammoouunntt ooff tthhee ppeerriiooddiicc aaccccuummuullaattiioonn ooff ddiissccoouunntt uunnddeerr ccaassee 11 uussiinngg tthhee

ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd

((44)) PPrreesseenntt tthhee JJoouurrnnaall eennttrryy nneecceessssaarryy ttoo rreeccoorrdd tthhee aaccqquuiissiittiioonn ooff tthhee bboonnddss uunnddeerr ccaassee 11

((55)) CCoommppuuttee tthhee aaccqquuiissiittiioonn pprriiccee ooff tthhee bboonnddss uunnddeerr ccaassee 22

((66)) CCoommppuuttee tthhee aammoouunntt ooff tthhee ppeerriiooddiicc aammoorrttiizzaattiioonn ooff pprreemmiiuumm uunnddeerr ccaassee 22 uussiinngg tthhee

ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd

((77)) PPrreesseenntt tthhee JJoouurrnnaall eennttrryy nneecceessssaarryy ttoo rreeccoorrdd tthhee aaccqquuiissiittiioonn ooff tthhee bboonnddss uunnddeerr ccaassee 22

((88)) PPrreesseenntt tthhee JJoouurrnnaall eennttrryy nneecceessssaarryy ttoo rreeccoorrdd rreecceeiipptt ooff iinntteerreesstt aatt tthhee eenndd ooff tthhee ffiirrsstt ssiixx--

mmoonntthh ppeerriioodd uunnddeerr ccaassee 11 uussiinngg ((aa)) TThhee iinntteerreesstt mmeetthhoodd

((bb)) TThhee ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd

((99)) PPrreesseenntt tthhee JJoouurrnnaall eennttrryy nneecceessssaarryy ttoo rreeccoorrdd rreecceeiipptt ooff iinntteerreesstt aatt tthhee eenndd ooff tthhee sseeccoonndd ssiixx--
mmoonntthh ppeerriioodd uunnddeerr ccaassee 11 uussiinngg ((aa)) TThhee iinntteerreesstt mmeetthhoodd

((bb)) TThhee ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd
((1100)) PPrreesseenntt tthhee JJoouurrnnaall eennttrryy nneecceessssaarryy ttoo rreeccoorrdd tthhee rreecceeiipptt ooff iinntteerreesstt aatt tthhee eenndd ooff tthhee ffiirrsstt
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ssiixx--mmoonntthh ppeerriioodd uunnddeerr ccaassee 22 uussiinngg ((aa)) tthhee iinntteerreesstt mmeetthhoodd ((bb)) tthhee ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd

((1111)) PPrreesseenntt tthhee JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd tthhee rreecceeiipptt ooff iinntteerreesstt aatt tthhee eenndd ooff tthhee sseeccoonndd ssiixx--mmoonntthh

ppeerriioodd uunnddeerr ccaassee 22 uussiinngg ((aa)) tthhee iinntteerreesstt mmeetthhoodd ((bb)) tthhee ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd..

SSoolluuttiioonn

((11)) PPeerriiooddiicc iinntteerreesstt ttoo bbee ccoolllleecctteedd == BBrr.. 11,, 000000,, 000000 xx 1100//110000 xx ½½

== BBrr.. 5500,, 000000

((22)) AAccqquuiissiittiioonn pprriiccee uunnddeerr ccaassee 11 ((1122%%))::

((II == 1122//22%% == 66%% nn == 2255 xx 22 == 5500))

PPrreesseenntt vvaalluuee ooff BBrr.. 11,, 000000,, 000000 ddiissccoouunntteedd aatt 66%%

ffoorr 5500 ssiixx--mmoonntthh ppeerriiooddss ((BBrr.. 11,, 000000,, 000000 xx 00..005544228888)) BBrr.. 5544,, 228888

AAdddd:: PPrreesseenntt vvaalluuee ooff oorrddiinnaarryy aannnnuuiittyy ooff 5500 rreennttss

OOff BBrr.. 5500,, 000000 ddiissccoouunntteedd aatt 66%% ((BBrr.. 5500,, 000000 xx 1155..7766118866)) 778888..009933

AAccqquuiissiittiioonn pprriiccee ooff tthhee bboonnddss BBrr.. 884422,, 338811

((33)) DDiissccoouunntt == BBrr.. 11,, 000000,, 000000 –– BBrr.. 884422,, 338811 == BBrr.. 115577,, 661199

AAmmoouunntt ooff ppeerriiooddiicc aaccccuummuullaattiioonn ooff ddiissccoouunntt

UUnnddeerr ccaassee 11 == BBrr.. 115577,, 661199  5500 == BBrr.. 33,, 115522

((44)) JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd aaccqquuiissiittiioonn uunnddeerr ccaassee 11

IInnvveessttmmeenntt iinn DDIIRREE CCoommppaannyy bboonnddss 884422,, 338811

CCaasshh 884422,, 338811

((55)) AAccqquuiissiittiioonn pprriiccee uunnddeerr ccaassee 22 ((88%%)) ((II == 88%%//22 == 44%%))

PPrreesseenntt vvaalluuee ooff BBrr.. 11,, 000000,, 000000 ddiissccoouunntteedd aatt 44%%

FFoorr 5500 ssiixx--mmoonntthh ppeerriiooddss ((BBrr.. 11,, 000000,, 000000 xx 00..114400771133)) BBrr.. 114400,, 771133

AAdddd:: PPVV ooff oorrddiinnaarryy aannnnuuiittyy ooff 5500 rreennttss ooff BBrr.. 5500,, 000000

DDiissccoouunntteedd aatt 44%% ((BBrr.. 5500,, 000000 xx 2211..448822118855)) 11..007744,, 110099

AAccqquuiissiittiioonn pprriiccee ooff bboonnddss BBrr.. 11,, 221144,, 882222

((66)) PPrreemmiiuumm == BBrr.. 11,, 221144,, 882222 –– BBrr.. 11,, 000000,, 000000 == BBrr.. 221144,, 882222

AAmmoouunntt ooff tthhee ppeerriiooddiicc aammoorrttiizzaattiioonn ooff pprreemmiiuumm uunnddeerr ccaassee 22

UUssiinngg ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd == BBrr.. 221144,, 882222  5500 == BBrr.. 44,, 229966

((77)) JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd aaccqquuiissiittiioonn uunnddeerr ccaassee 22

IInnvveessttmmeenntt iinn DDIIRREE CCoommppaannyy bboonnddss 11,, 221144,, 882222
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CCaasshh 11,, 221144,, 882222

((88)) JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd rreecceeiipptt ooff iinntteerreesstt aatt tthhee eenndd ooff tthhee ffiirrsstt ssiixx--mmoonntthh ppeerriioodd uunnddeerr

ccaassee 11

((aa)) IInntteerreesstt mmeetthhoodd

CCaasshh 5500,, 000000

IInnvveessttmmeenntt iinn DDIIRREE CCoommppaannyy bboonnddss 554433

IInntteerreesstt RReevveennuuee 5500,, 554433

CCoommppuuttaattiioonn

IInntteerreesstt RReevveennuuee ((BBrr.. 884422,, 338811 xx 1122//110000 xx ½½ )) –– BBrr.. 5500,, 554433

IInntteerreesstt rreecceeiipptt 5500,, 000000

AAccccuummuullaattiioonn ooff ddiissccoouunntt BBrr.. 554433

((bb)) SSttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd

CCaasshh 5500,, 000000

IInnvveessttmmeenntt iinn DDIIRREE CCoommppaannyy bboonnddss 33,, 115522

IInntteerreesstt RReevveennuuee 5533,, 115522

((99)) AAtt tthhee eenndd ooff tthhee sseeccoonndd ssiixx--mmoonntthh ppeerriioodd

((cc)) IInntteerreesstt mmeetthhoodd

CCaasshh 5500,, 000000

IInnvveessttmmeenntt iinn DDIIRREE CCoommppaannyy bboonnddss 557755

IInntteerreesstt RReevveennuuee 5500,, 117755

CCoommppuuttaattiioonn

IInntteerreesstt rreevveennuuee ((BBrr.. 884422,, 338811 ++ BBrr.. 554433)) xx 1122//110000 xx ½½ == BBrr.. 5500,, 557755

LLeessss:: IInntteerreesstt rreecceeiipptt 5500,, 000000

AAccccuummuullaattiioonn ooff ddiissccoouunntt BBrr.. 557755

((dd)) SSttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd

CCaasshh 5500,, 000000

IInnvveessttmmeenntt iinn DDIIRREE CCoommppaannyy bboonnddss 33,, 115522

IInntteerreesstt RReevveennuuee 5533,, 115522

((1100))AAtt tthhee eenndd ooff tthhee ffiirrsstt ssiixx--mmoonntthhss ((ccaassee 22))

((ee)) IInntteerreesstt mmeetthhoodd
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CCaasshh 5500,, 000000

IInnvveessttmmeenntt iinn DDIIRREE CCoommppaannyy bboonnddss 11,, 440077

IInntteerreesstt RReevveennuuee 4488,, 559900

CCoommppuuttaattiioonn

IInntteerreesstt rreevveennuuee ((BBrr.. 11,, 221144,, 882222 xx 88//110000 xx ½½ )) == BBrr.. 4488,, 559933

IInntteerreesstt rreecceeiipptt 5500,, 000000

PPrreemmiiuumm aammoorrttiizzaattiioonn BBrr.. 11,, 440077

((ff)) SSttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd

CCaasshh 5500,, 000000

IInnvveessttmmeenntt iinn DDIIRREE CCoommppaannyy bboonnddss 44,, 229966

IInntteerreesstt RReevveennuuee 4455,, 770044

Activity Question –4

1. Distinguish between the interest method and the straight-line method of accumulating a

discount and amortizing a premium on a long-term investment in bonds.

_________________________________________________________________________
________________________.

44..77 SSppeecciiaall PPrroobblleemmss iinn AAccccoouunnttiinngg ffoorr LLoonngg--tteerrmm IInnvveessttmmeennttss iinn SSeeccuurriittiieess

aa.. CCoosstt iiddeennttiiffiiccaattiioonn

IInnvveessttmmeennttss iinn sseeccuurriittiieess mmaayy ppoossee aa pprroobblleemm aass ttoo wwhhiicchh ccoossttss sshhoouulldd bbee ooffffsseett aaggaaiinnsstt rreevveennuuee

iinn tthhee ppeerriioodd ooff ssaallee.. BBeeccaauussee sseeccuurriittiieess uussuuaallllyy aarree iiddeennttiiffiieedd bbyy aa cceerrttiiffiiccaattee nnuummbbeerr,, iitt wwoouulldd bbee

ppoossssiibbllee ttoo uussee ssppeecciiffiicc iiddeennttiiffiiccaattiioonn ooff ssttoocckk cceerrttiiffiiccaatteess ttoo eessttaabblliisshh tthhee ccoosstt ooff sseeccuurriittiieess ssoolldd..

HHoowweevveerr,, aann aalltteerrnnaattiivvee ccoosstt ffllooww aassssuummppttiioonn mmiigghhtt bbee aaddoopptteedd..

TThhee aalltteerrnnaattiivvee mmeetthhooddss ooff ccoosstt ffllooww iinncclluuddee::

11..FFIIFFOO –– TThhee ffiirrsstt sshhaarreess aaccqquuiirreedd aarree aassssuummeedd ttoo bbee tthhee ffiirrsstt oonneess ssoolldd

22..LLIIFFOO –– TThhee llaasstt sshhaarreess aaccqquuiirreedd aarree aassssuummeedd ttoo bbee tthhee ffiirrsstt oonneess ssoolldd

33..WWeeiigghhtteedd--aavveerraaggee ccoosstt--eeaacchh sshhaarree iiss aassssiiggnneedd tthhee ssaammee ccoosstt bbaassiiss.. IInnccoommee ttaaxx rruulleess rreeqquuiirree

tthhee uussee ooff eeiitthheerr tthhee ssppeecciiffiicc iiddeennttiiffiiccaattiioonn mmeetthhoodd oorr tthhee FFIIFFOO mmeetthhoodd ttoo mmeeaassuurree tthhee
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ggaaiinn oorr lloossss.. TThhee ssppeecciiffiicc iiddeennttiiffiiccaattiioonn mmeetthhoodd uussuuaallllyy iiss mmoorree aaddvvaannttaaggeeoouuss ffoorr iinnccoommee

ttaaxx ppuurrppoosseess,, bbeeccaauussee iitt aalllloowwss tthhee iinnvveessttoorr ttoo sseelleecctt ffoorr ssaallee tthhee sseeccuurriittiieess tthhaatt wwiillll hhaavvee

tthhee mmoosstt ddeessiirraabbllee ttaaxx ccoonnsseeqquueenncceess..

bb.. AAccccoouunnttiinngg ffoorr ssttoocckk ddiivviiddeennddss aanndd ssttoocckk sspplliittss

AAlltthhoouugghh aa ssttoocckk ddiivviiddeenndd mmiigghhtt bbee ddiiffffeerreenntt ffrroomm ssttoocckk sspplliittss ffrroomm tthhee ppooiinntt ooff vviieeww ooff tthhee

iissssuueerr,, tthhee ttwwoo aarree vviirrttuuaallllyy iiddeennttiiccaall ffrroomm tthhee ppooiinntt ooff vviieeww ooff tthhee iinnvveessttoorr.. IInn bbootthh ccaasseess,, tthhee

iinnvveessttoorr hhaass mmoorree sshhaarreess tthhaann bbeeffoorree tthhee sspplliitt oorr ddiivviiddeenndd,, bbuutt aatt tthhee ssaammee ttoo bbee ccoosstt.. TThhee

iinnvveessttoorr’’ss aaccccoouunnttiinngg ffoorr aa ssttoocckk sspplliitt iiss tthhee ssaammee aass ffoorr aa ssttoocckk ddiivviiddeenndd ooff tthhee ssaammee ccllaassss ooff

ssttoocckk.. OOnnllyy aa mmeemmoorraanndduumm eennttrryy iiss mmaaddee ttoo rreeccoorrdd tthhee nnuummbbeerr ooff nneeww sshhaarreess rreecceeiivveedd,, aanndd tthhee

ccoosstt ((oorr ccaarrrryyiinngg vvaalluuee)) ppeerr sshhaarree iiss rreeccoommppuutteedd..

AA ssttoocckk ddiivviiddeenndd iiss aa pprrooppoorrttiioonnaall ddiissttrriibbuuttiioonn ooff sshhaarreess ooff tthhee ccoorrppoorraattiioonn’’ss ssttoocckk ttoo iittss

sshhaarreehhoollddeerrss ((iinnvveessttoorrss)).. TThhee iinnvveessttoorr nneeiitthheerr rreecceeiivveess aasssseettss ffoorrmm tthhee ccoorrppoorraattiioonn nnoorr oowwnn mmoorree

ooff tthhee iissssuuiinngg ccoorrppoorraattiioonn;; tthheeyy mmeerreellyy hhaavvee mmoorree sshhaarreess ttoo rreepprreesseenntt tthhee ssaammee pprriioorr pprrooppoorrttiioonnaall

oowwnneerrsshhiipp.. AA ssttoocckk sspplliitt ooccccuurrss wwhheenn aa ccoorrppoorraattiioonn iinnccrreeaasseess tthhee nnuummbbeerr ooff iissssuueedd sshhaarreess ooff

ssttoocckk aanndd rreedduucceess tthhee ppaarr oorr ssttaatteedd vvaalluuee pprrooppoorrttiioonnaallllyy..

EExxaammppllee

AAssssuummee tthhaatt LLGG CCoommppaannyy ppuurrcchhaasseedd 11,, 000000 sshhaarreess ooff ccoommmmoonn ssttoocckk,, ppaarr BBrr.. 55 ooff TTGG

CCoorrppoorraattiioonn aatt BBrr.. 9900 ppeerr sshhaarree.. SSuubbsseeqquueennttllyy,, LLGG CCoommppaannyy rreecceeiivveedd aa 5500 ppeerrcceenntt ccoommmmoonn

ssttoocckk ddiivviiddeenndd.. LLGG llaatteerr ssoolldd 220000 ooff tthhee ccoommmmoonn sshhaarreess aatt BBrr.. 7755 ppeerr sshhaarree.. BBeellaayy’’ss eennttrriieess aarree

aass ffoolllloowwss::

AAtt tthhee aaccqquuiissiittiioonn ddaattee::

LLoonngg--TTeerrmm iinnvveessttmmeenntt iinn ccoommmmoonn ssttoocckk ooff TTGG CCoorrppoorraattiioonn 9900,, 000000

CCaasshh ((BBrr.. 9900 xx 11,, 000000)) 9900,, 000000

AAtt tthhee ddaattee ooff ssttoocckk ddiivviiddeenndd::

MMeemmoorraanndduumm eennttrryy oonnllyy:: RReecceeiivveedd 5500%% ccoommmmoonn ssttoocckk ddiivviiddeenndd ooff 550000 sshhaarreess ((11,, 000000 xx

5500%%)) ffrroomm TTGG CCoorrppoorraattiioonn,, rreevviisseedd ccoosstt ppeerr sshhaarree == BBrr.. 9900,, 000000  ((11,, 000000 ++ 550000 == 11,, 550000))

== BBrr.. 6600

AAtt tthhee ddaattee ooff ssaallee ooff 220000 ccoommmmoonn sshhaarreess::
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CCaasshh ((220000 xx BBrr.. 7755)) 1155,, 000000

LLTT iinnvveessttmmeenntt iinn ccoommmmoonn ssttoocckk ooff TTGG CCoorrppoorraattiioonn ((220000 xx BBrr.. 6600)) 1122,, 000000

GGaaiinn oonn ssaalleess ooff iinnvveessttmmeennttss ((1155,, 000000 –– 1122,, 000000)) 33,, 000000

cc.. SSttoocckk wwaarrrraannttss aanndd ssttoocckk rriigghhttss

AA ssttoocckk wwaarrrraanntt iiss aa cceerrttiiffiiccaattee iissssuueedd bbyy aa ccoorrppoorraattiioonn ccoonnvveeyyiinngg ttoo tthhee oowwnneerr rriigghhttss ttoo aaccqquuiirree

aaddddiittiioonnaall sshhaarreess ooff iittss ccoommmmoonn ssttoocckk aatt aa ssppeecciiffiieedd pprriiccee iinn aa ssppeecciiffiieedd ttiimmee ppeerriioodd..

SSttoocckk rriigghhtt –– tthhee rriigghhtt ttoo aaccqquuiirree aaddddiittiioonnaall sshhaarreess

SSttoocckk wwaarrrraanntt –– aa cceerrttiiffiiccaattee rreepprreesseennttiinngg tthhee ssttoocckk rriigghhttss

TThhee wwaarrrraanntt ssttaatteess tthhee nnuummbbeerr ooff sshhaarreess tthhaatt tthhee hhoollddeerr ooff tthhee rriigghhtt mmaayy ppuurrcchhaasseess aanndd aallssoo tthhee

pprriiccee aatt wwhhiicchh tthheeyy mmaayy bbee ppuurrcchhaasseedd..

SSttoocckk rriigghhtt hhaavvee tthhrreeee iimmppoorrttaanntt ddaatteess::

11)) tthhee ddaattee tthhee rriigghhtt ooffffeerriinngg iiss aannnnoouunncceedd,,

22)) tthhee ddaattee aass ooff wwhhiicchh tthhee cceerrttiiffiiccaatteess oorr rriigghhttss aarree iissssuueedd,, aanndd

33)) tthhee ddaattee tthhee rriigghhttss eexxppiirree.. FFrroomm tthhee ddaattee tthhee rriigghhtt iiss aannnnoouunncceedd uunnttiill iitt iiss iissssuueedd,, tthhee sshhaarree ooff

ssttoocckk aanndd tthhee rriigghhtt aarree nnoott sseeppaarraabbllee,, aanndd tthhee sshhaarree iiss ddeessccrriibbeedd aass rriigghhttss--oonn;; aafftteerr tthhee cceerrttiiffiiccaattee

oorr rriigghhtt iiss rreecceeiivveedd aanndd uupp ttoo tthhee ttiimmee,, iitt eexxppiirreess,, tthhee sshhaarree aanndd rriigghhtt ccaann bbee ssoolldd sseeppaarraatteellyy..

AAccccoouunnttiinngg ffoorr ssttoocckk wwaarrrraannttss AAccqquuiirreedd ffoorr CCaasshh

TThhee aaccccoouunnttiinngg pprroobblleemmss iinnvvoollvveedd wwhheenn aann iinnvveessttoorr aaccqquuiirreess wwaarrrraannttss iinn tthhee ooppeenn mmaarrkkeett aarree

ssiimmiillaarr ttoo tthhoossee rreellaattiinngg ttoo tthhee aaccqquuiissiittiioonn ooff aannyy sseeccuurriittyy.. TThhee aaccqquuiissiittiioonn pprriiccee,, pplluuss bbrrookkeerraaggee

ffeeeess aanndd ootthheerr aaccqquuiissiittiioonn ccoossttss,, iiss ddeebbiitteedd ttoo iinnvveessttmmeennttss iinn ssttoocckk wwaarrrraannttss,, aanndd ccaasshh iiss ccrreeddiitteedd..

WWhheenn wwaarrrraannttss aarree aaccqquuiirreedd iinn ccoonnjjuunnccttiioonn wwiitthh tthhee aaccqquuiissiittiioonn ooff ootthheerr sseeccuurriittiieess,, tthhee ttoottaall ccoosstt

mmuusstt bbee aallllooccaatteedd ttoo tthhee vvaarriioouuss sseeccuurriittiieess iinncclluuddeedd iinn tthhee ppaacckkaaggee,, bbaasseedd oonn rreellaattiivvee mmaarrkkeett

vvaalluueess..

WWhheenn tthhee wwaarrrraannttss aarree uusseedd ttoo aaccqquuiirree ccoommmmoonn ssttoocckkss tthhee iinniittiiaall ccoosstt ooff tthhee wwaarrrraannttss uusseedd pplluuss

tthhee ccaasshh ppaaiidd iiss tthhee ccoosstt ooff tthhee ssttoocckk.. TThhee iinnvveessttmmeennttss iinn ccoommmmoonn ssttoocckk lleeddggeerr aaccccoouunntt iiss

ddeebbiitteedd;; ccaasshh aanndd iinnvveessttmmeenntt iinn ssttoocckk wwaarrrraannttss aarree ccrreeddiitteedd.. IIff tthhee mmaarrkkeett pprriiccee ooff tthhee ccoommmmoonn

ssttoocckk ddiiffffeerrss ffrroomm tthhiiss ccoommbbiinneedd ccoosstt,, tthhiiss ffaacctt iiss ddiissrreeggaarrddeedd uunnttiill tthhee ssttoocckk iiss ssoolldd,, aatt wwhhiicchh

ttiimmee aa ggaaiinn oorr lloossss iiss rreeccooggnniizzeedd..
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AAccccoouunnttiinngg ffoorr ssttoocckk wwaarrrraannttss AAccqquuiirreedd ffrroomm IIssssuueerr

SSttoocckk wwaarrrraannttss ffoorr rriigghhttss aarree ddiissttrriibbuutteedd ttoo tthhee ssttoocckkhhoollddeerrss ooff aa ccoorrppoorraattiioonn iinn pprrooppoorrttiioonn ttoo tthheeiirr

hhoollddiinnggss ooff ccoommmmoonn ssttoocckk.. TThhee rreecceeiipptt ooff ssttoocckk wwaarrrraannttss ffoorr rriigghhttss mmaayy bbee ccoommppaarreedd wwiitthh tthhee

rreecceeiipptt ooff aa ssttoocckk wwaarrrraannttss ffoorr rriigghhttss mmaayy bbee ccoommppaarreedd wwiitthh tthhee rreecceeiipptt ooff aa ssttoocckk ddiivviiddeenndd.. TThhee

iissssuueerr ddiissttrriibbuutteess nnoo aasssseettss;; iinnsstteeaadd,, aa mmeetthhoodd hhaass bbeeeenn pprroovviiddeedd ffoorr aann aaddddiittiioonnaall iinnvveessttmmeenntt bbyy

tthhee pprreesseenntt ssttoocckkhhoollddeerrss.. UUnnttiill tthhee ssttoocckkhhoollddeerrss eelleecctt ttoo eexxeerrcciissee oorr sseellll tthheeiirr wwaarrrraannttss,, tthheeiirr

iinnvveessttmmeenntt iinn tthhee ccoorrppoorraattiioonn iiss rreepprreesseenntteedd bbyy ((11)) sshhaarreess ooff ccoommmmoonn ssttoocckk tthhaatt hheerree bbeeeenn

aaccqquuiirreedd,, aanndd ((22)) ssttoocckk wwaarrrraannttss ffoorr rriigghhttss ttoo aaccqquuiirree aaddddiittiioonnaall sshhaarreess ooff ccoommmmoonn ssttoocckk aatt aa

pprriiccee bbeellooww tthhee ccuurrrreenntt mmaarrkkeett pprriiccee.. TThhee ccoosstt ooff tthhee oorriiggiinnaall ccoommmmoonn ssttoocckk iinnvveessttmmeenntt ccoonnssiissttss

nnooww ooff tthhee ccoosstt ooff tthhee oorriiggiinnaall iinnvveessttmmeenntt iiss aappppoorrttiioonneedd bbeettwweeeenn tthheessee ttwwoo ppaarrttss ooff tthhee

iinnvveessttmmeenntt oonn tthhee bbaassiiss ooff rreellaattiivvee mmaarrkkeett vvaalluueess.. TThhee ccoommmmoonn ssttoocckk wwiillll ttrraaddee iinn tthhee mmaarrkkeett oonn

aa ““rriigghhttss--oonn”” bbaassiiss uunnttiill tthhee eexx--rriigghhttss ddaattee,, aatt wwhhiicchh ttiimmee tthhee ssttoocckk sseellllss ““eexx--rriigghhttss”” aanndd tthhee ssttoocckk

wwaarrrraannttss hhaavvee aa mmaarrkkeett ooff tthheeiirr oowwnn.. RReellaattiivvee mmaarrkkeett vvaalluuee aallllooccaattiioonn mmaayy bbee uusseedd ttoo aappppoorrttiioonn

tthhee ccoosstt bbeettwweeeenn tthhee ccoommmmoonn ssttoocckk aanndd tthhee ssttoocckk wwaarrrraannttss aass ffoolllloowwss::

==
















StockCommon

ininvestment

originalofCost

XX


























rightrightsex

oneofStockof

valueShareoneof

marketemarketvalu

rightoneofvalueMarket

IIlllluussttrraattiioonn

11.. GG..GG CCoommppaannyy ppuurrcchhaasseedd 550000 sshhaarreess JJ..JJ.. CCoorrppoorraattiioonn ccoommmmoonn ssttoocckk aatt BBrr.. 9933 ppeerr sshhaarree..

22.. LLaatteerr iinn tthhee yyeeaarr ooff ppuurrcchhaassee,, GG..GG.. CCoommppaannyy rreecceeiivveess 550000 ssttoocckk rriigghhttss tthhaatt eennttiittllee iitt ttoo

aaccqquuiirree 110000 sshhaarreess ooff JJ..JJ.. CCoorrppoorraattiioonn ccoommmmoonn ssttoocckk aatt aa pprriiccee ooff BBrr.. 110000 sshhaarreess ooff JJ..JJ..

CCoorrppoorraattiioonn ccoommmmoonn ssttoocckk aatt aa pprriiccee ooff BBrr.. 110000 ppeerr sshhaarree.. EEaacchh ssttoocckk rriigghhtt ccoonnvveeyyss ttoo

ppuurrcchhaassee oonnee--ffiifftthh ((11//55)) ooff aa sshhaarree ooff JJ..JJ.. CCoorrppoorraattiioonn ccoommmmoonn ssttoocckk.. AAtt tthhee ddaattee JJ..JJ..

CCoorrppoorraattiioonn ffiirrsstt ttrraaddeess eexx--rriigghhttss,, iitt hhaass aa mmaarrkkeett pprriiccee ooff BBrr.. 112200 ppeerr sshhaarree,, aanndd eeaacchh ssttoocckk

rriigghhtt hhaass aa mmaarrkkeett vvaalluuee ooff BBrr.. 44..

33.. LLaatteerr GG..GG.. eexxeerrcciisseedd 440000 rriigghhttss aanndd aaccqquuiirreedd 8800 sshhaarreess ((440000 xx 11//55)) ooff JJ..JJ.. CCoorrppoorraattiioonn aatt

tthhee pprriiccee ooff BBrr.. 110000 ppeerr sshhaarree aanndd ssoolldd tthhee rreemmaaiinniinngg 110000 rriigghhttss ffoorr BBrr.. 44..5500 ppeerr rriigghhtt..
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RReeqquuiirreedd

PPrreeppaarree JJoouurrnnaall eennttrriieess ttoo rreeccoorrdd tthhee aabboovvee ttrraannssaaccttiioonnss aanndd iinnffoorrmmaattiioonn

SSoolluuttiioonn

11)) IInnvveessttmmeenntt iinn JJ..JJ.. CCoorrppoorraattiioonn ccoommmmoonn ssttoocckk 4466,, 550000

CCaasshh ((BBrr.. 9933 xx 550000)) 4466,, 550000

22)) TToottaall mmaarrkkeett vvaalluuee ooff ccoommmmoonn sshhaarreess hheelldd:: ((550000 xx BBrr.. 112200)) == BBrr.. 6600,, 000000

TToottaall mmaarrkkeett vvaalluuee ooff ssttoocckk rriigghhttss hheelldd:: ((550000 xx BBrr.. 44)) 22,, 000000

TToottaall mmaarrkkeett vvaalluuee ooff iinnvveessttmmeenntt BBrr.. 6622,, 000000

** CCoosstt ttoo bbee aallllooccaatteedd ttoo == BBrr.. 4466,, 550000 xx 000,62.

000,2.

Br

Br

== BBrr.. 11,, 550000

iinnvveessttmmeennttss iinn ssttoocckk rriigghhttss

** CCoosstt ttoo bbee aallllooccaatteedd ttoo == BBrr.. 4466,, 550000 xx 000,62.

000,60.

Br

Br

== BBrr.. 4455,, 000000

iinnvveessttmmeennttss iinn ccoommmmoonn sshhaarreess

SSoo,, tthhee ccoosstt ppeerr sshhaarree ooff ccoommmmoonn ssttoocckk nnooww == 500

000,45.Br

== BBrr.. 9900

CCoosstt ppeerr rriigghhttss == 500

500,1.Br

== BBrr.. 33

JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd aaccqquuiissiittiioonn ooff ssttoocckk rriigghhttss::

IInnvveessttmmeenntt iinn JJ..JJ.. CCoorrppoorraattiioonn ssttoocckk rriigghhttss 11,, 550000

IInnvveessttmmeenntt iinn JJ..JJ.. CCoorrppoorraattiioonn ccoommmmoonn ssttoocckk 11,, 550000

33)) ii.. TToo rreeccoorrdd tthhee aaccqquuiissiittiioonn ooff 8800 sshhaarreess tthhrroouugghh eexxeerrcciissiinngg tthhee rriigghhttss::

IInnvveessttmmeenntt iinn JJ..JJ.. CCoorrppoorraattiioonn ssttoocckk rriigghhttss ((440000 xx BBrr.. 33)) 11,, 220000

CCaasshh ((8800 xx BBrr.. 110000))

iiii.. TToo rreeccoorrdd tthhee ssaallee ooff tthhee 110000 ssttoocckk rriigghhttss

CCaasshh ((110000 xx BBrr.. 44..5500))

IInnvveessttmmeenntt iinn JJ..JJ.. CCoorrppoorraattiioonn ssttoocckk rriigghhttss 99110000 xx BBrr.. 33)) 330000

GGaaiinn oonn ssaallee ooff ssttoocckk rriigghhtt ((445500 –– 330000)) 115500
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dd.. CCoonnvveerrttiibbllee SSeeccuurriittiieess

AAnn iinnvveessttoorr mmaayy iinnvveesstt iinn bboonnddss oorr pprreeffeerrrreedd ssttoocckk tthhaatt iiss ccoonnvveerrttiibbllee ttoo tthhee ccoommmmoonn ssttoocckk ooff tthhee

iinnvveesstteeee aatt tthhee ooppttiioonn ooff tthhee iinnvveessttoorr.. TThhee cchhaarraacctteerriissttiiccss ooff ccoonnvveerrttiibbllee sseeccuurriittiieess aarree ddiissccuusssseedd

iinn tthhee nneexxtt uunniitt.. AAtt tthhiiss ppooiinntt,, wwee ccoonnssiiddeerr tthhee aaccttiioonn ttoo bbee ttaakkeenn bbyy iinnvveessttoorrss wwhhoo eexxeerrcciissee tthhee

ccoonnvveerrssiioonn ooppttiioonn ((ffeeaattuurree)) aanndd rreelliivvee ccoommmmoonn ssttoocckk iinn eexxcchhaannggee ffoorr ccoonnvveerrttiibbllee bboonnddss oorr

ccoonnvveerrttiibbllee pprreeffeerrrreedd ssttoocckk..

TThhee mmaarrkkeett vvaalluuee ooff tthhee ccoommmmoonn ssttoocckk rreecceeiivveedd mmaayy ddiiffffeerr mmaatteerriiaallllyy ffrroomm tthhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt

ooff tthhee ccoonnvveerrtteedd sseeccuurriittiieess.. TTwwoo mmeetthhooddss ((aapppprrooaacchheess)) aarree uusseedd ttoo aaccccoouunntt ffoorr tthhee ccoonnvveerrtteedd

sseeccuurriittiieess.. TThheessee aarree::

ii.. CCaarrrryyiinngg aammoouunntt ((bbooookk vvaalluuee)) mmeetthhoodd –– TThhee ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff tthhee ccoonnvveerrttiibbllee sseeccuurriittiieess

iiss aassssiiggnneedd ttoo tthhee ccoommmmoonn ssttoocckk aaccqquuiirreedd iinn eexxcchhaannggee.. TThhuuss,, nnoo ggaaiinn oorr lloossss iiss

rreeccoorrddeedd aatt tthhee ttiimmee ooff ccoonnvveerrssiioonn..

iiii.. MMaarrkkeett vvaalluuee mmeetthhoodd –– TThhee ccoommmmoonn ssttoocckk aaccqquuiirreedd iinn eexxcchhaannggee ffoorr ccoonnvveerrttiibbllee

sseeccuurriittiieess iiss rreeccoorrddeedd aatt tthhee mmaarrkkeett vvaalluuee wwiitthh tthhee ggaaiinn oorr lloossss ttoo bbee rreeccoorrddeedd aatt tthhee

ttiimmee ooff ccoonnvveerrssiioonn..

TThhee ffiirrsstt mmeetthhoodd iiss mmoorree aacccceeppttaabbllee tthhaann tthhee sseeccoonndd mmeetthhoodd

EExxaammppllee

CCoonnvveerrttiibbllee bboonnddss ooff TToollaa CCoommppaannyy wwiitthh ccaarrrryyiinngg aammoouunntt ooff BBrr.. 115555,, 000000 aarree ccoonnvveerrtteedd ttoo

ccoommmmoonn ssttoocckk wwiitthh aa ccuurrrreenntt mmaarrkkeett vvaalluuee ooff BBrr.. 118800,, 000000..

TThhee JJoouurrnnaall eennttrryy ttoo rreeccoorrdd tthhee ccoonnvveerrssiioonn iiss aass ffoolllloowwss::

ii.. CCaarrrryyiinngg aammoouunntt mmeetthhoodd

IInnvveessttmmeenntt iinn TToollaa CCoommppaannyy ccoommmmoonn ssttoocckk 115555,, 000000

IInnvveessttmmeenntt iinn TToollaa CCoommppaannyy ccoonnvveerrttiibbllee bboonnddss 115555,, 000000

iiii.. MMaarrkkeett vvaalluuee mmeetthhoodd

IInnvveessttmmeenntt iinn TToollaa CCoommppaannyy ccoommmmoonn ssttoocckk 118800,, 000000

IInnvveessttmmeenntt iinn TToollaa CCoommppaannyy ccoonnvveerrttiibbllee bboonnddss 115555,, 000000

UUnnrreeaalliizzeedd ggaaiinn oonn ccoonnvveerrssiioonn ooff bboonnddss ((112200,, 000000 –– 115555,, 000000)) 2255,, 000000
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44..88 OOTTHHEERR LLOONNGG--TTEERRMM IINNVVEESSTTMMEENNTTSS

AA.. LLoonngg--TTeerrmm RReecceeiivvaabblleess

RReecceeiivvaabblleess nnoott ccoolllleeccttiibbllee dduurriinngg tthhee nneexxtt yyeeaarr oorr ooppeerraattiinngg ccyyccllee,, wwhhiicchheevveerr iiss lloonnggeerr,, aarree

eexxcclluuddeedd ffrroomm ccuurrrreenntt aasssseettss aanndd mmaayy bbee rreeppoorrtteedd wwiitthh ootthheerr lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss iinn tthhee

bbaallaannccee sshheeeett.. AAmmoonngg ssuucchh rreecceeiivvaabblleess aarree lloonngg--tteerrmm nnootteess aanndd iinnssttaallllmmeenntt ccoonnttrraaccttss rreecceeiivvaabbllee

aanndd nnootteess rreecceeiivvaabblleess ffrroomm ooffffiicceerrss,, eemmppllooyyeeeess,, oorr aaffffiilliiaatteedd ccoommppaanniieess nnoott ccoolllleeccttiibbllee iinn tthhee nneexxtt

yyeeaarr oorr ooppeerraattiinngg ccyyccllee.. TThhee ccuurrrreenntt ppoorrttiioonn ooff iinnssttaallllmmeenntt ccoonnttrraaccttss rreecceeiivvaabbllee aanndd ootthheerr nnootteess

rreecceeiivvaabbllee ccoolllleeccttiibbllee iinn iinnssttaallllmmeennttss iiss rreeppoorrtteedd wwiitthh ootthheerr ccuurrrreenntt aasssseettss iinn tthhee bbaallaannccee sshheeeett..

BB.. IInnvveessttmmeennttss iinn ssppeecciiaall--ppuurrppoossee ffuunnddss

CCoommppaanniieess ssoommeettiimmeess sseett aassiiddee ccaasshh oorr ootthheerr aasssseettss iinn ssppeecciiaall--ppuurrppoossee ffuunnddss ffoorr aa ppaarrttiiccuullaarr

ffuuttuurree uussee.. TThheessee aasssseettss aarree ccoommmmoonnllyy nnoonn ccuurrrreenntt aasssseettss aanndd ddiirreeccttllyy rreellaatteedd ttoo ccuurrrreenntt

ooppeerraattiioonnss.. TThheeyy aarree rreeppoorrtteedd oonn tthhee bbaallaannccee sshheeeett uunnddeerr tthhee nnoonn--ccuurrrreenntt hheeaaddiinngg ccllaassssiiffiiccaattiioonn

iinnvveessttmmeennttss aanndd ffuunnddss..

FFuunnddss mmaayy bbee sseett aassiiddee

11)) bbyy ccoonnttrraacctt,, aass iinn tthhee ccaassee ooff bboonndd ssiinnkkiinngg ffuunndd;;

22)) bbyy llaaww,, aass iinn tthhee ccaassee ooff rreenntt ddeeppoossiittss;; oorr

33)) VVoolluunnttaarriillyy,, aass iinn tthhee ccaassee ooff aa ppllaanntt eexxppaannssiioonn ffuunndd.. EExxaammpplleess ooff lloonngg--tteerrmm ssppeecciiaall--ppuurrppoossee

ffuunnddss aarree

FFuunnddss sseett aassiiddee ttoo rreettiirree aa ssppeecciiffiicc lloonngg--tteerrmm lliiaabbiilliittyy,, ssuucchh aass aa bboonndd,, aa mmoorrttggaaggee ppaayyaabbllee oorr

lloonngg--tteerrmm nnoottee ppaayyaabbllee..

FFuunnddss sseett aassiiddee ttoo rreeaaccqquuiirree sshhaarreess ooff tthhee ccoommppaannyy’’ss oouuttssttaannddiinngg ssttoocckk..

FFuunnddss sseett aassiiddee ttoo ppuurrcchhaassee mmaajjoorr aasssseettss,, ssuucchh aass llaanndd oorr bbuuiillddiinnggss..

TThheerree aarree ttwwoo mmeetthhooddss ooff hhaannddlliinngg tthheessee ffuunnddss::

ii.. TThhee ffuunndd mmaayy bbee eessttaabblliisshheedd aanndd ooppeerraatteedd iinntteerrnnaallllyy

iiii.. TThhee aasssseettss mmaayy bbee ddeeppoossiitteedd wwiitthh aa ttrruusstteeee ((aa bbaannkk,, ffoorr eexxaammppllee)) wwhhoo rreecceeiivveess ddeeppoossiittss,,

iinnvveessttss ccaasshh,, ccoolllleeccttss rreevveennuuee,, ppaayyss eexxppeennsseess,, aanndd rreennddeerrss aann aapppprroopprriiaattee aaccccoouunnttiinngg

ttoo tthhee rreessppoonnssiibbllee ooffffiicciiaallss..

TTyyppiiccaallllyy,, ffuunnddss tthhaatt aarree ccrreeaatteedd vvoolluunnttaarriillyy aarree ooppeerraatteedd iinntteerrnnaallllyy,, wwhheerree aass tthhoossee ccrreeaatteedd bbyy

ccoonnttrraacctt aarree hhaannddlleedd bbyy aa ttrruusstteeee..
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BBoonndd ssiinnkkiinngg ffuunnddss uussuuaallllyy aarree iinncclluuddeedd uunnddeerr lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss,, aanndd bboonnddss oouuttssttaannddiinngg aarree

sshhoowwnn aass aa lloonngg--tteerrmm lliiaabbiilliittyy.. TThhee ssiinnkkiinngg ffuunndd sshhoouulldd nnoott bbee ooffffsseett aaggaaiinnsstt tthhee bboonndd lliiaabbiilliittyy.. AA

ssiinnkkiinngg ffuunndd aanndd ootthheerr ssiimmiillaarr ffuunnddss uussuuaallllyy aarree iinncclluuddeedd iinn tthhee bbaallaannccee sshheeeett aass aann aasssseett eevveenn

tthhoouugghh tthheeyy aarree hheelldd bbyy ttrruusstteeeess..

OOnnee ooff tthhee mmoosstt ccoommmmoonn mmeetthhooddss ooff aaccccuummuullaattiinngg aa ssiinnkkiinngg ffuunndd iiss ttoo ddeeppoossiitt ffiixxeedd aammoouunnttss aatt

ppeerriiooddiicc iinntteerrvvaallss.. TThhee ppeerriiooddiicc ddeeppoossiitt iiss ccoommppuutteedd bbyy uussee ooff aann aammoouunntt ooff aannnnuuiittyy ffoorrmmuullaa..

CC.. CCaasshh SSuurrrreennddeerr VVaalluuee ooff LLiiffee IInnssuurraannccee PPoolliicciieess

OOfftteenn aa ffiirrmm iinnssuurreess tthhee lliivveess ooff iittss ttoopp eexxeeccuuttiivveess,, wwiitthh tthhee ffiirrmm aass tthhee bbeenneeffiicciiaarryy.. TThheerree aarree

tthhrreeee ttyyppeess ooff lliiffee iinnssuurraannccee ppoolliicciieess aa ffiirrmm mmiigghhtt aaccqquuiirree oonn tthhee lliivveess ooff iittss eexxeeccuuttiivveess::

ii.. oorrddiinnaarryy oorr wwhhoollee--lliiffee

iiii.. lliimmiitteedd ppaayymmeenntt

iiiiii.. tteerrmm iinnssuurraannccee

OOnnllyy wwhhoollee--lliiffee aanndd lliimmiitteedd--ppaayymmeenntt iinnssuurraannccee ppoolliicciieess bbuuiilldd uupp vvaalluuee wwhhiillee tthhee ppoolliiccyy iiss iinn

ffoorrccee.. TThheeyy hhaavvee ssttiippuullaatteedd llooaann vvaalluueess aanndd ccaasshh ssuurrrreennddeerr vvaalluueess..

TThhee ccaasshh ssuurrrreennddeerr vvaalluuee ((CCSSVV)) ooff aa ppoolliiccyy iiss tthhee aammoouunntt tthhaatt wwoouulldd bbee rreeffuunnddeedd sshhoouulldd tthhee

ppoolliiccyy bbee tteerrmmiinnaatteedd aatt tthhee rreeqquueesstt ooff tthhee iinnssuurreedd.. TThhiiss vvaalluuee iinnccrreeaasseess oovveerr ttiimmee aass tthhee ffiirrmm ppaayyss

tthhee iinnssuurraannccee pprreemmiiuumm.. TThhee CCSSVV iiss aa ffoorrmm ooff iinnvveessttmmeenntt uussuuaallllyy rreeppoorrtteedd oonn tthhee bbaallaannccee sshheeeett

uunnddeerr iinnvveessttmmeennttss aanndd ffuunnddss aass aa lloonngg--tteerrmm aasssseett..

EEaacchh ppoolliiccyy pprroovviiddeess aa sscchheedduullee tthhaatt iinnddiiccaatteess tthhee ccaasshh ssuurrrreennddeerr vvaalluuee aanndd tthhee llooaann vvaalluuee ffoorr

eeaacchh ppoolliiccyy yyeeaarr.. BBeeccaauussee aa ppoorrttiioonn ooff tthhee pprreemmiiuummss ppaaiidd iiss rreeffuunnddaabbllee iinn tthhee ffoorrmm ooff tthhee ccaasshh

ssuurrrreennddeerr vvaalluuee,, oonnllyy aa ppoorrttiioonn ooff tthhee ppeerriiooddiicc pprreemmiiuummss iiss eexxppeennsseedd.. TThhee ffiirrmm’’ss lliiffee iinnssuurraannccee

eexxppeennssee eeaacchh ppeerriioodd iiss tthhee eexxcceessss ooff tthhee pprreemmiiuumm ppaaiidd oovveerr tthhee iinnccrreeaassee iinn tthhee ccaasshh ssuurrrreennddeerr

vvaalluuee ffoorr tthhee ppeerriioodd..

IIlllluussttrraattiioonn

AArreeggaa CCoorrppoorraattiioonn ppuurrcchhaasseedd aa BBrr.. 110000,, 000000 wwhhoollee--lliiffee ppoolliiccyy oonn iittss ttoopp eexxeeccuuttiivvee sseevveerraall yyeeaarrss

aaggoo.. TThhee ffoolllloowwiinngg ddaattaa rreepprreesseenntt tthhee ffiirrsstt ffiivvee--yyeeaarr eexxppeerriieenncceedd ooff AArreeggaa CCoommppaannyy;;
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YYeeaarr PPrreemmiiuumm CCaasshh SSuurrrreennddeerr VVaalluuee

11999999 BBrr.. 22,, 220000 00

22000000 22,, 220000 00

22000011 22,, 220000 BBrr.. 550000

22000022 22,, 220000 11,, 550000

22000033 22,, 220000 22,, 660000

TThhee JJoouurrnnaall eennttrriieess ffoorr 22000011 aanndd 22000022 aarree aass ffoolllloowwss::

22000011

LLiiffee iinnssuurraannccee eexxppeennssee ((22,, 220000 –– 550000)) 11,, 770000

CCaasshh ssuurrrreennddeerr vvaalluuee ooff lliiffee iinnssuurraannccee 550000

CCaasshh 22,, 220000

22000022

** TThhee ccaasshh ssuurrrreennddeerr vvaalluuee wwaass iinnccrreeaasseedd bbyy BBrr.. 11,, 000000 ((11,, 550000 –– 550000))

LLiiffee iinnssuurraannccee eexxppeennssee ((22,, 220000 –– 11,, 000000)) 11,, 220000

CCaasshh ssuurrrreennddeerr vvaalluuee ooff lliiffee iinnssuurraannccee 11,, 000000

CCaasshh 22,, 220000

AAssssuummee tthhaatt tthhee iinnssuurreedd eexxeeccuuttiivvee ddiieedd oonn AApprriill 11,, 22000022,, aafftteerr tthhee pprreemmiiuumm hhaass bbeeeenn ppaaiidd aanndd

rreeccoorrddeedd iinn tthhee pprreecceeddiinngg eennttrryy.. MMoosstt ppoolliicciieess rreeffuunndd aannyy pprreemmiiuummss ppaaiidd bbeeyyoonndd tthhee lliiffee ooff tthhee

iinnssuurreedd.. AAssssuummiinngg tthhaatt tthhee ppoolliiccyy aannnniivveerrssaarryy ddaattee iiss JJaannuuaarryy 11,, tthhee rreeffuunndd iinn tthhiiss ccaassee iiss BBrr.. 22,,

220000 xx ((99//1122)),, oorr BBrr.. 11,, 665500.. TThhee iinnssuurraannccee ccoommppaannyy ppaayyss AArreeggaa CCoorrppoorraattiioonn tthhee ffaaccee aammoouunntt ooff

tthhee ppoolliiccyy ((BBrr.. 110000,, 000000)) pplluuss tthhee rreeffuunndd aammoouunntt ((BBrr.. 11,, 665500)).. AArreeggaa CCoorrppoorraattiioonn hhaadd rreeccooggnniizzeedd

iinnssuurraannccee eexxppeennssee ooff BBrr.. 11,, 220000 ffoorr 22000022.. WWiitthh tthhee ppoolliiccyy iinn eeffffeecctt oonnllyy tthhrreeee mmoonntthhss bbeeffoorree tthhee

iinnssuurreedd ddiieedd,, tthhee eexxppeennssee rreeccoovveerryy iiss ffoorr tthhrreeee--ffoouurrtthhss ooff tthhee yyeeaarr,, oorr ((99//1122)),, wwhhiicchh iiss 33//1122 xx BBrr..

11,, 220000 ((BBrr.. 990000)).. AA ppoorrttiioonn ooff tthhee BBrr.. 110000,, 000000 iiss rreeccoorrddeedd aass tthhee ppaayymmeenntt ooff tthhee ccaasshh ssuurrrreennddeerr

vvaalluuee,, aanndd tthhee rreemmaaiinnddeerr iiss aa ggaaiinn::

CCaasshh ((BBrr.. 110000,, 000000 ++ BBrr.. 11,, 665500)) 110011,, 665500

LLiiffee iinnssuurraannccee eexxppeennssee 990000

CCaasshh ssuurrrreennddeerr vvaalluuee ooff lliiffee iinnssuurraannccee 11,, 550000

GGaaiinn oonn sseettttlleemmeenntt ooff lliiffee iinnssuurraannccee iinnddeemmnniittyy 9999,, 225500
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PPoosstt TTeesstt QQuueessttiioonnss

11.. WWhhaatt aarree tthhee oobbjjeeccttiivveess ooff lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeennttss??

________________________________________________________________________________________________________________________________________________

______________________________________________________________..

22.. WWhheenn iiss tthhee ccoosstt mmeetthhoodd ooff aaccccoouunnttiinngg ffoorr lloonngg--tteerrmm iinnvveessttmmeenntt iinn ccoommmmoonn ssttoocckk

aapppprroopprriiaattee??

________________________________________________________________________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________..

33.. WWhhaatt iiss lliiqquuiiddaattiinngg ddiivviiddeenndd??

________________________________________________________________________________________________________________________________________________

4. An investor that uses the equity method of accounting for a 40% owned investee, which

had net income of Br. 20, 000 and declared and paid dividends of Br. 5, 000 during 2003,

prepaid the following Journal entries on December 31, 2003:

Investment in investee common stock 8, 000

Investment income 8, 000

Cash 2, 000

Dividend revenue 2, 000

The effect of the forgoing Journal entries on the balance sheet of the investor on
December 31, 2003, is ____________

5. Which method is (are) unacceptable to establish cost of securities sold for income tax

purposes?

_________________________________________________________________________
__________________________.

6. From an investor’s point of view, is there any significant difference between a stock

dividend and a stock split? Does either represents revenue to an investor?

_________________________________________________________________________
______________________________.

7. What are stocks warrants for rights?

_________________________________________________________________________
_________________________.

8. What is the cash surrender value of an insurance policy on the life of an officer of a
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business enterprise included as a long-term investment in the balance sheet of the
enterprise?

_________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________

SSuummmmaarryy

TThhee IInnvveessttmmeennttss sseeccttiioonn ooff aa bbaallaannccee sshheeeett ccaann ccoommpprriissee mmaannyy ddiiffffeerreenntt iitteemmss.. IIff tthhee mmaarrkkeett

rraattee ooff iinntteerreesstt iiss bbeellooww tthhee bboonndd’’ss ssttaatteedd rraattee,, tthhee bboonndd wwiillll sseellll aatt aa pprreemmiiuumm,, wwhheerree aass iiff tthhee

mmaarrkkeett rraattee iiss hhiigghheerr tthhaann tthhee bboonnddss ssllaatteedd rraattee,, tthhee bboonndd wwiillll sseellll aatt aa ddiissccoouunntt.. TThhee ttwwoo

wwiiddeellyy uusseedd mmeetthhooddss ooff aammoorrttiizziinngg bboonndd pprreemmiiuumm aanndd aaccccuummuullaattiinngg bboonndd ddiissccoouunntt aarree tthhee

ssttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd aanndd tthhee eeffffeeccttiivvee iinntteerreesstt mmeetthhoodd.. TThhee iinnvveessttoorr wwhhoo rreecceeiivveess rriigghhttss ttoo

ppuurrcchhaassee aaddddiittiioonnaall sshhaarreess mmaayy

11)) EExxeerrcciissee tthhee rriigghhttss bbyy ppuurrcchhaassiinngg aaddddiittiioonnaall ssttoocckk,,

22)) SSeellll tthhee rriigghhttss,, oorr

33)) PPeerrmmiitt tthheemm ttoo eexxppiirree wwiitthhoouutt sseelllliinngg oorr uussiinngg tthheemm.. WWhheenn tthhee ccoommppaannyy iiss tthhee

bbeenneeffiicciiaarryy aanndd hhaass tthhee rriigghhtt ttoo ccaanncceell aa lliiffee iinnssuurraannccee ppoolliiccyy aatt iittss oowwnn ooppttiioonn,, tthhee ppoolliiccyy’’ss ccaasshh

ssuurrrreennddeerr vvaalluuee iiss aann aasssseett ooff tthhee ccoommppaannyy.. TThhee ddiiffffeerreennccee bbeettwweeeenn tthhee pprreemmiiuumm ppaaiidd aanndd tthhee

iinnccrreeaassee iinn tthhee ccaasshh ssuurrrreennddeerr vvaalluuee rreepprreesseennttss aann eexxppeennssee ttoo tthhee ccoommppaannyy..

Answers to questions
AA.. AAnnsswweerrss ttoo AAccttiivviittyy QQuueessttiioonnss

11.. IInnvveessttmmeennttss tthhaatt aarree rreeaaddiillyy mmaarrkkeettaabbllee aanndd tthhaatt mmaayy bbee ssoolldd wwiitthhoouutt ddiissttuurrbbiinngg

bbuussiinneessss rreellaattiioonnsshhiippss oorr aaffffeeccttiinngg tthhee ooppeerraattiioonnss ooff tthhee bbuussiinneessss aarree ccuurrrreenntt aasssseettss

wwhhiillee iinnvveessttmmeennttss mmaaddee ttoo ccrreeaattee bbuussiinneessss rreellaattiioonnsshhiippss wwiitthh ootthheerr eenntteerrpprriissee aarree lloonngg--

tteerrmm iinnvveessttmmeennttss

22.. AA

33.. IItt iiss aann aaccccoouunntt uusseedd ttoo cclloossee tthhee aammoouunntt iinnvveessttmmeenntt iinnccoommee nnoott ppaaiidd aass ddiivviiddeennddss bbyy tthhee

iinnvveesstteeee..

44.. IInntteerreesstt mmeetthhoodd –– tthhee iinntteerreesstt rreevveennuuee iiss ccoommppuutteedd ffoorr eeaacchh iinntteerreesstt ppeerriioodd bbyy mmuullttiippllyyiinngg

tthhee bbaallaannccee ooff tthhee iinnvveessttmmeenntt bbyy tthhee eeffffeeccttiivvee iinntteerreesstt rraattee aatt tthhee ttiimmee tthhee iinnvveessttmmeenntt wwaass

mmaaddee aanndd tthhee ddiissccoouunntt aaccccuummuullaatteedd aanndd tthhee pprreemmiiuumm aammoorrttiizzeedd iiss tthhee ddiiffffeerreennccee bbeettwweeeenn
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tthhee iinntteerreesstt rreevveennuuee ccoommppuutteedd bbyy eeffffeeccttiivvee rraattee ooff iinntteerreesstt aanndd ppeerriiooddiicc ccaasshh rreecceeiipptt..

SSttrraaiigghhtt--lliinnee mmeetthhoodd –– TThhee ddiissccoouunntt oorr pprreemmiiuumm iiss sspprreeaadd uunniiffoorrmmllyy oovveerr tthhee tteerrmm ooff tthhee

bboonnddss aanndd tthhee ppeerriiooddiicc iinntteerreesstt rreevveennuuee iiss ppeerriiooddiicc ccaasshh rreecceeiipptt mmiinnuuss ddiissccoouunntt

aaccccuummuullaatteedd oorr pplluuss pprreemmiiuumm aammoorrttiizzeedd..

BB.. AAnnsswweerrss ttoo PPoosstt TTeesstt QQuueessttiioonnss

1) The objectives of long-term investments

- to create close ties to major suppliers or retail out lets

- to gain control over competitor

- to enhance income

- to diversify the business risk

2) When an investor owns only a small portion (for example, less than 20%) of the total
outstanding common stock of an investee so that the investor has little or no influence
over the investee.

3) The dividend received from investee earnings before acquisition of the common stock.

4) The second entry is incorrect. The correct entry is

Cash 2, 000

Investment in investee common stock 2, 000

The effect of this error on the balance sheet is to overstate the investment in investee
common stock by Br. 2, 000 and to overstate total assets by the same amount.

5) LIFO and weighted-average methods

6) Certificates issued by a corporation conveying to the owner rights to acquire shares of its

common stock at a specified price in a specified time period.

7) The savings part of a life insurance policy.

GLOSSARY

1. Cash surrender value of life insurance: The saving part of a life insurance policy.

2. Convertible securities: Securities that can be converted at some specified future date into

other securities.

3. Cost method: a method of accounting for long-term investment by which the investor

recognizes as income its share of cash dividends of the investee.

4. Discount: excess of par value of stock over its sales price.
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5. Equity method: a method of accounting for long-term investments, in which the

investment is first recorded at its acquisition cost. However, the investment account is

adjusted to reflect the proportionate increase or decrease in the investee’s stockholders’

equity that results from the investee’s net income or loss for the period and declaration of

dividends.

6. Long-term investment: assets that include holdings in securities (stocks and bonds) not

classified as current, and in some circumstances, investment in certain subsidiaries that

have not been consolidated with the parent firm.

7. Premium: excess of the sales price of stock over its par amount.

8. Stock dividend: a distribution to current shareholders (on a proportional boasis) of the

corporation’s own stock.

9. Stock split: an increase in the number of outstanding shares, with a proportionally

decreasing par or stated value.

10. Stock warrant: a certificate issued by a corporation conveying to the owner rights to

acquire shares of its common stock at a specified price in a specified time period.
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Part I. Choose The Best Answer and Put Your Answer on the Space Provided.(5Pts)
______1. Which of the following inventory methods comes closest to stating ending

inventory at  replacement cost?

A.FIFO

B.LIFO

C.Weighted-average method

D.Base Stock

______2. One of the basic assumptions of the conventional retail method is that:

A. net markups apply to the goods sold

B. net markdowns apply to the total goods available for sale

C. net markdowns apply ones to the goods sold

D. the cost to retail percentage is unchanged form that of prior years.

______3. With regard to disposing of old plant assets, which one is false?

A. Loss is always recognized whether in an exchange of similar or dissimilar plant

assets.

B. A retirement of partially depreciated plant assets with out receiving  any

proceeds result in a loss.

C. Selling a plant assets for more than its carrying value results in a gain.

D. Recognition of gain through exchange of similar plant assets is not allowed since

the earning process has not been completed.

E.  None of the above

______4. ABC Company purchased a machine with a cost of Br. 165, 000 and a salvage

value of Br. 9, 000 on April 1, 1999. The machine will be depreciated over a 12

year useful life using the sum-of-the-year’-digits method. The amount of

depreciation ABC Company would record for the year ended 12/31/00 would

be:

A.Br. 22, 000

B. Br. 24, 000

CC.. BBrr.. 1166,, 550000

D. Br. 22, 500
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______5. During 1997, Chala Company experienced financial difficulties and was likely to

default on a Br. 500,000, 15 percent, three-year note dated January 1, 1998,

payable to National Bank. On December 31, 1999, the bank agreed to settle the

note and unpaid 1999 interest of Br. 75,000 for Br. 410,000 cash payable on

January 31, 2000. What is the amount of gain, before income taxes, from the debt

restricting?

A. Br. 0

B. Br. 75,000

C. Br. 90,000

D. Br. 165,000

Part II.    Problems .(2Pts)

1. The following information was taken from the financial statement of Nati company for the
year ended April 30, year 3;

sales…………………………………………………………………Birr 600000      Beginning

inventories(LIFO basis)……………………………… …...    50000

Net purchases…………………………………………………………..   340000

Ending inventories (lifo basis)………………………………………….    60000

Cash…………………………………………………………………….    45000

Account receivable(net)………………………………………………… 75000

Short term investment(at-cost approximates market value)…………………8000

Short term prepayment…………………………………………………….2000

Current liability…………………………………………………………...100000

The inventories on the LIFO , FIFO were birr 120000 on April 30, year 2, and birr 132000 on
April 30.

A. Compute the following amounts or ratios, assuming that inventories are valued on the

1) LIFO basis and on the 2) FIFO basis: .(3Pts)

Current asset

Working capital

Current ratio

Cost of goods sold
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B. Does the use of the fifo method of inventory valuation give a more meaningful

measure of the co.s working capital , current ratio and inventories turnover than the

lifo method? Explain. .(2Pts)

2. The construction co. began operation on March 1, year 2. During year 2, TH entered

into a contract with City Corporation to construct a factory. At that time, TH estimated

that it would take four years to complete the factory  at a total cost of birr 4,800,000.

The contract price for the construction of the factory was birr 6,000,000. During year

2, TH incurred birr 1,250,000 in construction costs related to this project, and city was

billed and paid 30% of the contract price. T he remaining costs to complete the

contract art estimated at birr 3,750,000 on December 31, year 2. .(2Pts)

Instruction; Prepare working paper to compute 1) the amount of gross profit realized for

the year ended December 31, year 2, and 2)the amount to be shown as ‘’ costs of  un

completed contract in excess of related billings’’ or ‘’billings on uncompleted contract in

excess of related costs’’ on December 31, year 2, under each of the following accounting

methods: .(1Pts)

A. Completed contract method

B. Percentage of completion method

1. The cash price of a machine acquired by Bayu manufacturing co. on September 30, year

1,was birr 62,400, including sales taxes: it was paid for as follows:

Cash down payment  ………………………………………………………Birr 7,800

Capital stock, 600 shares with a current market price of birr 42    a share

………………………………………………………………………25,200

Promissory notes payable in 24 equal monthly installments, including

Interest ………………………………………………………………………36,000

Total ……………………………………………………………………Birr 69,000

======

3
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The following additional costs were incurred before the machine was ready for use:

Installation costs ………………………………………………………….Birr 2,600

Direct costs of trial runs ………………………………………………………1,000

The machine was expected to produce 100000 units during its economic life. It was placed in

service on October 4, year 1.

Instructions

A. Determine the cost of the machine for financial accounting purposes. Assume that the

discount on the promissory note is equal to the difference between the total payments

to be made and the cash price of the machine. .(1Pts)

B. Assuming that the estimated net residual value of the machine is birr 6000 and that

the economic life is estimated to be five years, compute depreciation for year 1,(3

months) and year 2 under: .(2Pts)

i. straight line method

ii. sum of the years digits method

iii. rate of 40% applied to declining carrying amount of the machine

iv. output method(the machine produced 15,000 units in year 1and 24,000

units in year 2).

2. Netsi co. acquired three lots of Arega co. common stock as follows:

Lot No.
Number of

shares
Cost of

Each share
Brokerage and

Other costs

1

2

3

2,000

800

1,200

Birr 28

36

30

Birr  600

300

400

4
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Arega issued a 10% stock divedend on May 10 and stock rights on August 15 entitling

common stockholders to purchase at birr 40 one new share for every 10 shares held. Shortly

after the rights were issued, the common stock was trading ex-rights at birr 49 a share and the

rights at birr 1 a right. Netsi sold 1000 rights at birr 1.125 a right, less brokerage and other

costs of birr 45. The remaining rights were exercised. Arega has 1,000,000 shares of common

stock outstanding.

Instructions:

a. Compute the gain or loss on the sale of rights under 1)fifo, 2) lifo and 3) average cost

of the common stock to determine the cost of the rights sold round cost of  each right

to the nearest tenth of a cent. .(2Pts)

b. Prepare a working paper to show the number of  shares in each lot, the total cost of

each lot, and the unit cost of each lot ( to the nearest cent) assuming the use of fifo in

part a and considering the shares bought through the exercise of rights as lot no. 4.

.(2Pts)

3. Ras Co. issued birr 4 million face amount of three years, 9% bond. Interest is payable

semiannually on June 30 and December 31. The bonds were issued on January 1, year 1,

at a price, which gave the co. an effective interest cost of 5% semi annually. Bond issue

costs may be disregarded. .(2Pts)

5



4

Instructions:

a. Compute the proceeds of the bond issue and prepare an amortization table, showing

the interest expense for each six-month period by the interest method. (Round all

computations to the nearest birr). .(2Pts)

b. Using the data in the amortization table prepared in a, prepare journal entries to

record the issuance of the bonds , the interest payments at the end of the first six

months and at the end of the last six months of the bond issue and the extinguishment

of the bonds at maturity on December 31, year 3. .(2Pts)

4. On July 1, 1992, Kebede’s Company paid Br. 599,000 for 10 percent, 20-year bonds with

a face value of Br. 500,000. Interest is paid on December 31 and June 30. The bonds

were purchased to yield 8 percent. Kebede uses the interest method to recognize interest

income form this investment. .(1Pts)

Instruction:

What is the carrying amount of this investment in bonds in center’s December 31, 1992,

balance sheet if Kebede Company intends to hold the bonds to maturity? .(1Pts)

6
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