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El objetivo de esta obra es analizar las consecuencias fis-
cales que deben enfrentar las personas que son propietarias
0 adquieren partes sociales de sociedades mercantiles o ac-
ciones emitidas por ellas, por los ingresos que perciban por
concepto de dividendos, utilidades distribuidas en reembolsos
de capital y ganancias por la enajenacion de las mismas, asi
como las consecuencias fiscales que enfrentan las sociedades
mercantiles residentes en México por el pago de los dividen-
dos o las utilidades distribuidas, conforme a lo dispuesto en la
Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR) que entré en vigor a
partir del 1 de enero de 2014, asi como hacer notar los errores
y omisiones en que incurren las disposiciones respectivas y
sugerir la forma en que podrian corregirse o resolverse.

Para una mejor comprensién de las disposiciones de la
LISR relativas a los dividendos, las utilidades distribuidas en
reembolsos de capital y las ganancias por enajenaciéon de ac-
ciones y sus consecuencias fiscales, a continuacion describo
brevemente la metodologia que se utiliza en la LISR para de-
terminar dichas consecuencias.

Metodologia utilizada en la LISR

Para determinar el monto y las consecuencias fiscales de los
dividendos y de las utilidades distribuidas en reembolsos de ca-
pital que pagan las personas morales residentes en México a sus
s0cios 0 accionistas, asi como las ganancias por la enajenacion
de sus partes sociales o las acciones emitidas por ellas, la LISR
vigente actualmente contiene un procedimiento establecido en
1989 basado en dos cuentas que deben llevar dichas personas
morales y la determinacion de un costo promedio por accion inte-
grado parcialmente por el saldo de una de esas cuentas.
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En una de esas cuentas, a la que se denomina “cuenta de
capital de aportacién” (CUCA), las personas morales registran
las aportaciones a su capital efectuadas por sus socios o ac-
cionistas y restan de ellas los reembolsos de capital aportado
que les hagan a ellos con motivo de reducciones de su capital
o de la liquidacidn de las mismas.

La CUCA se utiliza para determinar el capital aportado co-
rrespondiente a las acciones que se reembolsan en las reduc-
ciones de capital de las personas morales o en la liquidacién
de las mismas, asi como para determinar las utilidades conta-
bles pendientes de distribuir de dichas personas, con el propé-
sito de determinar el monto de las utilidades que se distribuyen
en los reembolsos efectuados a sus socios o accionistas con
motivo de la reduccién de su capital o la liquidacion de ellas.

En la otra cuenta, a la que se denomina “cuenta de utilidad
fiscal neta” (CUFIN), las personas morales registran sus utilida-
des por las cuales ya pagaron el impuesto sobre la renta (ISR),
netas de dicho impuesto y de las partidas no deducibles, asi
como los dividendos o utilidades que reciben de otras perso-
nas morales residentes en México por los cuales ya se pagé
dicho impuesto, y restan las utilidades distribuidas a sus socios
o accionistas como dividendos o reembolsos de capital que
provengan de esa cuenta.

La CUFIN se utiliza para identificar las utilidades de las per-
sonas morales residentes en México por las cuales ya se pagd
el ISR corporativo, con el propésito de que no se pague otra
vez al distribuirselas a sus socios o accionistas como dividen-
dos o reembolsos de capital, o al enajenarse las partes socia-
les o las acciones de esas personas.

Tanto el saldo de la CUCA como el de la CUFIN de las per-
sonas morales residentes en México se actualiza por infla-
cion y se distribuye entre todas las partes sociales o acciones
emitidas por ellas, para determinar el monto de cada uno de
esos saldos correspondiente a cada parte social o accion, y
con base en ello se determinan las consecuencias fiscales que
tienen las personas morales residentes en México por las utili-
dades que distribuyen a sus socios 0 accionistas y las conse-

DOFISCAL

INTRODUCCION Vil

cuencias fiscales que tienen estos Gltimos por los dividendos o
reembolsos que reciben de dichas personas.

En la enajenacion de acciones se determina un costo fiscal
promedio por acciéon del enajenante integrado por varias par-
tidas, entre las cuales esta una parte del saldo de la CUFIN,
para determinar la ganancia obtenida en la enajenacion de las
mismas.

Una vez descrito brevemente el procedimiento que se utiliza
en la LISR para determinar el monto y las consecuencias fisca-
les de los dividendos, las utilidades distribuidas en reembolsos
de capital y las ganancias por la enajenacion de acciones, a
continuacion haré un analisis detallado de las consecuencias
fiscales de cada uno de esos conceptos.
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CapiTuLo 1

DIVIDENDOS

En este Capitulo analizaré las consecuencias fiscales que
tienen los dividendos distribuidos por personas morales resi-
dentes en México para ellas y sus socios o accionistas que los
reciben, asi como las consecuencias fiscales de los dividendos
distribuidos por sociedades residentes en el extranjero para las
personas morales y las personas fisicas residentes en México
que los perciben.

1.1. Causacion del ISR de las personas morales por la
distribucion de sus utilidades

La Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR), en su Titulo Il
relativo a las personas morales residentes en México, obliga
a estas personas a pagar el impuesto corporativo del 30% por
su utilidad o resultado fiscal del ejercicio en su articulo 9, y por
sus utilidades contables distribuidas a sus socios o accionistas
no provenientes del saldo de su cuenta de utilidad fiscal neta
(CUFIN) en su articulo 10.

El saldo de la CUFIN esta integrado por las utilidades pen-
dientes de distribuir de la persona moral residente en México
gue ya pagaron el ISR corporativo del 30%, netas de dicho
impuesto, y por tanto, ya no se paga ese impuesto por las utili-
dades distribuidas a sus socios o accionistas provenientes de
ese saldo.

Las utilidades distribuidas no provenientes del saldo de la
CUFIN son utilidades contables que no se han convertido ain
en utilidades fiscales y, consecuentemente, no se ha pagado el
ISR corporativo del 30% por ellas, y ésa es la razén por la cual
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la persona moral residente en México debe pagar ese impues-
to por esas utilidades al distribuirlas a sus socios o accionistas.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 10 de la LISR, las
personas morales residentes en México que distribuyan utili-
dades no provenientes del saldo de su CUFIN a sus socios
0 accionistas, ya sea como dividendos o en reembolsos de
capital, deben calcular y pagar el ISR causado por ellas por la
distribucion de esas utilidades que resulte de aplicarle la tasa
establecida en el articulo 9 de la LISR (30%) a la cantidad que
se obtenga de multiplicar el monto de las utilidades distribuidas
por el factor de 1.4286, con el cual se le adiciona a ese monto
el impuesto que debe pagarse por la distribucién de esas uti-
lidades para que los socios o accionistas las reciban netas de
ese impuesto.

El factor de 1.4286 se obtiene dividiendo la unidad (1) entre
0.70 porque la tasa del ISR corporativo que deben pagar las
personas morales residentes en México por la distribucion de
sus utilidades contables no provenientes de la CUFIN es del
30% vy por tanto, los dividendos distribuidos a sus socios o ac-
cionistas provenientes de dichas utilidades representan el 70%
de ellas.

Para mostrar la forma en la que debe hacerse el calculo del
ISR causado por la distribucion de utilidades no provenientes
del saldo de la CUFIN, se presenta el siguiente ejemplo:

Dividendos distribuidos no provenientes de la CUFIN $100.00
por:

Factor 1.4286
igual:

Base gravable de la utilidad contable distribuida 142.86
por:

Tasa de impuesto 30%
igual:

ISR causado por los dividendos no provenientes de la CUFIN 42.86
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El impuesto determinado en la forma mostrada en el ejem-
plo anterior debe pagarse a mas tardar el dia 17 del mes inme-
diato siguiente a aquél en el que se pagaron los dividendos o
utilidades a los socios o accionistas.

Dado que las utilidades fiscales de las personas morales
residentes en México son sus utilidades contables reconocidas
en momentos distintos mas los gastos que no son deducibles
para efectos fiscales, tarde o temprano la utilidad contable ob-
tenida en un ejercicio se convierte en utilidad fiscal en un ejer-
cicio posterior o viceversa, y por tanto, cuando las personas
morales pagan el ISR por sus utilidades contables distribuidas
a sus socios o accionistas no provenientes del saldo de su CU-
FIN volverian a pagar ese impuesto por esas mismas utilidades
en los ejercicios en los que se conviertan en utilidades fiscales.

Para evitar la doble imposicidn a las utilidades comentadas
en el parrafo anterior, se les permite a las personas morales
residentes en México, en el mismo articulo 10 de la LISR, que
puedan acreditar el ISR pagado por sus utilidades contables
distribuidas a sus socios o accionistas no provenientes del sal-
do de su CUFIN contra el ISR causado por su utilidad fiscal que
resulte a su cargo en el ejercicio en que se pague el impuesto
causado por la distribucién de dichas utilidades, y contra el
ISR que causen por su utilidad fiscal en los dos ejercicios in-
mediatos posteriores y los pagos provisionales de esos dos
ejercicios, hasta que se agote.

Al respecto, existe un criterio normativo del Servicio de Ad-
ministracién Tributaria (SAT) aprobado en 2012, el cual esta
contenido en el oficio No. 600-04-02-2012-57 del 23 de julio de
2012, dado a conocer a través de su red informética interna,
en el cual se sefala que las personas morales residentes en
México que paguen el ISR por sus utilidades contables distri-
buidas a sus socios 0 accionistas no provenientes del saldo
de su CUFIN, pueden acreditarlo contra el ISR causado por
su utilidad o resultado fiscal del ejercicio en que paguen dicho
impuesto que resulte a su cargo antes de acreditar los pagos
provisionales mensuales de ese ejercicio; 0 sea que pueden
acreditarlo contra el monto total del impuesto causado en dicho
ejercicio por su utilidad o resultado fiscal.
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Por lo indicado en los dos parrafos anteriores, las personas
morales residentes en México que distribuyen dividendos o uti-
lidades a sus socios o accionistas no provenientes del saldo de
su CUFIN por las cuales pagan el ISR, pueden acreditar ese
impuesto contra el ISR que causen por su utilidad o resultado
fiscal en el ejercicio en que lo paguen y en los dos ejercicios
siguientes, asi como contra los pagos provisionales mensuales
del impuesto de los dos ejercicios siguientes.

Cuando una persona moral residente en México no acredita
en un ejercicio el ISR pagado por las utilidades contables dis-
tribuidas a sus socios o accionistas no provenientes de la CU-
FIN, pudiendo haberlo hecho en los términos antes descritos,
pierde el derecho a hacerlo en ejercicios posteriores hasta por
la cantidad en la que pudo haberlo hecho.

En los ejercicios en los que se acredita el impuesto pagado
por las utilidades distribuidas, se disminuye la utilidad fiscal
neta (UFIN) del ejercicio para efectos de la integracién del sal-
do de la CUFIN con la cantidad que se obtenga de dividir el im-
puesto acreditado en el ejercicio entre el factor 0.4286, lo cual
da como resultado una cantidad equivalente a la utilidad dis-
tribuida que dio lugar al pago del impuesto acreditado, porque
esa utilidad ya fue distribuida y, consecuentemente, no puede
formar parte del saldo de la CUFIN.

Aun cuando se les permite a las personas morales residen-
tes en México acreditar el ISR pagado por sus utilidades con-
tables distribuidas a sus socios o accionistas, no provenientes
del saldo de su CUFIN contra el impuesto que causen por su
utilidad o resultado fiscal en el ejercicio en el que paguen di-
cho impuesto y en los dos siguientes, considero que el periodo
de acreditamiento es muy limitado para que puedan acreditar
dicho impuesto en su totalidad y que deberia ser un periodo
de 10 ejercicios, como sucede en la disminucion de pérdidas
fiscales de ejercicios anteriores 0 al menos de cinco ejercicios.

En el Gltimo parrafo del articulo 10 de la LISR se obliga a las
personas morales residentes en México a pagar el impuesto
por los conceptos considerados dividendos en las fracciones |
y Il del articulo 140 de esa misma ley, que resulte de aplicarle
directamente al monto de los mismos la tasa del 30%, aun-
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que tengan saldo en su CUFIN contra el cual podrian aplicarse
esos dividendos como provenientes del mismo, y no se les per-
mite el acreditamiento del impuesto pagado por ellos.

Como puede observarse, el tratamiento fiscal que se les da
en el ultimo parrafo del articulo 10 de la LISR a los conceptos
considerados dividendos en las fracciones | y Il del articulo 140
de dicha ley es totalmente distinto al tratamiento que se les da
a las utilidades distribuidas como dividendos o en reembolsos
de capital en ese mismo articulo 10, lo cual no hace sentido
alguno, ademas de que se obliga a las personas morales a
pagar dos veces el impuesto por algunos de esos conceptos.

La fraccion | del articulo 140 de la LISR considera dividen-
dos a los intereses a que se refieren los articulos 85y 123 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y a las partici-
paciones en la utilidad que se pagan a favor de obligacionistas
u otros por sociedades mercantiles residentes en México.

Los intereses a que se refieren los articulos 85 y 123 de la
LGSM son aquellos que pueden devengar a su favor los socios
o0 accionistas de las sociedades mercantiles durante un perio-
do maximo de tres afios por las aportaciones a su capital, que
desde luego no son deducibles para las sociedades, porque no
derivan de una deuda originada por un préstamo o cualquier
otra operacién de financiamiento.

Las participaciones en la utilidad pagadas a obligacionistas
u otros por las sociedades mercantiles no son deducibles para
ellas, porque asi lo dispone expresamente el articulo 28 de la
LISR, en su fraccion XXVI.

Al no ser deducibles los intereses y las participaciones a
que se refieren los dos parrafos anteriores, las sociedades que
incurren en esas erogaciones no las restan en la determina-
cion de su utilidad o resultado fiscal del ejercicio, y por tanto,
pagan el ISR por la utilidad fiscal que resulta de no restarlas, o
en caso de que tengan pérdida fiscal en el ejercicio, lo pagaran
en los ejercicios posteriores en que disminuyan la pérdida de
sus utilidades fiscales, al no formar parte esas erogaciones del
monto de dicha pérdida.
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Por lo indicado en el parrafo anterior, el considerar como
dividendos o utilidades distribuidas a los intereses y participa-
ciones a que se refiere la fraccion | del articulo 140 de la LISR
para los efectos del pago del impuesto corporativo del 30%
causado por las personas morales residentes en México, por
sus utilidades contables distribuidas no provenientes de la CU-
FIN, da como resultado que dichas personas morales tengan
que pagar dos veces el ISR del 30% por esos intereses y parti-
cipaciones, al no haber sido deducibles en la determinacion de
su utilidad fiscal del ejercicio por la cual pagan ese impuesto.

Por tanto, no deberian considerarse dividendos o utilidades
distribuidas para los efectos del pago del impuesto del 30%
causado por las personas morales residentes en México por
la distribucion de sus utilidades contables no provenientes de
su CUFIN, los intereses y las participaciones a que se refiere
la fraccion | del articulo 140 de la LISR, porque se trata de par-
tidas no deducibles por las cuales pagan el impuesto del 30%
al no deducirlas en la determinacioén de su utilidad o resultado
fiscal del gjercicio.

La fraccion Il del articulo 140 de la LISR considera dividen-
dos los préstamos efectuados a socios o0 accionistas personas
fisicas residentes en México, salvo que relinan los siguientes
requisitos:

a) Que sean consecuencia normal de las operaciones de la
persona moral.

b) Que se pacten a plazo menor de un afio.

c) Que el interés pactado sea igual o superior a la tasa que
fije la Ley de Ingresos para la prorroga de créditos fiscales.

Si bien es cierto que una sociedad puede entregarles utili-
dades a sus socios 0 accionistas como préstamos en lugar de
hacerlo como dividendos, también es cierto que para que pue-
dan considerarse los préstamos como dividendos se requiere
determinar primero que la sociedad tenga utilidades contables
pendientes de distribuir que puedan considerarse distribuidas
como dividendos con la entrega de los préstamos.

Por lo anterior, la determinacion de la existencia de utili-
dades contables pendientes de distribuir en una sociedad es
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indispensable para que puedan considerarse dividendos los
préstamos efectuados a sus socios 0 accionistas personas
fisicas residentes en México o personas residentes en el ex-
tranjero, pues el no hacerlo puede dar como resultado que se
consideren dividendos cantidades que no pueden serlo, sino
que se trata mas bien de reembolsos de capital aportado.

La existencia de las utilidades contables pendientes de dis-
tribuir en una sociedad puede determinarse de la misma for-
ma que se hace en el articulo 78 de la LISR en el caso de
utilidades distribuidas en reembolsos de capital, comparando
el capital contable de la sociedad con el saldo de su cuenta de
capital de aportacion (CUCA) a una misma fecha.

Si de la comparacion a que se refiere el parrafo anterior re-
sulta mayor el capital contable, la diferencia se consideraria
utilidad contable pendiente de distribuir y, consecuentemente,
los préstamos a socios o accionistas podrian considerarse
como dividendos hasta por el monto de dicha diferencia.

Cuando los préstamos excedan a las utilidades contables
pendientes de distribuir que resulten de la comparacion a que
se refiere el parrafo anterior, el monto excedente se conside-
rarfa reembolso de capital aportado, y como tal disminuiria el
saldo de la CUCA de la sociedad.

Ademas, a las personas morales residentes en México que
otorguen préstamos a sus socios o accionistas personas fisi-
cas o residentes en el extranjero, que se consideren dividen-
dos conforme a lo comentado anteriormente, se les deberfa
dar el mismo tratamiento fiscal que se le da a cualquier distri-
bucién de utilidades en los articulos 10 y 78 de la LISR, pues
no se justifica que no puedan considerarlos provenientes de
la CUFIN en la proporcion que les corresponda a los socios o
accionistas que reciban los préstamos, y menos aln que no
puedan acreditar el impuesto pagado por ellos.

Por todo lo anterior, considero que deberia reformarse la
disposicion contenida en el Ultimo parrafo del articulo 10 de
la LISR para eliminar la referencia a la fraccion | del articulo
140 de esa misma ley (los intereses a que se refieren los ar-
ticulos 85 y 123 de la LGSM y las participaciones en la utilidad
a favor de obligacionistas u otros), porque se trata de partidas
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que no son deducibles en la determinacién de su utilidad o re-
sultado fiscal por las cuales ya se pagd el ISR y para darles a
los préstamos a socios o accionistas considerados dividendos
en la fraccién |l del articulo 140 antes referido, el tratamiento
fiscal descrito en parrafos anteriores.

Ademas, la LISR en su articulo 11 dispone que las personas
morales residentes en México consideraran, para los efectos
de dicha ley, que los intereses derivados de créditos otorgados
por partes relacionadas residentes en México o en el extranje-
ro tendran el tratamiento fiscal de dividendos cuando se actua-
lice alguno de los siguientes supuestos:

a) El deudor formule por escrito promesa incondicional de
pago parcial o total del crédito recibido, a una fecha determina-
ble en cualguier momento por el acreedor.

b) Los intereses no sean deducibles conforme a lo estable-
cido en la fraccion Xlll del articulo 27 de la LISR (los intereses
gue excedan a los de mercado).

¢) En el caso de incumplimiento por el deudor, el acreedor
tenga derecho a intervenir en la direccién o administracion de
la sociedad deudora.

d) Los intereses que deba pagar el deudor estan condicio-
nados a la obtencion de utilidades o a que su monto se fije con
base en dichas utilidades.

e) Los intereses provengan de créditos respaldados, inclu-
sive cuando se otorguen a través de una institucion financiera
residente en el pais o en el extranjero.

Por tanto, las personas morales residentes en México deben
darle el tratamiento fiscal de dividendos establecido en la LISR
a los intereses pagados a partes relacionadas residentes en
México y en el extranjero en los supuestos arriba mencionados.

Lo anterior implica que los intereses pagados a partes rela-
cionadas en los supuestos antes mencionados no son deduci-
bles para las personas morales residentes en México que los
pagan y que ellas deben considerarlos dividendos para efectos
de lo dispuesto en el articulo 10 de la LISR que he comenta-
do anteriormente y lo dispuesto en los articulos 140 y 164 de
esa misma ley, que las obliga a retener a las personas fisicas
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residentes en México y a las residentes en el extranjero un
impuesto adicional del 10% por los dividendos que les pagan.

La disposicién contenida en el articulo 11 de la LISR, que les
da el tratamiento fiscal de dividendos a los intereses pagados
a partes relacionadas en los supuestos antes mencionados,
no prevé lo que sucede cuando la persona moral residente en
México que paga los intereses no tiene utilidades contables
pendientes de distribuir que puedan considerarse distribuidas
como dividendos.

Al igual que sucede con los préstamos a socios o accionis-
tas considerados dividendos en la fraccion Il del articulo 140
de la LISR, para los efectos de lo dispuesto en el articulo 10 de
esa misma ley, la determinacién previa de la existencia de uti-
lidades contables pendientes de distribuir en la persona moral
residente en México es indispensable para que puedan con-
siderarse dividendos los intereses pagados por ella a partes
relacionadas en los supuestos antes mencionados.

Como ya he comentado, la existencia de utilidades conta-
bles pendientes de distribuir en una sociedad puede determi-
narse de igual forma que lo hace la disposicién contenida en
la fraccién 11 del articulo 78 de la LISR en el caso de utilidades
distribuidas en reembolsos efectuados con motivo de reduc-
ciones de capital o liquidacion de sociedades, comparando el
capital contable de la sociedad con el saldo de su CUCA a una
misma fecha.

Cuando el capital contable fuese mayor al saldo de la CUCA,
se considerarian utilidades o dividendos distribuidos los intere-
ses pagados a partes relacionadas hasta por el monto de la
diferencia entre ellos. Por el contrario, cuando fuese mayor el
saldo de la CUCA que el capital contable, se considerarian re-
embolsos de capital aportado los intereses pagados a partes
relacionadas, que tampoco son deducibles para las personas
morales residentes en México que los pagan, pero no tendrian
las consecuencias fiscales de los dividendos sefialadas en los

articulos 10, 140 y 164 de la LISR.

Por ello me parece indispensable que se incorpore a la LISR
una disposicidén en la que se determine la existencia 0 ho de
utilidades contables pendientes de distribuir en una persona
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moral residente en México, que puedan considerarse dividen-
dos en los casos de préstamos a socios o accionistas, y de
interés pagados a partes relacionadas en los supuestos antes
mencionados, similar a la disposicion contenida actualmente
en la fraccion |l del articulo 78 de esa ley.

Asimismo, a los préstamos a socios o accionistas y a los
intereses pagados a partes relacionadas que se consideren
dividendos, cuando las personas morales residentes en Mé-
xico tengan utilidades contables pendientes de distribuir que
puedan considerarse como tales, se les debe dar el mismo
tratamiento que se les da a los dividendos en cualquier distri-
bucion de utilidades segln los articulos 10 y 78 de la LISR, y
no un tratamiento fiscal distinto, como el contenido en el Gltimo
parrafo del articulo 10 de dicha ley.

1.2. Dividendos percibidos por personas morales
residentes en México

La LISR, en el primer parrafo de su articulo 16, dispone que
las personas morales residentes en México, incluida la asocia-
ciébn en participacion, acumularan la totalidad de los ingresos
gue obtengan en el ejercicio, inclusive los provenientes de sus
establecimientos permanentes en el extranjero, y en el ultimo
parrafo de ese mismo articulo sefiala que no serdn acumu-
lables para ellas, los ingresos por concepto de dividendos o
utilidades que perciban de otras personas morales residentes
en México.

Al no ser acumulables para las personas morales residentes
en México los ingresos que perciben por concepto de dividen-
dos o utilidades distribuidas por otras personas morales resi-
dentes en México, esos ingresos no forman parte de su utilidad
fiscal del ejercicio en el cual los perciben y, por tanto, no pagan
ISR por ellos.

La razén por la cual no son acumulables para las personas
morales residentes en México los dividendos o utilidades que
perciben de otras personas morales residentes en México, es
porque estas Ultimas ya pagaron el ISR por las utilidades que
distribuyen como tales, ya sea al obtenerlas como utilidades
fiscales o al distribuirlas como dividendos o en reembolsos de
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capital, y con ello se evita que se pague otra vez el impuesto
por ellas.

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, los dividen-
dos o utilidades percibidos de personas morales residentes
en México incrementan el saldo de la CUFIN de las personas
morales residentes en México que los perciben, por tratarse de
utilidades que ya pagaron el ISR vy, consecuentemente, pue-
den distribuirse a su vez por la persona moral que las recibio
a sus socios o accionistas sin que cause el impuesto por su
distribucion.

Los dividendos distribuidos por sociedades residentes en
el extranjero son acumulables para las personas morales re-
sidentes en México en la determinacién de su utilidad fiscal
del ejercicio en que los reciben, y pueden acreditar contra el
impuesto que causen en México por esa utilidad, el ISR que se
les haya retenido en el extranjero por esos ingresos, siempre
que los dividendos acumulados incluyan el impuesto retenido
por ellos.

Ademas, las personas morales residentes en México que
son propietarias de al menos el 10% del capital social de la
sociedad residente en el extranjero que distribuye los dividen-
dos, pueden acreditar también el ISR pagado en el extranjero
por la sociedad residente en el extranjero por su utilidad fiscal
de la cual provienen los dividendos distribuidos por ella, en la
proporcién que les corresponda a los dividendos percibidos,
hasta el monto del impuesto que causen en México por su acu-
mulacién, siempre y cuando acumulen también ese impuesto.
Las personas morales residentes en México que son propie-
tarias de al menos el 10% del capital social de una sociedad
extranjera, también pueden acreditar el ISR pagado en el ex-
tranjero por otra sociedad extranjera en la que tengan una par-
ticipacion accionaria indirecta, a segundo nivel, de al menos
el 5% a través de la primera sociedad, en la proporcién que
les corresponda a los dividendos de la utilidad fiscal de la cual
provengan.

Sin embargo, el monto que pueden acreditar las personas
morales residentes en México de los impuestos sobre la renta
pagados en el extranjero por las utilidades de las sociedades
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extranjeras y los dividendos distribuidos por ellas, no puede
exceder el monto del ISR gue causen en México por la acu-
mulacién de los dividendos percibidos de dichas sociedades.

Si bien es cierto que el acreditamiento del impuesto paga-
do en el extranjero por la sociedad extranjera por la utilidad
de la cual provienen los dividendos percibidos evita la doble
tributacion, también lo es que ese acreditamiento Unicamen-
te pueden hacerlo las personas morales residentes en México
que tienen una participacion de al menos el 10% en el capital
social de la sociedad extranjera que distribuye los dividendos,
por el impuesto pagado por ella o por otra sociedad extranjera
en la que la persona moral tenga una participacion accionaria
indirecta a través de la primera, de al menos el 5% a segundo
nivel.

Por tanto, las personas morales residentes en México no
pueden acreditar el ISR pagado en el extranjero por las socie-
dades extranjeras, por las utilidades de las cuales provienen
los dividendos que perciben de ellas, cuando su participacion
accionaria en dichas sociedades es menor al 10% de su capital
social o cuando el impuesto haya sido pagado por una socie-
dad extranjera en la que tengan una participacion accionaria
indirecta a tercero o mas niveles, aunque dicha participacion
sea mayor al 5%.

El hecho de que las personas morales residentes en Méxi-
co no puedan acreditar el ISR pagado en el extranjero por las
sociedades extranjeras, por las utilidades de las cuales provie-
nen los dividendos percibidos de ellas en los casos anteriores,
encarece considerablemente para esas personas el costo fis-
cal de esos dividendos, por el impuesto que deben pagar por
elios en México al ser acumulables en la determinacion de su
utilidad fiscal del ejercicio en que los perciben y no ser acredi-
table dicho impuesto.

Al no ser acreditable el ISR pagado en el extranjero por la
sociedad extranjera que distribuye los dividendos, se presenta
un problema de doble tributacion que incrementa considera-
blemente la tasa efectiva acumulada del ISR pagado en Méxi-
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co y en el extranjero por las utilidades de las cuales provienen
los dividendos percibidos.

La Gnica forma de evitar la doble tributacidén a que se refiere
el parrafo anterior, es haciendo que sean no acumulables los
dividendos percibidos de sociedades residentes en el extran-
jero en la determinacién de la utilidad fiscal de las personas
morales residentes en México.

Sin embargo, el que no sean acumulables los dividendos
pagados por sociedades residentes en el extranjero puede
prestarse a que las personas morales residentes en México
transfieran utilidades a sociedades extranjeras que sean con-
troladas por ellas, que residan o se ubiquen en paises con re-
gimenes fiscales preferentes en los que no se pague el ISR por
las utilidades transferidas de las cuales provienen los dividen-
dos, o0 se pague un impuesto considerablemente menor al que
se pagaria en México por ellas.

Para evitar que eso suceda, Unicamente serian no acu-
mulables los dividendos pagados por sociedades extranjeras
residentes en paises con los que México tenga en vigor un
Convenio para Evitar la Doble Tributacion o un acuerdo de in-
tercambio amplio de informacion, salvo que en dicho pais la
sociedad tenga un régimen fiscal preferente o sea transparente
fiscal.

Ademas, en caso de que la sociedad extranjera tuviese un
régimen fiscal preferente en el pais en que resida o fuese trans-
parente fiscal, le seria aplicable a la persona moral residente
en México que tenga el control de ella el tratamiento fiscal es-
tablecido para los ingresos o utilidades generadas a través de
entidades o figuras juridicas extranjeras contenido en el Capi-
tulo I relativo a esos ingresos del Titulo VI de la LISR, en el cual
se obliga a las personas residentes en México a pagar el ISR
en México por las utilidades generadas a través de dichas en-
tidades o figuras que les corresponde por su participacion en
ellas, aunque no se distribuyan.
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1.3. Dividendos percibidos por petrsonas fisicas
residentes en México

En la nueva LISR que entré en vigor el 1 de enero de 2014,
se incrementd la tasa maxima de la tarifa aplicable a las per-
sonas fisicas residentes en México al 35%, y se establecié un
nuevo impuesto adicional del 10% aplicable a los dividendos o
utilidades que perciban, provenientes de utilidades distribuidas
por personas morales residentes en México y por sociedades
residentes en el extranjero, lo cual modificd considerablemente
el tratamiento fiscal que se les daba a los dividendos percibi-
dos por dichas personas hasta el 31 de diciembre de 2013.

A continuacién analizaré las disposiciones de la nueva LISR
aplicables a las personas fisicas residentes en México que
perciben dividendos o utilidades distribuidos por personas mo-
rales residentes en México y por sociedades residentes en el
extranjero, con el fin de comentar las consecuencias fiscales
que tienen esas personas por dichos ingresos.

La LISR dispone en el primer parrafo de su articulo 140 que
las personas fisicas residentes en México deben acumular a
sus demas ingresos, los percibidos por concepto de dividendos
o utilidades distribuidos y pueden acreditar contra el impuesto
que se determine en su declaracién anual, el impuesto paga-
do por la sociedad que distribuyé los dividendos o utilidades,
siempre que consideren como ingreso acumulable, ademas
del dividendo o utilidad percibido, el monto del impuesto pa-
gado por dicha sociedad correspondiente a dicho dividendo o
utilidad, y ademas cuenten con la constancia y el comprobante
fiscal a que se refiere la fraccion Xl del articulo 76 de la LISR.
Para estos efectos, el impuesto pagado por la sociedad que
puede acreditarse se determina aplicandole la tasa del articulo
9 de 1a LISR (30%) al resultado que se obtenga de multiplicar el
dividendo o utilidad percibido por el factor de 1.4286.

Aunque la disposicion contenida en el primer parrafo del ar-
ticulo 140 de la LISR no lo dice expresamente, se refiere s6lo
a los dividendos o utilidades distribuidos por personas mora-
les residentes en México, porque los dividendos o utilidades
distribuidos por sociedades residentes en el extranjero estan
gravados para las personas fisicas residentes en México en la
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fraccidén V del articulo 142, dentro de su Capitulo relativo a los
demas ingresos de dichas personas.

E! ISR causado anualmente por las personas fisicas resi-
dentes en México por sus ingresos acumulables, se determina
aplicandoles una tarifa con tasas progresivas que rebasan el
30% a partir de $750,000 anuales, y que tiene una tasa maxi-
ma del 35% aplicable a ingresos netos de deducciones perso-
nales mayores a $3'000,000 anuales.

Por lo anterior, la acumulaciéon de los dividendos o utilida-
des distribuidos por personas morales residentes en México
y el acreditamiento del impuesto corporativo del 30% pagado
por ellas, pueden dar como resultado que las personas fisicas
tengan que pagar un impuesto adicional por la acumulacion
de esos ingresos hasta del 5%, cuando los demas ingresos
acumulables netos de sus deducciones personales excedan
los $750,000 anuales.

Ademas, el mismo articulo 140 de la LISR, en su segundo
parrafo, sefiala que las personas fisicas residentes en México
estaran sujetas a una tasa adicional del 10% por los dividen-
dos o utilidades distribuidas por personas morales residentes
en México, que deben retener estas Gltimas cuando los distri-
buyan y enterarlo conjuntamente con el pago provisional del
periodo que corresponda. El impuesto retenido se considera
pago definitivo.

Los dividendos que distribuyen las personas morales resi-
dentes en México a sus socios o accionistas provienen de sus
utilidades fiscales, por las cuales ya se pagd el ISR, o de
sus utilidades contables distribuidas por las cuales pagan el
ISR al distribuirlas, y por tanto, su monto representa el 70%
de las utilidades fiscales o utilidades contables distribuidas de
las cuales provienen, porque la tasa del ISR aplicable a dichas
utilidades es del 30%.

De acuerdo con lo anterior, el impuesto adicional del 10%
aplicable a los dividendos distribuidos por las personas mora-
les residentes en México a sus socios 0 accionistas personas
fisicas representa el 7% de las utilidades fiscales o utilidades
contables distribuidas, de las cuales provienen los dividendos
percibidos:
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Utilidad antes del ISR $100
menos:

ISR corporativo 30
igual:

Utitidad distribuida como dividendo 70
por:

ISR adicional del 10% causado 10%
igual:

ISR causado 7,

La fraccion XXX del articulo noveno de las Disposiciones
Transitorias (DT) de la LISR para 2014 establece que el impues-
to adicional del 10% sb6lo seréa aplicable a las utilidades genera-
das a partir del ejercicio 2014 que sean distribuidas por una per-
sona moral residente en México, y que para tales efectos la
persona moral esta obligada a mantener la cuenta de su CU-
FIN con las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de
2013 e iniciar una nueva CUFIN para las utilidades que se ge-
neren a partir del 1 de enero de 2014.

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, el que sean
acumulables los dividendos distribuidos por las personas mo-
rales residentes en México para las personas fisicas y tengan
que pagar un impuesto adicional del 10% por las utilidades fis-
cales generadas a partir del 1 de enero de 2014 que les dis-
tribuyan como dividendos, encarecera considerablemente el
costo fiscal de esos ingresos para dichas personas, por lo que
analizaré a continuacion las consecuencias fiscales de ello.

Dado gque la tarifa anual del ISR aplicable a las personas
fisicas residentes en México tiene una tasa méaxima del 35%
a partir de ingresos acumulables netos de deducciones per-
sonales mayores a $3'000,000 anuales, y el impuesto pagado
por las personas morales residentes en México es del 30%, la
acumulacion en las personas fisicas de los dividendos o utili-
dades distribuidas por personas morales y el acreditamiento
del impuesto pagado por ellas puede dar como resultado que
las personas fisicas tengan que pagar un impuesto adicional
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hasta del 5% por la acumulacion de esos dividendos o utilida-
des, ademas del impuesto adicional del 10% retenido por ellas,
gue representa el 7% de las utilidades de las cuales provie-
nen los dividendos, como he comentado anteriormente, lo cual
hace que el impuesto total pueda llegar a representar hasta el
42% de la utilidad distribuida correspondiente a los dividendos
percibidos:

30%

' ISR corpbrativo i
mas:
ISR adicional por la acumulacion del dividendo 5%
mas:
ISR del 10% causado por el dividendo 7%
iqual:
ISR causado total 42%

Lo indicado en el parrafo anterior pone en una situacion de
desigualdad fiscal a las personas fisicas que perciben dividen-
dos o utilidades distribuidos por personas morales residentes
en México, provenientes de actividades empresariales o pro-
fesionales realizadas a través de ellas, frente a las personas
fisicas que perciben ingresos provenientes de actividades em-
presariales y profesionales realizadas directamente por ellas,
porque éstas causan el ISR aplicandoles Unicamente a esos
ingresos la tarifa que tiene una tasa maxima del 35%, lo cual
es inequitativo y, por consiguiente, inconstitucional.

El problema se presenta por gravar con un impuesto adicio-
nal del 10% a ingresos que son acumulables para las personas
fisicas que los perciben, pues obviamente ese impuesto adi-
cional da como resultado, en la gran mayoria de los casos, que
la tasa efectiva acumulada del ISR pagada por esos ingresos
sea mayor a la tasa maxima del 35% contenida en la tarifa apli-
cable a personas fisicas.

Cuando en un pais la tasa maxima de la tarifa del ISR apli-
cable a los ingresos acumulables de las personas fisicas es
mayor a la tasa aplicable a las utilidades de las personas mo-
rales, la diferencia se cubre cuando las personas morales les
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distribuyen dividendos o utilidades a las personas fisicas, ya
sea cobrandoles un impuesto adicional por esos dividendos o
utilidades o considerandolos acumulables a sus demas ingre-
508, pero no las dos cosas, porque resulta excesivo el impues-
to causado por esos ingresos.

Por eso considero que no deberian ser acumulables los in-
gresos que perciben las personas fisicas por concepto de divi-
dendos o utilidades distribuidos por personas morales residen-
tes en México, porque se les retiene un impuesto adicional del
10% que representa el 7% de la utilidad de la que provienen los
dividendos, el cual cubre en exceso la diferencia entre la tasa
maxima de la tarifa aplicable a personas fisicas (35%) y la tasa
aplicable a las personas morales residentes en México (30%).

También se consideran ingresos por concepto de dividen-
dos o utilidades distribuidas por personas morales residentes
en México, en el articulo 140 de la LISR, para los efectos del
ISR causado por las personas fisicas residentes en México por
la acumulacion de los dividendos o utilidades percibidas vy el
pago del impuesto adicional del 10%, aunque no lo son legal-
mente, las partidas siguientes:

a) Los intereses a que se refieren los articulos 85 y 123 de
la LGSM (intereses pagados o socios o accionistas por sus
aportaciones de capital a las sociedades), y las participaciones
en la utilidad que se paguen a favor de obligacionistas u otros
por sociedades mercantiles residentes en México o por socie-
dades nacionales de crédito.

b) Los préstamos a socios 0 accionistas, excepto cuando
sean consecuencia normal de las operaciones de la persona
moral que los otorga y se cumplan ciertos requisitos.

¢) Las erogaciones que no sean deducibles conforme a lo
dispuesto en la LISR y que beneficien a los accionistas de per-
sonas morales.

d) Las omisiones de ingresos o las compras no realizadas e
indebidamente registradas.

e) La utilidad fiscal determinada, inclusive presuntamente,
por las autoridades fiscales.
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f) Las modificaciones a la utilidad fiscal derivada de la de-
terminacion de los ingresos acumulables y de las deducciones
autorizadas, en operaciones celebradas entre partes relacio-
nadas, hechas por las autoridades fiscales.

A las partidas anteriores se les denomina “dividendos fic-
tos”, porgue se trata de partidas que no son dividendos, pero
se les considera como tales para efectos del ISR, con el propé-
sito de atribuirlos a las personas fisicas residentes en México
y a las personas residentes en el extranjero que son socios o
accionistas de las personas morales residentes en México, en
las que ocurren los hechos, actos u omisiones que constituyen
esas partidas, por considerarse que en ultima instancia son
imputables a los socios o0 accionistas.

Por tanto, las personas fisicas residentes en México que
son socios 0 accionistas de personas morales residentes en
México en las que ocurren los hechos, actos u omisiones con-
siderados dividendos, deben acumular a sus demds ingresos
en su declaracion anual, el monto que les corresponda a cada
uno de ellos de dichos dividendos y pueden acreditar contra el
impuesto que resulte a su cargo por la acumulacién de ellos,
el impuesto pagado por la persona moral por esos hechos, ac-
tos u omisiones que le corresponda a los dividendos acumula-
dos, aunque no los reciban.

Ademas, la persona moral residente en México en la que
ocurran los hechos, actos u omisiones considerados dividen-
dos, debe retener y enterar el impuesto adicional del 10% por el
monto de esos dividendos que les corresponda a las personas
fisicas residentes en México y a las personas residentes en el
extranjero, cuando sucedan esos hechos, actos u omisiones.

Las partidas consideradas dividendos en el articulo 140 de
la LISR pueden agruparse en tres grandes grupos:

a) Partidas no deducibles.
b) Utilidades determinadas por las autoridades fiscales.
¢) Préstamos a socios o0 accionistas.

Al grupo de las partidas no deducibles pertenecen los si-
guientes rubros:
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» Los intereses pagados a socios 0 accionistas por sus
aportaciones de capital a sociedades, a los que se refie-
ren los articulos 85 y 123 de la LGSM.

» Las participaciones en la utilidad pagadas a obligacionis-
tas u otros.

+ Las erogaciones no deducibles que benefician a los so-
cios o accionistas.

Al grupo de las utilidades determinadas por las autoridades
fiscales pertenecen las partidas siguientes:

+ Las omisiones de ingresos y las compras no realizadas e
indebidamente registradas.

s La utilidad determinada, inclusive presuntamente, por las
autoridades fiscales.

+ Las modificaciones a la utilidad fiscal derivadas de los
ingresos acumulables y de las deducciones autorizadas
en operaciones celebradas entre partes relacionadas, he-
chas por las autoridades fiscales.

Por ultimo, al tercer grupo (nicamente pertenecen los prés-
tamos a socios o accionistas que no cumplan con los requisi-
tos establecidos en el articulo 140 de la LISR.

Las partidas no deducibles y las utilidades fiscales deter-
minadas por las autoridades fiscales forman parte de las utili-
dades fiscales de las personas morales residentes en México,
y por tanto, ellas pagan el ISR por esas partidas y utilidades.

Por lo anterior, no deberian considerarse dividendos o uti-
lidades distribuidas para efectos del ISR corporativo del 30%
causado por las personas morales residentes en México por la
distribucion de sus utilidades contables no provenientes de su
CUFIN a que se refiere el articulo 10 de la LISR, ninguna de las
partidas no deducibles y utilidades determinadas por las au-
toridades fiscales que se consideran dividendos en el articulo
140 de esa misma ley, porque ellas causarian dos veces el ISR
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corporativo por esas partidas y utilidades, al formar parte de
sus utilidades fiscales por las cuales ya pagaron ese impuesto.

En el caso de los préstamos a socios o accionistas conside-
rados dividendos, deberia determinarse primero que la perso-
na moral residente en México que los otorgue tenga utilidades
contables y el monto de ellas, para que puedan considerarse
los préestamos como dividendos, comparando para ello su ca-
pital contable a la fecha de cierre del tltimo ejercicio terminado
con el saldo de su CUCA a esa misma fecha, como sucede en
los reembolsos de capital.

Respecto a los dividendos o utilidades distribuidas por
sociedades residentes en el extranjero, el articulo 142 de la
LISR dispone en su fraccién V que son acumulables para las
personas fisicas residentes en México que los perciben en su
declaracion anual, y que ellas pueden acreditar el ISR que se
les haya retenido por los mismos en el extranjero contra el im-
puesto que causen en México por su acumulacion a sus demas
ingresos.

Ademas, en la misma fraccion V del articulo 142 de la LISR
se obliga a las personas fisicas residentes en México a enterar
el impuesto adicional del 10% por los dividendos o utilidades
distribuidas por sociedades extranjeras que perciban, sin in-
cluirles el impuesto que se les haya retenido en el extranjero
por ellos, a mas tardar el dia 17 del mes siguiente a aquél en
que los perciben, y el pago de este impuesto tiene el caracter
de definitivo.

Cuando los dividendos o utilidades que distribuyan las so-
ciedades residentes en el extranjero sean distribuidos a través
de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) o del Mercado Mexi-
cano de Derivados, los intermediarios financieros, incluidas las
sociedades de inversion, podran retener y enterar el impuesto
adicional del 10% en la fecha antes sefialada por cuenta de la
persona fisica que los perciba, en cuyo caso deben emititle un
comprobante que acredite dicha retencién (regla 3.11.9. de la
Resolucién Miscelanea Fiscal para 2016).

A las personas fisicas residentes en México que perciben
dividendos o utilidades distribuidas por sociedades extranjeras
no se les permite acreditar contra el ISR que causan en Mé-
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xico por la acumulacion de esos ingresos, el ISR pagado en
el extranjero por la sociedad extranjera por sus utilidades de
las cuales provienen los dividendos, en la proporcion corres-
pondiente a ellos, aunque tengan una participacion accionaria
en la sociedad exiranjera mayor al 10%, sino que Unicamente
se les permite acreditar el ISR que se les haya retenido en el
extranjero por esos ingresos.

Lo anterior hace que la tasa efectiva acumulada del ISR pa-
gado en el extranjero y en México por los dividendos o utilida-
des recibidos de sociedades extranjeras sea sumamente alta,
en comparacion con la tasa efectiva maxima acumulada del
ISR pagado en México por los dividendos o utilidades recibidos
de sociedades residentes en México, que ya de por si es alta
(42%).

Para ejemplificar esto, supongamos que una persona fisi-
ca residente en México con ingresos acumulables mayores a
$3'000,000 anuales recibe un dividendo distribuido por una so-
ciedad extranjera residente en un pais que tiene una tasa del
ISR corporativo del 25% y una tasa del ISR adicional retenible
a los perceptores de los dividendos del 10%, en tal caso sus
consecuencias fiscales serian las siguientes:

Utilidad de_la"sociedad extranjera antes del ISR $100.00
por:

Tasa 25%
igual:

ISR corporativo pagado en el extranjero 25.00
Dividendo (100 menos 25) A 75.00
por:

Tasa de retencion 10%
igual:

ISR retenido en el extranjero B 745
Dividendo neto (A menos B) 67.50
ISR causado en México por la acumulacién de! dividendo

Dividendo 75.00
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por:

Tasa del ISR 35%

igual:

ISR causado en México por la acumulacion del dividendo (26.25)

Acreditamiento del ISR retenido en el extranjero 7.50
48.75

ISR adicional del 10% pagadero en México (75 x 10%) {7.50)

Dividendo neto del ISR pagado en el extranjero y en México 41,25

Como se ve, la tasa efectiva acumulada del ISR pagado en
el extranjero y en México por el dividendo recibido de la socie-
dad extranjera es del 58.75% (25.00 + 7.50 + 26.25 — 7.50 +
7.50) en el supuesto anterior.

Por ello deberia modificarse el tratamiento fiscal de los di-
videndos o utilidades distribuidas por sociedades residentes
en el extranjero que perciben las personas fisicas residentes en
México, a fin de evitar el pago de un ISR tan elevado en el ex-
tranjero y en México por esos ingresos.

En el tratamiento fiscal arriba descrito se presenta un proble-
ma de doble tributacion, al ser acumulables para las personas
fisicas residentes en México los dividendos que reciben de so-
ciedades extranjeras y no permitirseles acreditar contra el im-
puesto que causen en México por la acumulacion de ellos, el ISR
corporativo pagado en el extranjero por esas sociedades por
las utilidades de las cuales provienen los dividendos.

El problema podria resolverse en la legislacion fiscal mexi-
cana, haciendo no acumulables para las personas fisicas los
ingresos que perciban por concepto de dividendos pagados
por sociedades extranjeras cuando sean distribuidos por so-
ciedades que residan en un pais con el que México tenga cele-
brado un Convenio para Evitar la Doble Imposicidn o un acuer-
do de intercambio de informacién, salvo que en dicho pais la
sociedad tenga un régimen fiscal preferente o sea transparente
fiscal, y haciendo acreditable contra el impuesto adicional del
10%, el impuesto que se les retenga en el extranjero por los
dividendos.

'} THOMSON REUTERS




24 TRATAMIENTO FISCAL DE LOS DIVIDENDOS...

Por todo lo anterior, considero que habiéndose establecido
un ISR adicional del 10% aplicable a los ingresos percibidos
por las personas fisicas residentes en México por concepto de
dividendos o utilidades distribuidas por las personas morales
residentes en México, que cubre en exceso la diferencia entre
la tasa del 30% aplicable a sus utilidades y la tasa maxima
del 35% contenida en la tarifa aplicable a los ingresos de las
personas fisicas, no deberian ser acumulables para ellas esos
ingresos, y tampoco los dividendos distribuidos por socieda-
des extranjeras cuando residan en un pais con el que México
tenga celebrado un convenio para evitar la doble imposicion o
un acuerdo de intercambio de informacién, salvo en los casos
a que me refiero en el parrafo anterior.

Ademas, en caso de que la sociedad extranjera tuviese un
régimen fiscal preferente o fuese transparente fiscal, le seria
aplicable a la persona fisica residente en México que tenga
el control de ella el tratamiento fiscal establecido para los in-
gresos o utilidades generadas a través de entidades o figuras
juridicas extranjeras contenido en el Capitulo | “De los regi-
menes fiscales preferentes” relativo a esos ingresos del Titulo
VI “De los regimenes fiscales preferentes y de las empresas
multinacionales” de la LISR, en el cual se obliga a las personas
residentes en México a pagar el ISR en México por los ingre-
so0s o las utilidades generadas a través de dichas entidades o
figuras juridicas que les corresponda por su participacion en
ellas, aunque no se distribuyan.

1.4. Dividendos percibidos por residentes en el
extranjero

La LISR, en su articulo 153, dispone que los residentes en
el extranjero que obtengan ingresos provenientes de fuente de
riqgueza situada en territorio mexicano estan obligados a pagar
el ISR en México por esos ingresos, en términos del Titulo V
“De los residentes en el extranjero con ingresos provenientes
de fuente de riqueza ubicada en territorio nacional” de dicha
ley, cuando no tengan establecimiento permanente en el pais
o cuando teniéndolo no sean atribuibles a éste esos ingresos.
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En el caso de ingresos por concepto de dividendos o utili-
dades distribuidas por personas morales, la LISR, en el primer
parrafo de su articulo 164, considera que la fuente de riqueza
se encuentra en territorio mexicano cuando la sociedad que los
distribuye reside en México.

Por tanto, los ingresos que perciben los residentes en el ex-
tranjero por concepto de dividendos o utilidades distribuidas
por personas morales, Unicamente pueden ser gravados con
el ISR en México cuando sean residentes en México las perso-
nas morales que los distribuyan, conforme a lo dispuesto en el
primer parrafo del articulo 164 de la LISR.

Las personas morales residentes en México que distribuyen
dividendos o utilidades a personas residentes en el extranjero,
estan obligadas a retenerles el ISR por esos ingresos que re-
sulte de aplicarles la tasa del 10%, y proporcionarles constan-
cia del pago de los dividendos y de la retencion del impuesto.
El impuesto retenido tiene el caracter de pago definitivo.

Las personas que residen en paises con los que México
tiene en vigor un Convenio para Evitar la Doble Imposicion
pueden optar por aplicar la tasa convenida en ellos para los
dividendos cuando ésta sea menor al 10% o estén exentos.

Para los efectos del impuesto del 10% antes referido, se
consideran dividendos los ingresos a que se refiere el articulo
140 de la LISR, relativo a los dividendos o utilidades distribui-
das a personas fisicas residentes en México, incluyendo entre
ellos los dividendos fictos antes mencionados.

Ademés, el articulo 164 de la LISR, en su segundo parrafo,
dispone que se consideran dividendos o utilidades distribuidas
por personas morales:

a) Las utilidades en efectivo o en bienes que envien los es-
tablecimientos permanentes en México de personas morales
extranjeras, a su oficina central o a otro establecimiento per-
manente de ella en el extranjero, que no provengan del saldo
de la CUFIN o de la cuenta de remesas de dicho estableci-
miento, respectivamente.

b) Los reembolsos que efectlen los establecimientos per-
manentes en México de personas morales extranjeras, a su
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oficina central o a cualquiera de sus establecimientos en el
extranjero, que excedan al saldo de su cuenta de remesas en
los términos del articulo 78 de la LISR, el cual se refiere a los
reembolsos de capital efectuados por personas morales resi-
dentes en México.

Dado que la persona moral residente en el extranjero que
tiene un establecimiento permanente en México es la misma
persona que reside en el extranjero, los envios de utilidades
o reembolsos de dicho establecimiento a su oficina central o
a cualquier otro de sus establecimientos en el extranjero, no
constituyen un dividendo o utilidad distribuida a sus socios o
accionistas.

No obstante, para efectos del ISR se consideran dividendos
o utilidades distribuidas los envios de utilidades o remesas al
extranjero de establecimientos permanentes en México previs-
tos en el articulo 164 de la LISR, y se les da a los residentes en
el extranjero que tienen esos establecimientos, el mismo trata-
miento que se les da en el articulo 10 de esa ley a las personas
morales residentes en México por los dividendos o utilidades
distribuidas a sus socios 0 accionistas.

Al igual que sucede con las personas morales residentes
en México que distribuyen dividendos a sus socios o accionis-
tas, los residentes en el extranjero que tienen establecimiento
permanente en México deben calcular y enterar el ISR por las
utilidades de dicho establecimiento no provenientes de su CU-
FIN que envien al extranjero, aplicandole la tasa establecida
en el articulo 9 de la LISR (30%) a la cantidad que se obtenga
de multiplicar el monto de la utilidad enviada al extranjero por
un factor que le adiciona a ese monto el impuesto correspon-
diente a la misma (1.4286).

Para efectos de identificar la procedencia de las utilidades
atribuibles a los establecimientos permanentes en México de
los residentes en el extranjero que ellos envien a su oficina
central o a cualquier otro de sus establecimientos en el extran-
jero, se les obliga a llevar la CUFIN y una cuenta de remesas
en la que se registran las remesas de capital enviadas al esta-
blecimiento permanente por su oficina central o cualquier otro
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establecimiento en el extranjero, similar a la CUCA que llevan
las personas morales residentes en México.

Como puede apreciarse, se trata de un impuesto que deben
pagar los residentes en el extranjero que tienen establecimien-
to permanente en México por las utilidades de dicho estableci-
miento enviadas al extranjero, por las cuales no hayan pagado
adin el ISR.

Las utilidades de los establecimientos permanentes en Mé-
xico de personas morales residentes en el extranjero estan
gravadas en el Titulo Il de la LISR y, consecuentemente, las
utilidades enviadas al extranjero no provenientes de su CUFIN
también deberian estarlo en ese mismo Titulo, pues se trata
del mismo impuesto causado en momentos distintos, que es el
impuesto corporativo del 30%.

El que las disposiciones relativas al impuesto corporativo
del 30% causado por las utilidades atribuibles a los estableci-
mientos permanentes en México de residentes en el extranjero
no provenientes de su CUFIN enviadas al extranjero estén en
el articulo 164 de la LISR, constituye un grave error, porque ese
articulo esta dentro del Titulo V de la LISR, que Unicamente es
aplicable a los ingresos de fuente de riqueza situada en Méxi-
co que perciben los residentes en el extranjero que no tienen
establecimiento permanente en el pais, o que teniendo dichos
ingresos no son atribuibles al mismo.

Por todo lo comentado hasta aqui, considero que las dispo-
siciones del articulo 164 de la LISR relativas a las utilidades y
las remesas enviadas al extranjero por los establecimientos
permanentes en México de personas morales extranjeras a su
oficina central o a otro establecimiento en el extranjero, debe-
rian estar en el Titulo Il de la LISR, en su parte relativa a esos
establecimientos.

En los Convenios para Evitar la Doble Imposiciéon que ha
celebrado México, las utilidades de los residentes en el extran-
jero atribuibles a sus establecimientos permanentes ubicados
en México pueden someterse a imposicion en México en los
términos de la legislacion fiscal mexicana, conforme a lo dis-
puesto en el articulo 7 de dichos Convenios, que se refiere a
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los ingresos por concepto de beneficios empresariales (busi-
ness profits).

La LISR grava las utilidades de las personas morales re-
sidentes en México y las utilidades de las personas morales
residentes en el extranjero atribuibles a sus establecimientos
permanentes ubicados en México en dos momentos: al con-
vertirse en utilidad fiscal del ejercicio y al distribuirse como di-
videndo o reembolso de capital a sus socios o accionistas o al
enviarse al extranjero, respectivamente, en caso de que no se
haya pagado el ISR por no haberse convertido aun en utilida-
des fiscales.

Por tanto, las personas morales residentes en el extranjero
que tienen establecimiento permanente en México causan el
ISR por sus utilidades atribuibles a dicho establecimiento no
provenientes del saldo de su CUFIN que envien al extranjero,
en los términos de la legislacion fiscal mexicana, conforme a lo
dispuesto en el articulo 7 de los Convenios para Evitar la Doble
Imposicién, relativo a los ingresos por concepto de beneficios
empresariales (business profits), porque se trata de utilidades
provenientes de actividades empresariales realizadas o de
servicios personales independientes prestados en territorio na-
cional atribuibles a dichos establecimientos permanentes por
los cuales no se ha pagado aun el ISR corporativo del 30% en
México.

Ademas, el articulo 164 de la LISR, en su fraccion 1V, dispo-
ne que las personas morales extranjeras con establecimiento
permanente en México también estan obligadas a pagar el im-
puesto adicional del 10% por las utilidades de dicho estable-
cimiento enviadas a su oficina central o a cualquiera de sus
establecimientos en el extranjero que no provengan del saldo
de su CUFIN y por las utilidades distribuidas en reembolsos de
remesas de capital.

Los Convenios para Evitar la Doble Imposicién, en su articu-
lo 10, sefialan que los dividendos pueden someterse a impo-
sicion en el Estado Contratante en que resida la sociedad que
pague los dividendos, sin exceder de ciertas tasas, y definen
lo que debe entenderse por dividendos al mencionar textual-
mente lo siguiente:
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El término “dividendos” empleado en el presente articulo
significa los rendimientos de las acciones o bonos de disfru-
te, de las partes mismas, de las partes de fundador u otros
derechos, excepto los de créditos, que permitan participar
en los beneficios, asi como las rentas de otras participacio-
nes sociales sujetas al mismo régimen fiscal que los rendi-
mientos de las acciones por la legislacion del Estado en que
resida la sociedad que la distribuye.

Las utilidades atribuibles a un establecimiento permanente
en México de una persona moral residente en el extranjero por
las cuales ella debe pagar en México el ISR corporativo del
30% y el impuesto adicional del 10%, al enviarlas a su oficina
central o a cualquiera de sus establecimientos en el extranjero,
no quedan comprendidas dentro de la definicion de dividendos
que contiene el articulo 10 de los Convenios para Evitar la Do-
ble Imposicion arriba transcrita, y por tanto, no es aplicable ese
articulo a dichas utilidades.

Por lo anterior, constituye un gran error el que las disposicio-
nes delaLISRrelativas alas utilidades atribuidas a los estableci-
mientos permanentes en México de personas morales residen-
tes en el extranjero enviadas a su oficina central o a cualquiera
de sus establecimientos en el extranjero, estén en el articulo
164 relativo a dividendos, dentro del Titulo V de dicha ley rela-
tivo a los ingresos de residentes en el extranjero que no tienen
establecimiento permanente en México, porque se trata de uti-
lidades provenientes de actividades empresariales o de servi-
cios personales independientes que estan gravadas en el Titulo
Il de la LISR para las personas morales residentes en el ex-
tranjero que tienen establecimiento permanente en México.

Desde luego, las utilidades atribuibles a un establecimiento
permanente en México de un residente en el extranjero pueden
someterse en México al ISR corporativo del 30%, conforme a
lo dispuesto en el articulo 7 de los Convenios para Evitar la
Doble Imposicion, ya sea al convertirse en utilidades fiscales
o al enviarse al extranjero, pero todas las disposiciones de la
LISR relativas a dichas utilidades deberian estar en su Titulo II,
por tratarse de utilidades atribuibles a dichos establecimientos
que estan gravadas en ese Titulo.
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Por tanto, no pueden considerarse dividendos para efectos
de lo dispuesto en el articulo 10 de los Convenios para Evitar la
Doble Imposicién las utilidades de los establecimientos perma-
nentes enviadas al extranjero y, consecuentemente, tampoco
se les puede someter a imposicién como tales en México con
el impuesto adicional del 10%, salvo que lo permita el Convenio
aplicable, como es el caso de los celebrados con Canada (que
lo limita al 5%), Indonesia y los Estados Unidos de América.

Por lo anterior, el impuesto adicional del 10% aplicable a las
utilidades de los establecimientos permanentes en México de
residentes en el extranjero enviadas al extranjero, Unicamente
podra cobrarse a las personas morales residentes en paises
que no tengan un Convenio para Evitar la Doble Imposicion
celebrado con México o en paises con los que se tenga un
Convenio que permita el cobro de dicho impuesto.

Por todo esto, considero que el articulo 164 de la LISR, re-
lativo a dividendos (nicamente deberia referirse al impuesto
adicional del 10% que deben pagar los residentes en el extran-
jero por los dividendos o utilidades distribuidas por personas
morales residentes en México, y en otro articulo de esa misma
ley deberia estar el impuesto adicional del 10% aplicable a las
utilidades atribuidas a establecimientos permanentes en Méxi-
co de personas morales residentes en el extranjero enviadas a
su oficina central o a cualquiera de sus establecimientos en el
extranjero, aunque este (ltimo impuesto no pueda cobrarse a
un gran namero de residentes en el extranjero, por lo acordado
en los Convenios para Evitar la Doble Imposicion.

1.5. Dividendos en acciones

En algunos casos las sociedades en lugar de distribuir sus
utilidades a los accionistas, las destinan a incrementar su ca-
pital social, y como consecuencia de ello emiten nuevas accio-
nes por el aumento de capital y se las entregan a ellos.

A las acciones que reciben los accionistas de una sociedad
provenientes de la capitalizacion de sus utilidades se les cono-
ce con el nombre de “dividendos en acciones”.
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En la capitalizacién de utilidades de una sociedad no se mo-
difica el monto de su capital contable, sino que Unicamente se
incrementa su capital social y el nimero de acciones que lo
representa, y como consecuencia de ello se disminuye el valor
contable por accién al haber un numero mayor de acciones.

Los accionistas que reciben acciones provenientes de la
capitalizacion de utilidades en la sociedad emisora no tienen
ingreso alguno por esas acciones, porque no se modifica el
monto del capital contable de la sociedad y tampoco se modi-
fica el monto de dicho capital correspondiente a cada uno de
sus accionistas por su participacion porcentual en el mismo,
aungue desde luego aumenta el nimero de sus acciones.

Por lo anterior, la LISR, en el segundo parrafo de su articulo
10, dispone que tratandose de la distribucién de dividendos o
utilidades mediante el aumento de partes sociales o la entrega
de acciones de la misma persona moral, se entenderan perci-
bidos en el afio calendario en el que se pague el reembolso de
ellas por reduccién de capital o por la liquidacién de la persona
moral, en los términos del articulo 78 de la mencionada ley.

Conforme a lo indicado en el parrafo anterior, los dividendos
o utilidades distribuidas mediante el aumento de partes socia-
les o la entrega de acciones de la misma persona moral que
los distribuye, se convierten en ingresos para efectos del ISR
hasta el afio calendario en el que se reembolsan a los socios o
accionistas esas partes sociales 0 acciones.

Por tanto, las personas fisicas residentes en México y las
personas residentes en el extranjero que reciben dividendos
en acciones emitidas por la persona moral de la cual son so-
cios 0 accionistas, no causan el impuesto adicional del 10%
por recibir esas acciones, sino hasta el afio calendario en que
la persona moral se las reembolse, entregandoles efectivo o
bienes por ellas.

1.6. Estimulo fiscal a la reinversion de utilidades
Se les otorga un estimulo fiscal a las personas fisicas y a los

residentes en el extranjero que sean accionistas de personas
morales residentes en México por los dividendos o utilidades

THOMSON REUTERS




32 TRATAMIENTO FISCAL DE LOS DIVIDENDOS...

que reciban de ellas provenientes de utilidades generadas en
los ejercicios 2014, 2015 y 2016 que sean reinvertidos por la
persona moral que las genero.

El estimulo consiste en un crédito fiscal equivalente al mon-
to que resulte de aplicarle al dividendo o utilidad que se dis-
tribuya, el porcentaje que corresponda al afio de distribucion
conforme a la siguiente tabla:

Afio de distribucion del | Porcentaje aplicable al
dividendo o utilidad i monto del dividendo o
Rl et gt e WU O
2017 e %
2018 el i 2%
2019 en adelante o S RG]

El crédito que se determine conforme a lo indicado sera
acreditable Gnicamente contra el impuesto adicional del 10%
que debe retenérseles a las personas fisicas y los residentes
en el extranjero por los dividendos o utilidades que les distribu-
yan las personas morales residentes en México.

El estimulo solo es aplicable a los dividendos o utilidades
que distribuyan las personas morales residentes en México,
cuyas acciones se encuentren colocadas en la Bolsa de Va-
lores y a los distribuidos por personas morales residentes en
México que opten por dictaminar sus estados financieros para
efectos fiscales.

Para que sea aplicable el estimulo se requiere que las perso-
nas morales residentes en México identifiquen en su contabili-
dad los registros correspondientes a sus utilidades generadas
en 2014, 2015 y 2016, asi como a las distribuciones de ellas,
y ademas presenten en las notas de sus estados financieros
informacion analitica del periodo en el cual se generaron las
utilidades, se reinvirtieron y se distribuyeron como dividendos
o utilidades. Las personas morales también deben presentar la
informacién que, en su caso, establezca el Servicio de Admi-
nistracion Tributaria mediante reglas de caracter general.
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Las personas morales cuyas acciones estén colocadas en
Bolsa de Valores que distribuyan dividendos, deberan identi-
ficar e informar a las casas de bolsa, a las instituciones de
crédito y demas intermediarios financieros que tengan en cus-
todia y administracién dichas acciones, los ejercicios de donde
provienen los dividendos para que ellos realicen la retencién
que corresponda.

El estimulo fiscal descrito anteriormente no se considerara
como ingreso acumulable para efectos de la LISR.

Como puede apreciarse, este estimulo fiscal es insignifican-
te para incentivar la reinversién de utilidades en las personas
morales residentes en México porque sélo beneficia a algunos
de sus accionistas a cambio de diferir la distribucion de sus
utilidades entre todos ellos y el beneficio es muy pequefo.
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CapiTULO 2

REEMBOLSOS DE CAPITAL

En este Capitulo analizaré las consecuencias fiscales que
tienen los reembolsos de capital efectuados por personas mo-
rales residentes en México, con motivo de reducciones de ca-
pital o de la liquidaciéon de éstas para dichas personas y sus
socios 0 accionistas, asi como las consecuencias fiscales que
enfrentan las personas morales y las personas fisicas residen-
tes en México por los reembolsos recibidos de sociedades re-
sidentes en el extranjero por ese mismo concepto.

2.1. Causacion del ISR de las personas morales en los
reembolsos de capital

Las personas morales residentes en México también deben
pagar el impuesto sobre la renta (ISR) por las utilidades que
distribuyan a sus socios 0 accionistas en los reembolsos de
capital que les efectien con motivo de la reduccion de su ca-
pital o la liquidacion de ellas, cuando las utilidades distribuidas
en dichos reembolsos no provengan del saldo de su cuenta de
utilidad fiscal neta (CUFIN).

Las utilidades distribuidas en los reembolsos de capital que
no provienen del saldo de la CUFIN son utilidades contables
gue no se han convertido ain en utilidades fiscales y, conse-
cuentemente, no se ha pagado aun el ISR corporativo del 30%
por ellas, y por esa razén la persona moral residente en México
debe pagar ese impuesto al distribuirlas a sus socios o accio-
nistas en los reembolsos de capital.

La Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR) establece en su
articulo 78 la forma en que las personas morales residentes en
México deben determinar si existen o no utilidades distribuidas
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en los reembolsos de capital efectuados a sus socios o accio-
nistas con motivo de reducciones de su capital o la liquidacion
de ellas y, en su caso, el monto de las utilidades distribuidas
en esos reembolsos. Para determinar si existen o no utilidades
distribuidas en los reembolsos de capital y el monto de ellas,
las personas morales residentes en México deben llevar una
cuenta de capital de aportacién (CUCA) que se adiciona con
las aportaciones de capital y las primas netas por suscripcion
de acciones pagadas por sus socios o accionistas, y se dismi-
nuye con las reducciones de capital que efectien.

El saldo de la CUCA al cierre de cada ejercicio se actualiza
por inflacion, por el periodo comprendido desde el mes en que
se efectu6 la Gltima actualizacién hasta el mes de cierre del
ejercicio de que se trate, y cuando se efectiian aportaciones o
reducciones de capital con posterioridad al mes de cierre, se
actualiza dicho saldo por el periodo comprendido desde ese
mes hasta el mes en que se paga la aportacion o reembolso,
segln sea el caso.

Cuando las personas morales residentes en México redu-
cen su capital, deben determinar el saldo actualizado de su
CUCA a la fecha en que se paguen los reembolsos de capital
y dividirlo entre el nimero de acciones en circulacion para de-
terminar el monto de ese saldo correspondiente a cada una de
las acciones que se reembolsen o consideren en la reduccién
de capital.

El célculo de las utilidades distribuidas en los reembolsos
de capital que efectiia una persona moral residente en México
a sus socios o accionistas con motivo de una reduccién a su
capital o la liquidacién de ella, se hace en dos pasos o etapas,
los cuales establece el articulo 78 de la LISR en sus fracciones
Iy Il, respectivamente.

En el primer paso establecido en la fraccién | del articulo 78
de la LISR se determina la utilidad distribuida por accién en los
reembolsos de capital, comparando el monto del reembolso por
accion con el saldo actualizado de la CUCA por accién deter-
minado conforme a lo indicado en el parrafo previo al anterior.

Habré utilidades distribuidas en los reembolsos de capital en
el primer paso establecido en la fraccion | del articulo 78 de la
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LISR cuando el monto del reembolso por accion sea mayor al
saldo actualizado de la CUCA por accion, y la diferencia entre
ellos se multiplica por el nimero de acciones que se reembolsen
o consideren en la reduccion de capital para determinar el monto
total de las utilidades distribuidas en los reembolsos de capital.

Una vez determinado el monto total de las utilidades distri-
buidas en los reembolsos de capital en la forma descrita en el
parrafo anterior, se identifica la procedencia de ellas restando
de dicho monto el saldo actualizado de la CUFIN que le corres-
ponda proporcionalmente al nimero de las acciones reembol-
sadas o consideradas en la reduccion de capital con respecto
al nimero total de las acciones en circulacion.

Cuando las utilidades distribuidas en los reembolsos de
capital exceden el saldo actualizado de la CUFIN correspon-
diente a las acciones reembolsadas o consideradas en la re-
duccion de capital, la persona moral residente en México que
paga los reembolsos a sus socios 0 accionistas debe calcular
y pagar el ISR corporativo del 30% por el monto excedente de
las utilidades distribuidas.

El ISR que causan las personas morales residentes en Mé-
xico por las utilidades distribuidas en los reembolsos de capital
no provenientes de su CUFIN, se determina de igual forma que
el impuesto causado por ellas en la distribucion de dividendos
a sus socios o accionistas no provenientes de su CUFIN; es
decir, aplicandole la tasa del 30% a la cantidad que resulte de
multiplicar el monto de las utilidades distribuidas no provenien-
tes de la CUFIN por un factor (1.4286) que le adiciona a ese
monto el impuesto que debe pagarse por ellas, para que los
socios o accionistas las reciban netas de dicho impuesto.

Como consecuencia de todo lo anterior, las personas mora-
les que reducen su capital deben disminuir del saldo actualiza-
do de su CUCA el monto de dicho saldo correspondiente a las
partes sociales o acciones que se reembolsan o consideran en
la reduccién de capital, y disminuir del saldo actualizado de su
CUFIN la parte de este saldo correspondiente a esas partes
sociales 0 acciones.

Desde luego, en los reembolsos de capital efectuados por
las personas morales a sus socios o accionistas con motivo de
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la reduccion de su capital o la liquidacion de ellas, cualquier
cantidad pagada en exceso al capital aportado a ellas actuali-
zado por inflacién, correspondiente a las acciones reembolsa-
das o consideradas en la reduccion de capital, constituye una
utilidad distribuida por las personas morales en dichos reem-
bolsos y, por tanto, es correcto que asi lo considere la LISR en
la fraccion | de su articulo 78.

Sin embargo, este articulo establece en su fraccion Il un
segundo paso o etapa en la determinacion de las utilidades
distribuidas por las personas morales residentes en México,
en los reembolsos de capital efectuados a sus socios o accio-
nistas con motivo de la reduccién de su capital o la liquidacion
de ellas, en el cual se considera que las personas morales
distribuyen en los reembolsos de capital utilidades adicionales
a las que resultan de restarle al reembolso por accion, el saldo
actualizado de la CUCA por accion, cuando su capital contable
es mayor al saldo actualizado de su CUCA a la fecha del pago
de los reembolsos de capital.

En la fraccién |l del articulo 78 de la LISR se considera que
la persona moral residente en México que tiene un capital con-
table mayor al saldo actualizado de su CUCA al momento de
reducir su capital, no sélo distribuye utilidades por el monto en
gue el reembolso por accion excede al saldo actualizado de
la CUCA por accién de las acciones reembolsadas o conside-
radas en la reduccion de capital, sino que también distribuye
utilidades adicionales integradas por el exceso de su capital
contable sobre el saldo actualizado de su CUCA, aunque ese
exceso no les corresponda en su totalidad a las acciones re-
embolsadas o consideradas en la reduccién de capital.

Obviamente, cuando una persona moral residente en Mé-
xico tiene un capital contable mayor al saldo actualizado de
su CUCA, la diferencia esta integrada en su totalidad por utili-
dades contables pendientes de distribuir, pero a cada uno de
sus socios 0 accionistas Unicamente le corresponde la parte
proporcional de esas utilidades correspondiente a las partes
sociales o acciones que tiene de la persona moral.

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, la disposicion
contenida en la multicitada fraccién Il del articulo 78 de la LISR
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considera que las utilidades contables pendientes de distribuir,
integradas por la diferencia en exceso del capital contable so-
bre el saldo actualizado de la CUCA, se distribuyen primero en
una reduccién de capital hasta el monto total de los reembol-
sos de capital efectuados a los socios o accionistas, antes de
cualquier reembolso de capital aportado.

Por lo indicado en el parrafo anterior, cuando el monto de los
reembolsos de capital efectuados por una persona moral resi-
dente en México a sus socios o accionistas es menor al monto
de las utilidades contables pendientes de distribuir integradas
por la diferencia entre su capital contable y el saldo actualizado
de su CUCA, se considera como utilidad distribuida en la re-
duccién de capital el monto total de los reembolsos de capital
pagados por ella.

En cambio, cuando el monto del reembolso pagado en la
reduccion de capital es mayor al monto de las utilidades conta-
bles pendientes de distribuir integradas por la diferencia entre
el capital contable y el saldo actualizado de la CUCA de la
persona moral residente en México que reduce su capital, se
consideran distribuidas Unicamente esas utilidades contables
en los reembolsos de capital, aunque el monto de los reembol-
50S sea mayor.

A las utilidades distribuidas en los reembolsos de capital
determinadas conforme a lo indicado en los tres parrafos an-
teriores, se les disminuyen las utilidades que se consideran
distribuidas en los reembolsos por accion a que se refiere la
fraccion | del articulo 78 de la LISR, porque a dichas utilidades
ya se les dio un tratamiento fiscal especifico en esa fraccion.

Las utilidades distribuidas que resultan después de la dismi-
nucioén a la que se refiere el parrafo anterior, pueden provenir
en su totalidad del saldo de la CUFIN, y en caso de que no lo
hagan porque sea menor ese saldo al monto de dichas utilida-
des, debera pagar la persona moral residente en México el ISR
corporativo del 30% por la diferencia, en la misma forma que
deben hacerlo las personas morales por las utilidades distri-
buidas como dividendos a sus socios 0 accionistas no prove-
nientes del saldo de su CUFIN que he descrito anteriormente.
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La unica diferencia entre las utilidades distribuidas en los
reembolsos de capital determinadas conforme a lo dispuesto
en la fraccion | del articulo 78 de la LISR y las utilidades distri-
buidas en dichos reembolsos determinadas conforme a lo dis-
puesto en la fraccion Il de ese mismo articulo, es el monto del
saldo actualizado de la CUCA correspondiente a las acciones
reembolsadas que se resta en la fraccion | para determinar las
utilidades distribuidas en los reembolsos de capital por accion
a que se refiere esta ultima fracciéon.

De lo anterior resulta que las utilidades que se consideran
distribuidas en la fraccion Il del articulo 78 de la LISR son los
reembolsos del saldo actualizado de la CUCA correspondiente
a las acciones reembolsadas o consideradas en la reduccion
de capital.

Tan es asi que la misma fraccién Il dispone que la utilidad
distribuida que se determine conforme a lo dispuesto en esa
fraccion se considerara en reducciones de capital subsecuen-
tes como aportacion de capital, para reponerles a las personas
morales residentes en México el capital aportado correspon-
diente a las acciones reembolsadas que se considera utilidad
distribuida en dicha fraccién y que se disminuyé del saldo ac-
tualizado de su CUCA en el primer paso del calculo contenido
en la fraccion | de ese mismo articulo.

La disposicién contenida en la fraccion Il del articulo 78 de
la LISR parte del supuesto de que en las reducciones de ca-
pital de las personas morales residentes en México, lo que se
reembolsa primero son utilidades, cuando su capital contable
excede al saldo actualizado de su CUCA a la fecha de la re-
duccién de capital hasta por la diferencia entre ellos, antes de
cualquier reembolso de capital aportado, lo que no es cierto en
las reducciones de capital en las que no participan todos los
s0cios 0 accionistas 0 se cancelan partes sociales o acciones,
porque cada una de las partes sociales o de las acciones re-
presenta una parte tanto de las utilidades de la persona moral
como del capital aportado a ella.

En efecto, el capital contable de las personas morales esta
integrado tanto por el capital aportado a ella como por sus uti-
lidades pendientes de distribuir y su utilidad del ejercicio en
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curso, salvo que tengan pérdidas, y por tanto, lo que sucede
en las reducciones de capital de las personas morales es que
se les entrega a los socios 0 accionistas el capital aportado y
las utilidades correspondientes a las partes sociales 0 accio-
nes que se les reembolsa en la reduccién de capital, como lo
reconoce el propio articulo 78 en su fraccion 1.

Por lo indicado en el parrafo anterior, la utilidad considerada
distribuida en la fraccion 1l del articulo 78 no puede conside-
rarse ingreso por concepto de dividendo o utilidad distribuida
para los socios o accionistas que reciben los reembolsos, por-
que lo que reciben ellos es el saldo actualizado de la CUCA
correspondiente a sus partes sociales o acciones, conforme a
lo dispuesto en la fraccién | del mismo articulo.

La utilidad considerada distribuida en la fraccion Il del ar-
ticulo 78 de la LISR se determina en forma global, comparando
el monto total de reembolso con la diferencia entre el capital
contable de la persona moral que reduce su capital y el saldo
actualizado de su CUCA, sin tomar en cuenta el ntmero de
acciones que se reembolsan o consideran en la reduccién
de capital, después de haberse determinado la utilidad distri-
buida por accién en los reembolsos a accionistas en la fraccién
| de ese mismo articulo, y no existe disposicion alguna en la
que se establezca que la utilidad considerada distribuida en los
reembolsos en la fraccién 1l se distribuya entre los accionistas
que reciban los reembolsos y la forma de hacerlo.

No obstante lo anterior, la utilidad considerada distribuida en
la fraccion |l del articulo 78 de la LISR disminuye el saldo de la
CUFIN de la persona moral que reduce su capital, y puede ori-
ginar el pago del ISR corporativo def 30% si no proviene parcial
o totalmente de ese saldo, sin que sea ingreso por concepto
de dividendo o utilidad distribuida para los tenedores de las
partes sociales o acciones que se reembolsan o consideran en
la reduccién de capital, y el considerar a dicha utilidad distribui-
da como capital de aportacion en reducciones de capital sub-
secuentes, hace que dicha utilidad nunca sera un ingreso por
concepto de dividendo o utilidad distribuida para los socios o
accionistas de la persona moral que haya reducido su capital al
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menos una vez, porque en caso de distribuirse posteriormente
la recibirian como capital de aportacion.

La presuncion de que son utilidades contables las que se dis-
tribuyen antes que el capital aportado en los reembolsos de ca-
pital efectuados por las personas morales residentes en México
con motivo de reducciones de capital, Gnicamente puede reali-
zarse en el caso de reducciones de capital de dichas personas
en las que los reembolsos se hagan a todos sus socios o0 ac-
cionistas en la proporcién que les corresponda a las partes so-
ciales o acciones que tengan, sin que se cancelen las partes
sociales o acciones, y en el caso de amortizacion de acciones
con utilidades distribuibles.

En el caso de las reducciones de capital en las que los re-
embolsos se hacen a todos los socios 0 accionistas en la pro-
porcion que les corresponde a las partes sociales o acciones
que tienen, sin que se cancelen, podrian determinarse las utili-
dades distribuidas en los reembolsos comparando nicamente
el monto total del reembolso con las utilidades que resulten
de restarle al capital contable de la persona moral que reduce
su capital, el saldo actualizado de su CUCA, sin que se haga
previamente el primer paso a que se refiere la fraccion | del
articulo 78 de la LISR, y dividiendo el monto de las utilidades
distribuidas que resulten de ello entre el nimero total de sus
acciones en circulacién para determinar el monto de dichas uti-
lidades correspondientes a cada accién y, consecuentemente,
el ingreso por concepto de dividendos o utilidades distribuidas
percibido por cada uno de sus socios o accionistas. Si el monto
total del reembolso fuese mayor al de las utilidades integradas
por la diferencia entre el capital contable y el saldo actualizado
de la CUCA de la persona moral que reduce su capital, la dife-
rencia se consideraria como reembolso de capital aportado y
se disminuiria del saldo de la CUCA.

En el caso de la amortizacion de acciones con utilidades
distribuibles, la totalidad del precio pagado por ellas deberia
considerarse como utilidad distribuida para efectos del ISR
corporativo del 30% que causan las personas morales resi-
dentes en México por la distribucién de sus utilidades no pro-
venientes de su CUFIN. Para los accionistas propietarios de
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las acciones que se amortizan, la cantidad recibida por ellas
no es un ingreso por concepto de dividendos o utilidades distri-
buidas, sino que es el precio obtenido por la enajenacion de las
mismas a la persona moral emisora de ellas que las adquiere
para su amortizacion.

Por todo lo comentado anteriormente, considero que deberia
eliminarse el segundo paso del calculo de las utilidades distri-
buidas en los reembolsos de capital, establecido en la fraccion
Il del articulo 78 de la LISR, porque considera como utilidad
distribuida al saldo actualizado de ta CUCA correspondiente a
las acciones que se reembolsan o consideran en la reduccion
de capital, y que dicho paso Unicamente deberia hacerse en el
caso de reducciones de capital en las que se hagan reembol-
sos a todos los accionistas en la proporcién de las acciones
que tengan, sin cancelarlas.

Ademas, la eliminacion del segundo paso en el célculo de
las utilidades distribuidas en las reducciones de capital de per-
sonas morales contenido en la fraccion Il del articulo 78 de la
LISR simplificaria considerablemente dicho calculo en las re-
ducciones de capital en las que se cancelan acciones, y en las
que no se consideran todas las acciones en circulacién para
su reembolso.

2.2, Causacion del ISR de los socios o accionistas que
reciben los reembolsos de capital

Los ingresos que perciben los socios o accionistas de las
personas morales residentes en México por concepto de uti-
lidades distribuidas en reembolsos de capital efectuados por
ellas con motivo de reducciones de su capital o su liquidacién,
tienen el mismo tratamiento fiscal en el ISR que se les da a los
dividendos distribuidos por ellas, comentados anteriormente.

Por tanto, las utilidades distribuidas en los reembolsos de
capital a que se refiere el parrafo anterior no son acumulables
para los socios o0 accionistas personas morales residentes en
México en la determinacion de su utilidad o pérdida fiscal del
ejercicio, pero si incrementan el saldo de su CUFIN.
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Para los socios o accionistas personas fisicas residentes en
Meéxico, son acumulables a sus demas ingresos en su declara-
cion anual del ISR las utilidades distribuidas en reembolsos de
capital, y acreditable el impuesto pagado por ellas por la per-
sona moral residente en México que efectla los reembolsos.

Ademaés, los socios 0 accionistas personas fisicas residen-
tes en México y los residentes en el extranjero causan un im-
puesto adicional del 10% por las utilidades distribuidas en los
reembolsos de capital, efectuadas por personas morales resi-
dentes en México, que deben retener estas ultimas.

Como he comentado, no pueden considerarse ingresos
para los socios o accionistas de las personas morales residen-
tes en México que reducen su capital, las utilidades considera-
das distribuidas en los reembolsos de capital en la fraccion
del articulo 78 de la LISR, porque resultan de un célculo global
en el que se compara el monto total de los reembolsos con
las utilidades que resultan de restarle al capital contable de
la persona moral, el saldo actualizado de su CUCA, sin tomar
en cuenta el numero de sus acciones en circulacion, y lo que
reciben los socios o accionistas por esas supuestas utilidades
distribuidas son reembolsos de capital aportado provenientes
del saldo de la CUCA, conforme a lo dispuesto en la fraccion |
de ese mismo articulo.

Por lo indicado en el parrafo anterior, las utilidades conside-
radas distribuidas en los reembolsos de capital en la fraccién ||
del articulo 78 de la LISR no tienen consecuencias fiscales en
el ISR para los socios o accionistas de las personas morales
residentes en México que reducen su capital.

Por tanto, las consecuencias fiscales de los socios o accio-
nistas antes comentadas, Unicamente son aplicables a las uti-
lidades consideradas distribuidas en los reembolsos de capital
en la fraccion | del articulo 78 de la LISR, porque su célculo
se hace por cada accién gque se reembolsa o considera en la
reduccidn de capital y a cada uno de los socios o accionistas
se les entrega la parte del capital aportado a la persona moral
y de dichas utilidades correspondientes a sus acciones que se
reembolsan o consideran en los reembolsos de capital efec-
tuados por la persona moral que reduce su capital o se liquida.
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A los ingresos percibidos por concepto de utilidades distri-
buidas en reembolsos efectuados por personas morales resi-
dentes en México con motivo de reducciones de capital o la
liquidacion de ellas, se les da el tratamiento de dividendos o
utilidades distribuidas en los articulos 78, 140 y 164 de la LISR
y por tanto, cuando se cancelan las acciones reembolsadas
no son acumulables ni deducibles las ganancias o pérdidas
que tengan los tenedores de dichas acciones por ser mayor o
menor el monto del reembolso que su costo de adquisicién de
ellas. En la compra de acciones propias y en la amortizacidn
de acciones con utilidades repartibles, las personas tenedo-
ras de las acciones las venden a la sociedad emisora de las
mismas y, por tanto, el ingreso que perciben es por concepto
de ganancia o pérdida por la enajenacion de acciones, la cual
se determina restandole al precio de venta de las acciones,
el costo promedio por accion correspondiente a las acciones
enajenadas, determinado conforme a lo dispuesto en el articu-
lo 22 de la LISR.

2.3. Casos en los que se considera que hay utilidades
distribuidas en la escision de sociedades

La LISR, en su articulo 78, dispone que no sera aplicable a
la escision de sociedades el tratamiento fiscal de las reduccio-
nes de capital contenido en el mismo, aun cuando en la esci-
sion se reduce el capital contable de la sociedad escindente o
se extingue ella, siempre que la suma del capital de la socie-
dad escindente, en el caso de que subsista, y de las socieda-
des escindidas, sea igual al que tenia la sociedad escindente y
las acciones que se emitan como consecuencia de la escision
sean canjeadas a los mismos accionistas y en la misma pro-
porcion accionaria que tenian en la sociedad escindente.

Los dos requisitos a los que se refiere el parrafo anterior que
deben cumplirse en la escision de sociedades para que no le
sea aplicable el tratamiento fiscal de las reducciones de capital
contenido en el articulo 78 de la LISR, son los que se deben
cumplir en cualquier escision de sociedades para considerarla
como tal y que surta sus efectos legales.
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Por lo indicado en el parrafo anterior, el tratamiento fiscal
de las reducciones de capital contenido en el articulo 78 de la
LISR no es aplicable a la escisiéon de sociedades.

Sin embargo, ese mismo articulo 78 considera que hay re-
duccion de capital, con las consecuencias fiscales estable-
cidas en el mismo, en la escisiébn de sociedades, en los dos
siguientes casos:

a) Cuando la sociedad escindente les transmite a las socie-
dades escindidas activos monetarios que representen mas del
51% de los activos totales de las sociedades escindidas.

b) Cuando la sociedad escindente conserve activos mone-
tarios que representen mas del 51% de sus activos totales.

En ambos casos se considera como reduccién de capital
un monto equivalente al valor de los activos monetarios que se
transmiten.

Por tanto, conforme a lo dispuesto en el articulo 78 de la
LISR, se considera que en las escisiones en las que la socie-
dad escindente transmite 0 conserva activos monetarios que
representen mas del 51% de los activos totales de las socieda-
des escindidas o de la sociedad escindente, respectivamente,
se reduce el capital de la sociedad escindente en un monto
equivalente al valor de los activos monetarios que se transmi-
ten, aunque en dichas escisiones se disminuya el capital de la
sociedad escindente por una cantidad mayor o0 menor a ese
monto. Esto no es aplicable en las escisiones de sociedades
integrantes del sistema financiero a las que se refiere el articu-
lo 7 de la LISR.

En la escision de sociedades no solo se transmiten activos
de la sociedad escindente a las sociedades escindidas, sino
qgue también se transmiten pasivos y capital por la diferencia
entre ambos, por lo que el monto en el que se disminuye el ca-
pital de la sociedad escindente no necesariamente es el de sus
activos transmitidos en la escision, salvo que no se transmitan
pasivos en ella.

La LISR no contiene ninguna disposicion en la que se indi-
que o defina lo que debe entenderse por activos monetarios,
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asi que entonces tenemos que recurrir a lo que dicen las Nor-
mas de Informacion Financiera (NIF) al respecto.

La NIF-10, relativa a los efectos de la inflacién, en uno de
sus parrafos comenta que algunos de los activos monetarios
mas comunes que puede tener una entidad son: efectivo, ins-
trumentos financieros, cuentas por cobrar e impuestos a favor.

Por tanto, para efectos de lo dispuesto en el articulo 78 de la
LISR relativo a la escision de sociedades en la que se transmi-
ten o conserven activos monetarios que representan mas del
51% de los activos totales de las sociedades escindidas o de
la sociedad escindente, respectivamente, deben considerarse
como activos monetarios al menos el efectivo, los instrumentos
financieros y las cuentas por cobrar.

Las disposiciones del articulo 78 que consideran como re-
duccion de capital la transmision o conservacion de activos
monetarios en la escision de sociedades antes comentadas,
tienen como proposito evitar que se utilice la escision como
una forma de reembolso de capital efectuado con esos activos,
sin causar el ISR.

En la escision de sociedades en la que la sociedad escin-
dente les transmite activos monetarios a las sociedades es-
cindidas que representan mas del 51% de sus activos totales,
resulta comprensible que se le dé a la sociedad escindente el
tratamiento de una reduccion de capital por un monto equiva-
lente al valor de los activos monetarios transmitidos, porque su
capital se reduce con la transmisién de los mismos, aungue no
necesariamente en ese monto.

El considerar como reduccién de capital la transmision de
activos monetarios en la escisién en que la sociedad escinden-
te los transmite a las sociedades escindidas, puede dar como
resultado que dicha sociedad cause el ISR por la utilidad su-
puestamente distribuida en dicha transmision que no provenga
del saldo de su CUFIN.

Sin embargo, surge la duda en cuanto a la forma en que
deben determinarse las utilidades supuestamente distribuidas
en la transmision de los activos monetarios realizada en la es-
cisién que se considera reduccion de capital, porque no hay re-
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embolso en ella y los saldos de las cuentas de CUCA y CUFIN
de la sociedad escindente se transmiten parcial o totaimente
a la sociedad o sociedades escindidas en la proporciéon que
se les transmite el capital contable de la sociedad escindente.

Aparentemente las utilidades distribuidas en la reduccién de
capital derivada de la transmisién de activos monetarios rea-
lizada en la escision de sociedades, se determinan tomando
en cuenta el capital contable de la sociedad escindente y los
saldos de sus cuentas de CUCA y CUFIN antes de hacerse el
traspaso de ese capital y de dichos saldos a la sociedad o so-
ciedades escindidas, y consecuentemente, se disminuyen los
saldos de esas cuentas por el monto de los activos monetarios
que se transmitan en la escisién, y en el caso de que el monto
de dichos activos exceda a esos saldos, se considera la dife-
rencia utilidad distribuida por la cual debe pagarse el impuesto.

Dado que no hay reembolso en la reduccién de capital de-
rivada de la transmisién de activos monetarios en la escision,
fa misma disposicion del articulo 78 relativa a esa reduccion
de capital le restituye a la sociedad escindente e! monto de
esos activos que se disminuy6 de los saldos de su CUCA y su
CUFIN y que dio lugar al pago del impuesto, incrementando el
saldo de su CUCA por ese mismo monto antes de hacerse la
transmision del saldo de esta cuenta y el de la CUFIN, en caso
de que aln tenga saldo la CUFIN, a las sociedades escindidas
para que se haga la transmision de esos saldos en la propor-
cion que se les transmita el capital contable de la sociedad
escindente.

Respecto a la escision de sociedades en que la sociedad
escindente conserva activos monetarios que representen mas
del 51% de sus activos totales, no resulta comprensible que
se le dé a la sociedad escindente el tratamiento de una reduc-
cién de capital por un monto equivalente al valor de los activos
monetarios que se transmiten, porque no se transmiten esos
activos en dicha escision.

No obstante, considero que en la escision de sociedades en
que la sociedad escindente conserva fos activos monetarios
debe determinarse la utilidad distribuida en igual forma que se
hace en la escision en que la sociedad escindente transmite
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esos activos a las sociedades escindidas que he comentado
anteriormente.

2.4. Reembolsos de capital tratados como enajenacion
de acciones

Cuando una persona moral residente en México hace una
reduccion de capital en la que se cancelan acciones o se dis-
minuye el valor de ellas antes de transcurrir dos afios de haber
aumentado su capital, se considera como utilidad distribuida
en los reembolsos de capital que se hagan a los tenedores de
las acciones que se reembolsan o consideran en la reduccion
de capital, la cantidad que resulte mayor entre la que se ob-
tenga de aplicar lo dispuesto en el articulo 78 de la LISR que
determina la utilidad distribuida en reducciones de capital y la
ganancia que se obtenga de aplicar lo dispuesto en el articulo
22 de esa misma ley, de haberse enajenado dichas acciones,
considerando como precio de enajenacién el monto del reem-
bolso recibido por las acciones.

En el articulo 22 de la LISR se establece la forma en que
debe determinarse la ganancia en la enajenacién de acciones,
la cual consiste basicamente en restarle al precio o valor de la
enajenacion, el costo fiscal promedio de las acciones enajena-
das que tenga el enajenante, actualizado por inflacion, que se
integra con el costo comprobado de adquisicidén de las accio-
nes de la misma emisora que sean propiedad del enajenante a
la fecha de la enajenacion y otros elementos que se suman o
se restan a ese costo.

En cambio, el articulo 78 dispone que las utilidades distri-
buidas en una reduccion de capital se determinan restando del
monto del reembolso, el saldo de la CUCA correspondiente a
las acciones reembolsadas o consideradas en la reduccion de
capital.

Como se puede observar, la manera de determinar la ga-
nancia en las enajenaciones de acciones es distinta a la forma
en gue se determinan las utilidades distribuidas en las reduc-
ciones de capital, porque son diferentes los conceptos que se
restan en la determinacién de cada una de ellas.
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Cuando resulta mayor la ganancia que se habria obteni-
do de haberse enajenado las acciones reembolsadas que el
monto de las utilidades distribuidas en la reduccién de capi-
tal, se considera esa ganancia como utilidad distribuida en la
reduccion de capital y la persona moral residente en México
gue reduce su capital causa el ISR por ella en la forma antes
descrita. Lo anterior Gnicamente es aplicable a las reducciones
de capital en las que se cancelan acciones o se disminuye su
valor, que se realizan antes de haber transcurrido un periodo
de dos afos de haberse aumentado su capital.

Sin embargo, el Reglamento de la Ley del Impuesto sobre
la Renta (RISR), en su articulo 100 dispone que podra no apli-
carse lo comentado cuando el aumento de capital efectuado
durante el periodo de dos afos anterior a la reduccién de capi-
tal se haya realizado con aportaciones efectivamente pagadas
por todos los accionistas y no de capitalizaciones, y los reem-
bolsos por la reduccion de capital se paguen a todos los accio-
nistas que hayan efectuado las aportaciones mencionadas y
en la misma proporcién en que las hayan efectuado.

Las disposiciones del articulo 78 de la LISR y del articulo
100 del RISR antes comentadas, tienen como objetivo evitar
que se utilice la reduccién de capital para reembolsar accio-
nes en lugar de enajenarlas con el propésito de disminuir el
ISR que se causaria en la enajenacion de ellas, incrementando
para ello el saldo de la CUCA de la sociedad emisora de las
acciones con aportaciones realizadas en aumentos de capital
previos por personas distintas a las que reciben el reembolso
de sus acciones en la reduccion de capital para incrementar la
CUCA por accién de las acciones que se reembolsan.

Se trata de impedir que las personas que reciban los reem-
bolsos en la reduccion de capital sean distintas a las personas
que efectuan las aportaciones en los aumentos de capital pre-
vios, o0 que los reembolsos se hagan a los accionistas en pro-
porcion distinta a las aportaciones efectuadas por ellos en los
aumentos de capital previos.

Por ello, deberian excluirse de las disposiciones comenta-
das los aumentos de capital en los que Unicamente se capi-
talizan utilidades u otras partidas del capital contable de las
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personas morales, porque en esos aumentos de capital no hay
aportaciones en efectivo o bienes y todos los accionistas con-
servan la misma proporcién en el capital de la persona moral
que tenian antes de la capitalizacion.

Ademas, considero que las disposiciones analizadas en
este apartado no deberian ser aplicables a las personas mora-
les cuyas acciones estan colocadas entre el gran publico inver-
sionista, porque estan supervisadas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV) y su aplicacién entorpeceria su
bursatilidad.

2.5. Compra de acciones propias

El articulo 78 de la LISR, en uno de sus parrafos sefiala que
lo dispuesto en el mismo es aplicable a la compra de acciones
propias efectuada por la sociedad emisora de ellas con cargo
a su capital social o a la reserva para la adquisicién de accio-
nes propias, salvo que las compras de las acciones propias
sumadas a las que se hubiesen comprado anteriormente no
excedan del 5% de la totalidad de las acciones liberadas, y
siempre gue se recoloquen dentro de un plazo méximo de un
ano, contado a partir del dia de la compra.

Para los efectos del parrafo anterior, se considera como uti-
lidad distribuida en la compra de acciones propias, la cantidad
que se obtenga de restarle al monto que se pague por la ad-
quisicion de cada una de las acciones, el saldo de la CUCA
por accion a la fecha en que se compran las acciones y mul-
tiplicando el resultado por el nimero de acciones compradas.

A la utilidad distribuida que resulte conforme a lo anterior, se
le puede disminuir el saldo de la CUFIN de la sociedad emiso-
ra de las acciones, y cuando la utilidad distribuida exceda ese
saldo, la sociedad debera determinar y enterar el ISR que le
corresponda a la utilidad excedente, en los términos del tercer
parrafo de la fraccion Il del articulo 78 de 1a LISR, el cual dispo-
ne que el impuesto correspondiente a la utilidad distribuida que
no provenga del saldo de la CUFIN se determina aplicandole
la tasa prevista en el articulo 9 de esa misma ley (30%) a la
cantidad que resulte de multiplicar el monto de dicha utilidad
por el factor de 1.4286.

THOMSON REUTERS




52 TRATAMIENTO FISCAL DE LOS DIVIDENDOS...

Por tanto, las sociedades que compran sus propias accio-
nes causan el ISR por las utilidades consideradas distribui-
das en la compra de ellas que no provengan del saldo de su
CUFIN en la forma descrita en los parrafos anteriores, salvo
que las acciones compradas junto con las que hayan adquirido
anteriormente no excedan el 5% de la totalidad de sus accio-
nes y se recologuen dentro de un plazo maximo de un afio
contado a partir del dia de su compra.

En resumen, la compra de acciones propias puede originar-
le a la sociedad emisora que las compra el pago del ISR cor-
porativo del 30% por la utilidad distribuida en su compra que
resulte de restarle al precio pagado por las acciones, el saldo
de la CUCA actualizado por inflacion correspondiente a las ac-
ciones compradas, cuando el saldo de su CUFIN sea menor a
dicha utilidad.

El saldo de la CUCA de la sociedad emisora de las acciones
se disminuye por el monto de la CUCA por accién correspon-
diente alas acciones propias compradas, y el saldo de su CUFIN
se disminuye por el monto de la utilidad distribuida en la com-
pra de dichas acciones provenientes de ese saldo.

Dicho tratamiento fiscal no es aplicable a las compras de
acciones propias cuando las acciones compradas, sumadas a
las que hubiese comprado previamente la sociedad emisora,
no excedan del 5% de la totalidad de sus acciones liberadas
y siempre que se recoloquen dentro de un plazo maximo de
un afo, contado a partir del dia de la compra, como ya se dijo.

Por tanto, las sociedades no causan el ISR corporativo del
30% por la compra de sus propias acciones, cuando las accio-
nes compradas junto con las que haya adquirido anteriormen-
te no excedan el limite del 5% antes referido y se recoloquen
antes de haber transcurrido un afio de haber sido compradas.

No obstante, el capital contable de la sociedad emisora de
las acciones se disminuye con la compra de acciones propias
y aumenta con la recolocacion de ellas, aunque no tenga con-
secuencias fiscales por esos movimientos.

Sin embargo, la LISR no requiere que esos movimientos se
registren en la CUCA o en la CUFIN, que son las cuentas fis-

DOFISCAL

REEMBOLSOS DE CAPITAL 53

cales del capital contable de las sociedades emisoras de las
acciones en las que se reflejan los movimientos fiscales de
dicho capital, cuando se compran acciones que estan dentro
del limite del 5% y se recolocan antes de transcurrir el plazo
de un afo.

Por lo anterior, surge la duda en cuanto a si debe o no dis-
minuirse el saldo de la CUCA y de la CUFIN por la compra
de acciones propias que se ubiquen dentro de los limites del
5% y del plazo de tenencia maximo de un afo, y si debe o no
aumentarse el saldo de la CUCA por la recolocacion de dichas
acciones, aungue no tengan consecuencias fiscales, porque
por lo general las acciones compradas se recolocan a precio
distinto al que se compran.

Al respecto, considero que las compras de acciones propias
y la recolocacion de ellas que se hagan dentro de los limites
del 5% y el plazo maximo de un afio, deberian registrarse en
una cuenta que sea complementaria de la CUCA de la socie-
dad emisora de las acciones para reflejar los movimientos de
su capital contable por esas compras y recolocaciones, aun-
que no tengan consecuencias fiscales.

El RISR obliga, en su articulo 120, a las sociedades emiso-
ras de las acciones que compran sus propias acciones a llevar
un registro de compra y colocacion de acciones propias para
determinar el 5% de dichas acciones que pueden tener en su
poder sin que sufran las consecuencias fiscales de una reduc-
cién de capital, en el cual registren las acciones propias com-
pradas, su recolocacién o la cancelacion de ellas, indicando el
numero y el precio de compra o recolocacion de las mismas,
asi como las fechas en que fueron compradas, recolocadas o
canceladas, considerando que las acciones que se recolocan
son las primeras que se compran.

El mismo articulo también dispone que en el caso de que
se exceda del limite del 5% o del plazo de tenencia maxima de
un ano, se considerara la totalidad de las acciones compradas
para determinar la utilidad distribuida en su compra.

Ademas, el articulo 120 del RISR dispone en su primer pa-
rrafo que los contribuyentes consideraran como capital conta-
ble para efectos de la determinacion de la utilidad distribuida,
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el mostrado en los estados financieros aprobados por la asam-
blea de accionistas al cierre del ejercicio inmediato anterior al
ejercicio en el que se efectué la compra, sumando las apor-
taciones de capital y las utilidades obtenidas y restando las
utilidades distribuidas y los reembolsos de capital efectuados
hasta el mes de la compra, actualizado por esas partidas hasta
dicho mes.

La disposicion a que se refiere el parrafo anterior va mas
alla de lo dispuesto en el articulo 78 de la LISR con respecto a
la compra de acciones propias, porque este articulo considera
como utilidad distribuida en la compra de ellas unicamente a
la cantidad que resulta de restarle al precio pagado por la ac-
cion, el saldo de la CUCA por accion a la fecha de la compra, y
multiplicar el resultado por el nimero de acciones compradas,
mientras que lo dispuesto en el primer pérrafo del articulo 120
de su Reglamento parte del supuesto de que son aplicables
a las compras de acciones propias las demas disposiciones
relativas a reducciones de capital del articulo 78 de la ley, que
consideran adicionalmente como utilidad distribuida a la can-
tidad que resulte de restarle al capital contable de la sociedad
emisora de las acciones, el saldo actualizado de su CUCA,
hasta el monto del reembolso.

Por ello, la disposicion contenida en el primer péarrafo del
articulo 120 del RISR crea confusién en cuanto a la forma en
que debe determinarse la utilidad distribuida en la compra de
acciones propias, ademas de que resulta sumamente compli-
cado calcular en cada compra de acciones propias una utilidad
distribuida adicional en cada una de ellas, sumandole y res-
tandole al capital contable de la sociedad emisora del ejercicio
inmediato anterior, las aportaciones de capital, las utilidades
obtenidas, las utilidades distribuidas y los reembolsos de ca-
pital efectuados hasta el mes de cada compra, actualizando
todas esas partidas hasta dicho mes, para compararlo con el
saldo actualizado de su CUCA a ese mismo mes.

Como puede apreciarse, las disposiciones de la ley y de
su Reglamento relativas a la compra de acciones propias son
confusas e insuficientes, por lo que se requiere revisarlas para
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que a las compras se les dé un tratamiento fiscal claro, comple-
to y adecuado a la compra y recolocacion de dichas acciones.

En dicho tratamiento debe especificarse con toda claridad
que la utilidad que se considera distribuida en la compra de
acciones propias es Unicamente la que resulta de restarle al
precio pagado por la accion, el saldo de la CUCA por accion,
y de multiplicar el resultado por el nimero de acciones propias
compradas para no complicar su calculo, y debe preverse ex-
presamente lo que le sucede al saldo de la CUCA por la com-
pra de acciones propias y su recolocacion posterior cuando
se trate de acciones compradas que estén dentro del limite de
tenencia del 5% y se recoloquen dentro del plazo maximo
de un afio, aunque la compra de dichas acciones no tenga las
consecuencias fiscales de una reduccion de capital.

En el articulo 78 de la LISR se considera reduccion de ca-
pital la adquisicién que una sociedad realiza de las acciones
emitidas por otra sociedad que a su vez es tenedora, directa
o indirectamente, de las acciones de la sociedad adquirente,
Yy en este caso se considera que la reduccion de capital ocurre
en la sociedad emisora de las acciones que se adquieren y el
monto del reembolso es la cantidad pagada por las acciones.

Con lo anterior se pretende darle un tratamiento similar al de
la compra de acciones propias a la adquisicion de las acciones
de una sociedad que hace una sociedad subsidiaria de ella,
pero se comete un gran error al considerarse que el capital que
se reduce es el de la sociedad emisora de las acciones que se
adquieren, porque se trata de la adquisicion efectuada por una
sociedad de las acciones emitidas por otra sociedad, aunque
esta Ultima sea la tenedora de las acciones emitidas por la
primera.

Si se quiere dar el tratamiento de una reduccion de capital a
la adquisicién que realiza una sociedad subsidiaria de las ac-
ciones emitidas por la sociedad que la controla, el capital que
debe considerarse reducido es el de la sociedad subsidiaria
por el monto pagado por dichas acciones, porque ese monto
sale de la sociedad subsidiaria para adquirirlas, ya sea como
aportacion de capital a la sociedad controladora que aumen-
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taria su capital social con ello, o como precio pagado en la
compra de las mismas a un tercero.

2.6. Reembolsos de capital de sociedades extranjeras

La LISR dispone en su articulo 18, fraccion IV, que se con-
sideran ingresos acumulables de las personas morales, entre
otros, la ganancia proveniente de la reduccién de capital o de
la liquidacion de sociedades mercantiles residentes en el ex-
tranjero, en las que la persona moral sea socio o accionista.

Ademas, la misma fraccion IV del articulo 18 sefiala que
en los casos de reduccion o liquidacién de sociedades mer-
cantiles residentes en el extranjero, la ganancia se determina
conforme a lo dispuesto en la fraccién V del articulo 142 de la
LISR.

Por su parte, el articulo 142 de la LISR menciona en su frac-
cion V que son ingresos de las personas fisicas, los dividendos
o utilidades distribuidas por sociedades residentes en el ex-
tranjero, y que en el caso de reduccion de capital o liquidacion
de dichas sociedades, el ingreso se determinara restandole al
monto del reembolso por accién, el costo comprobado de ad-
quisicién de la accion actualizado por el periodo comprendido
desde el mes de la adquisicion y hasta el mes en que se pague
el reembolso.

Por lo indicado en los tres parrafos anteriores, las personas
morales y las personas fisicas residentes en México deben
acumular a sus demas ingresos, para los efectos del ISR, la
ganancia o el ingreso obtenido por la reduccion o liquidacion
de sociedades residentes en el extranjero en las que sean
socios 0 accionistas, considerando como tal la cantidad que
resulte de restarle al monto del reembolso recibido, el costo
comprobado de adquisicion de las acciones actualizado por la
inflacion.

Como puede apreciarse, la ganancia o el ingreso obteni-
do por la reduccién de capital o liquidacién de una sociedad
residente en el extranjero se determina en igual forma que la
ganancia obtenida por la enajenacién de acciones de dicha so-
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ciedad, restandole al precio o reembolso el costo comprobado
de adquisicion de la accion.

Por tanto, a la ganancia o ingreso obtenido en el reembolso
de capital efectuado por sociedades residentes en el extranje-
ro con motivo de la reduccidon de su capital o la liquidacion de
ellas, la LISR no le da el tratamiento de dividendos o utilidades
distribuidas, sino el tratamiento fiscal de enajenacién de accio-
nes de sociedades residentes en el extranjero contenido en su
articulo 22, considerando como precio el monto del reembolso.

Cuando el costo comprobado de adquisicion de las accio-
nes de una sociedad extranjera sea mayor al reembolso recibi-
do por ellas en una reduccién de capital en la que se cancelen
dichas acciones, o por la liquidacién de dicha sociedad, tendra
una pérdida el tenedor de las acciones por la diferencia entre
ellos, que no es deducible para las personas fisicas residentes
en México y tampoco lo es para las personas morales residen-
tes en México, porque asi lo dispone expresamente la LISR en
la fraccién XVI de su articulo 28.

El ISR que se pague en el extranjero por el reembolso de la
accion es acreditable en México contra el ISR que resulte de
la acumulacion de la ganancia o ingreso percibido por la reduc-
cion o liquidacion de la sociedad extranjera, en los términos del
articulo 5 de la LISR.
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ENAJENACION DE ACCIONES

En este Capitulo analizaré las consecuencias fiscales que
enfrentan las personas por la enajenacion de acciones o par-
tes sociales de sociedades residentes en México y de socieda-
des residentes en el extranjero.

3.1. Determinacién de la ganancia

La Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR) establece en su
articulo 22 la forma en que debe determinarse la ganancia por
la enajenacidon de acciones.

La ganancia se determina restandole al ingreso obtenido
por accién, el costo promedio por accién de las acciones que
se enajenen y multiplicando el resultado por el nUmero de ac-
ciones enajenadas.

El costo promedio por accion de las acciones enajenadas se
determina incluyendo en su célculo a todas las acciones de la
misma emisora que sean propiedad del enajenante a la fecha
de la enajenacion, aunque no se enajenen todas ellas, y divi-
diendo el costo total ajustado por inflacion de dichas acciones
que resulte de ello entre el nimero total de esas acciones.

El costo ajustado de las acciones se determina como sigue:

I. Se identifican los costos comprobados y las fechas de ad-
quisicion de todas las acciones de la misma emisora que tenga
el enajenante a la fecha de enajenacién, y se actualizan por la
inflacion ocurrida desde el mes en que se adquirieron hasta el
mes de la enajenacion, y una vez hecho esto se suman entre si
para determinar el costo total de adquisicion de esas acciones
gue tiene el enajenante.
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Para estos efectos, se considera costo comprobado de
adquisicion el efectivamente pagado por las acciones por el
enajenante, ya sea que las haya adquirido directamente de ia
sociedad mediante aportaciones en efectivo o bienes a su ca-
pital, o las haya adquirido de terceros.

Las acciones que ya hubiesen participado en uno o mas
célculos del costo promedio por accién que no hubiesen sido
enajenadas por el enajenante, tienen como costo comprobado
de adquisiciéon en enajenaciones subsecuentes realizadas por
el enajenante, el costo promedio por accién determinado para
ellas en el calculo de dicho costo efectuado en la enajenacion
inmediata anterior de las acciones de la misma emisora, consi-
derandose como fecha de adquisicion la de dicha enajenacion
inmediata anterior.

No tienen costo comprobado de adquisicién las acciones
recibidas por el enajenante provenientes de la capitalizacion
de utilidades u otras partidas integrantes del capital contable de
la sociedad emisora de las acciones o de la reinversion de divi-
dendos o utilidades efectuada en la misma sociedad dentro de
los 30 dias siguientes a su distribucion, salvo que ya hubiesen
participado en un calculo del costo fiscal promedio por accion
en alguna enajenacion anterior y no hubiesen sido enajenadas
en ella, en cuyo caso tendran como costo comprobado de ad-
quisicion el costo promedio por accidn que les haya correspon-
dido en la enajenacion inmediata anterior, o bien, se trate de
acciones adquiridas antes del 1 de enero de 1989 originadas
por acciones que hubiesen sido enajenadas con anterioridad
a dicha fecha, que no hayan participado en un célculo del cos-
to promedio por accidn en una enajenacion posterior, en cuyo
caso tendrian como costo comprobado de adquisicion su valor
nominal.

Tratandose de acciones adquiridas por herencia, legado o
donacién, se considera como costo comprobado de adquisi-
cion o costo promedio por accion, segun corresponda, el que
haya tenido el autor de la sucesion o el donante, y como fecha
de adquisicion, la que haya correspondido a ellos. Cuando se
haya pagado el impuesto sobre la renta (ISR) por la donacion
de las acciones, se considerarad como costo comprobado de
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adquisicién o costo promedio por accion, segln corresponda,
el valor del avalto que haya servido para calcular dicho im-
puesto y como fecha de adquisicion aquélla en la que se pago
el impuesto (articulo 124 de la LISR).

En el caso de fusién o escision de sociedades, se consi-
dera como costo comprobado de adquisicién de las acciones
emitidas como consecuencia de la fusion o escisién, el cos-
to promedio por accién correspondiente a las acciones de la
sociedad fusionada o escindente, al momento de la fusion o
escision, que se hayan canjeado con motivo de ella.

Il. Al costo comprobado de adquisicion actualizado por in-
flacion de todas las acciones de la sociedad emisora que sean
propiedad del enajenante a la fecha de la enajenacion, de-
terminado conforme a lo indicado en la fraccién | anterior, se
le suman y restan diversas partidas para determinar el costo
ajustado de las acciones.

Las partidas que se suman son las siguientes:

a) La diferencia entre el saldo de la cuenta de utilidad fiscal
neta (CUFIN) a la fecha de enajenacion y el saldo de la CUFIN
a la fecha de adquisicién actualizado por inflacion, cuando el
primero de estos dos saldos es mayor.

b) Las pérdidas fiscales de la sociedad emisora de las ac-
ciones pendientes de disminuir a la fecha de adquisicion de las
acciones que hayan sido disminuidas por la sociedad emisora
durante el periodo de tenencia de las acciones del enajenante.

Estas partidas se suman al costo comprobado de adquisi-
cion del enajenante en la proporcién que le corresponde a las
acciones que tiene en la fecha de la enajenacion.

Las partidas que se restan son las siguientes:

a) Las pérdidas fiscales de la sociedad emisora de las ac-
ciones pendientes de disminuir a la fecha de la enajenacion
incurridas durante el periodo de tenencia de las acciones del
enajenante.

b) Los reembolsos de capital pagados por la sociedad emi-
sora de las acciones al enajenante, por las acciones que tenga
a la fecha de la enajenacion.
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c) La diferencia a la que se refiere el quinto parrafo del ar-
ticulo 77 de la LISR, que se haya generado durante el periodo
de tenencia de las acciones del enajenante.

Las partidas a) y c) se restan del costo comprobado de ad-
quisicion del enajenante en la proporcién que les corresponda
a las acciones que tiene el enajenante a la fecha de la enaje-
nacion.

Ademas, el mismo articulo 22 de la LISR, en una disposicion
posterior a las que establecen expresamente que se suman o
restan en lo individual cada una de las partidas anteriores al
costo comprobado de adquisicion del enajenante para determi-
nar el costo ajustado de sus acciones, dispone que cuando el
saldo de la CUFIN a la fecha de adquisicién adicionado con las
pérdidas pendientes de disminuir a la fecha de la enajenacion
incurridas durante el periodo de tenencia del enajenante, los
reembolsos de capital y la diferencia a que se refiere el articulo
77 de la LISR sea mayor a la suma del saldo de la CUFIN a
la fecha de la enajenacién y las pérdidas fiscales pendientes
de disminuir a la fecha de adquisicién disminuidas durante el
periodo de tenencia del enajenante, la diferencia se disminuira
del costo comprobado de adquisicion del enajenante.

La disposicion a la que se refiere el parrafo anterior es poco
afortunada, porque establece que el costo comprobado de ad-
quisicién del enajenante se disminuird con una diferencia in-
tegrada por partidas que previamente se suman y restan en
lo individual a dicho costo comprobado de adquisicion en el
célculo del costo ajustado de las acciones, y por tanto, se du-
plican dichas partidas en ese calculo. Sin embargo, tacitamen-
te esa disposicién introduce en el calculo del costo ajustado
de las acciones una partida adicional que no esta prevista ex-
presamente en lo individual en el articulo 22 de la LISR y que
disminuye el costo comprobado de adquisicion del enajenante,
que es la diferencia entre el saldo de la CUFIN a la fecha de
enajenacion y el saldo de la CUFIN a la fecha de adquisicion,
actualizado por inflacion, cuando este Gltimo saldo es mayor.

La duplicidad de las partidas en el calculo del costo ajus-
tado de las acciones a la cual se refiere el parrafo anterior, se
pretende corregir en el RISR con una disposicién contenida
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en su articulo 24 en la que se establece que al costo compro-
bado de adquisicién de las acciones que tenga el enajenante
Unicamente se le debe restar la diferencia integrada por todas
las partidas antes mencionadas cuando el monto de las que
se restan sea mayor al de las que se suman. Sin embargo, la
correccidén debi6é hacerse en otra forma en la LISR porque se
trata de una disposicion que modifica lo dispuesto en ella con
respecto a la determinacion de la base gravable en la enajena-
cion de acciones.

A continuacion analizaré cada una de las partidas antes
mencionadas.

3.1.1. Diferencia de saldos de la CUFIN

La CUFIN es una cuenta que deben llevar las personas mo-
rales residentes en México, en la que registren sus utilidades
fiscales netas, que se adiciona con la utilidad fiscal neta de cada
ejercicio, con los dividendos o utilidades recibidos de otras
personas morales residentes en México y con los ingresos,
utilidades o dividendos percibidos a través de entidades o figu-
ras juridicas extranjeras con regimenes fiscales preferentes o
transparentes a las que se refiere el articulo 176 de la LISR, y
que se disminuyen con el importe de las utilidades distribuidas
a sus socios o accionistas como dividendos o en reembolsos
de capital cuando en ambos casos provengan de esta cuenta.

Para los efectos de la integracion de la CUFIN, se considera
utilidad fiscal neta del ejercicio la cantidad que se obtiene de
restarle al resultado fiscal del ejercicio (utilidad fiscal menos
pérdidas fiscales de ejercicios anteriores) o a la utilidad fiscal
del ejercicio (en el caso de que no haya pérdidas fiscales de
ejercicios anteriores pendientes de disminuir), el ISR pagado
por ese resultado o utilidad fiscal y el importe de las partidas no
deducibles por efectos del ISR, excepto las sefialadas en las
fracciones VIl y IX del articulo 28 de la LISR y la participacion
de utilidades pagada en el ejercicio.

Las personas morales residentes en México que perciben
dividendos provenientes de utilidades distribuidas por socieda-
des residentes en el extranjero, en las que tienen una participa-
cion accionaria de al menos el 10% y optan por acumular esos
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dividendos adicionados con el impuesto pagado en el extran-
jero por esa sociedad, correspondiente a los dividendos perci-
bidos para poder acreditar dicho impuesto en México, también
tienen que restar en la determinacién de su utilidad fiscal neta
del ejercicio la diferencia entre el impuesto acumulado y el im-
puesto acreditado, cuando este Ultimo sea menor.

Por lo indicado anteriormente, el saldo de la CUFIN de una
persona moral residente en México a una fecha dada esta in-
tegrado por sus utilidades fiscales netas, por las cuales ya se
pagd el ISR, que no han sido distribuidas a sus socios o ac-
cionistas y, consecuentemente, permanecen invertidas en ella.

En el calculo del costo promedio por accion, se incrementa
el costo comprobado de adquisicion del enajenante con la dife-
rencia entre el saldo de la CUFIN a la fecha de la enajenaciéon
y el saldo de la CUFIN a la fecha de adquisicioén de las accio-
nes actualizado por inflacion, cuando el primero de estos dos
saldos es mayor, en la proporcion que les corresponda a las
acciones que tiene el enajenante a la fecha de la enajenacién.

Cuando el saldo de la CUFIN a la fecha de la enajenacion es
mayor al saldo de la CUFIN a la fecha de la adquisicién de
las acciones actualizado por la inflacion, la diferencia entre di-
chos saldos esta integrada por las utilidades fiscales netas y
los dividendos percibidos por la persona moral emisora de las
acciones durante el periodo de tenencia del enajenante que no
han sido aun distribuidas a sus socios o accionistas, por las
cuales ya se pagé el ISR vy, consecuentemente, forman parte
de su capital contable.

La ganancia en las enajenaciones de acciones se determi-
na restandole al precio obtenido por ellas el costo incurrido
en su adquisicion, pero una gran parte de la ganancia puede
estar integrada por las utilidades de la sociedad emisora de las
acciones obtenidas durante el periodo de tenencia accionaria
del enajenante que no han sido distribuidas a sus socios o ac-
cionistas a la fecha de la enajenacion, porque esas utilidades
forman parte de su capital contable y en consecuencia del va-
lor de las acciones.

Cuando las utilidades a las que se refiere el parrafo anterior
ya pagaron el ISR corporativo del 30% y por tanto forman parte
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del saldo de la CUFIN de la sociedad emisora de las accio-
nes, el enajenante volveria a pagar ese impuesto por esas uti-
lidades al acumular la ganancia obtenida en la enajenacion de
ellas a sus demas ingresos, si no se excluyen esas utilidades
de dicha ganancia.

Para excluir de la ganancia obtenida en la enajenacion de
acciones a las utilidades de la sociedad emisora que ya paga-
ron el ISR corporativo del 30%, se incrementa el costo compro-
bado de adquisicion del enajenante con las utilidades fiscales
netas de la persona moral emisora de las acciones obtenidas
durante el periodo de tenencia del enajenante que forman par-
te del saldo de la CUFIN a la fecha de la enajenacién, en la pro-
porcién correspondiente a las acciones que tiene el enajenante
a la fecha de la enajenacion.

Por lo anterior, se incrementa el costo comprobado de ad-
quisicion del enajenante con la diferencia entre el saldo de la
CUFIN a la fecha de la enajenacion y el saldo de la CUFIN a
la fecha de adquisicioén de las acciones actualizado por infla-
cion, cuando el primero de esos dos saldos es mayor, en la
parte proporcional correspondiente a las acciones que tenga el
enajenante a la fecha de la enajenacién, porque esa diferencia
esta integrada por las utilidades fiscales netas de la sociedad
emisora de las acciones obtenidas durante el periodo de te-
nencia accionaria del enajenante que permanecen invertidas
en ella formando parte de su capital contable y del saldo de la
CUFIN, pues se trata de utilidades por las cuales ya se pago el
ISR corporativo del 30%.

Por tanto, la razén por la cual se incrementa el costo com-
probado de adquisicion del enajenante con las utilidades fisca-
les netas de la persona moral emisora de las acciones obteni-
das durante el periodo de tenencia del enajenante que forman
parte del saldo de su CUFIN a la fecha de la enajenacion, en la
proporcion correspondiente a las acciones que tenga el enaje-
nante a la fecha de la enajenacion, es para evitar que se pague
otra vez el ISR por esas utilidades al enajenarse las acciones,
en esa misma proporcion, ya que forman parte del valor de las
acciones.
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Tratandose de acciones que ya hubieran participado en uno
0 mas caiculos del costo promedio por accion que no hubie-
sen sido enajenadas en enajenaciones previas, solamente se
toman en cuenta en el calculo inmediato posterior del costo
promedio por accion, las utilidades fiscales netas de la socie-
dad emisora de las acciones que integren la diferencia entre el
saldo de la CUFIN a la fecha de la enajenacién y el saldo de la
CUFIN a la fecha de la enajenacion inmediata anterior actuali-
zado por inflacion, en la parte proporcional correspondiente a
las acciones que tenga el enajenante.

Por el contrario, cuando el saldo de la CUFIN a la fecha
de adquisicion de las acciones actualizado por la inflacién es
mayor al saldo de la CUFIN a la fecha de la enajenacion, la
diferencia entre los dos saldos esta integrada por las utilidades
fiscales netas de ejercicios terminados antes de la fecha de
adquisicion de las acciones que fueron distribuidas como divi-
dendos o en reembolsos de capital por la persona moral emi-
sora de las acciones a sus socios o accionistas, durante el
periodo de tenencia de las acciones del enajenante en exceso
al monto de las utilidades fiscales netas obtenidas por la perso-
na moral durante ese mismo periodo.

Cuando eso sucede, el enajenante recupera parte de su
costo incurrido en la adquisicion de las acciones con la obten-
cion de los dividendos o reembolsos provenientes de utilidades
fiscales netas de ejercicios terminados antes de la fecha de
adquisicion de las acciones, ya que se trata de utilidades que
formaban parte del capital contable de Ia persona moral emi-
sora de las acciones a la fecha de adquisicion, que obviamente
se tomaron en cuenta al determinarse el precio pagado por la
adquisicién de las acciones.

Por lo anterior, el costo comprobado de adquisicion del ena-
jenante deberia disminuirse por la diferencia entre el saldo de
la CUFIN a la fecha de la enajenacion y el saldo de la CUFIN
a la fecha de adquisicion de las acciones actualizado por infla-
cion, cuando este Ultimo fuese mayor, en la proporcién corres-
pondiente a las acciones que tenga el enajenante a la fecha
de la enajenacién, porque esa diferencia estaria integrada por
los dividendos o reembolsos pagados por la sociedad emisora
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de las acciones durante el periodo de tenencia del enajenante,
provenientes de utilidades fiscales netas generadas antes de
la fecha de adquisicion que constituyen para el enajenante una
recuperacion fiscal de su costo incurrido en la adquisici(),n de
las acciones, ya que formaban parte del precio que pago por
ellas.

Actualmente, en el célculo del costo fiscal de las acciones
establecido en el articulo 22 de la LISR no se establece expre-
samente en lo individual que se disminuya el costo compro-
bado de adquisicion del enajenante, por la diferencia entre el
saldo de la CUFIN a la fecha de la enajenacion y el saldo de
la CUFIN de adquisicion actualizado por inflacion, cuando este
ultimo saldo es mayor.

Sin embargo, el mismo articulo 22 sefiala en un parrafo pos-
terior lo siguiente:

Cuando el saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta a la
fecha de adquisicion, adicionado del monto de los reembol-
sos pagados, de la diferencia pendiente de disminuir a que
se refiere el quinto parrafo del articulo 77 de esta ley y de
las pérdidas fiscales pendientes de disminuir, sefialados en
el inciso b), fraccion Il de este articulo, sea mayor que la
suma del saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta a la fecha
de la enajenacion adicionado de las pérdidas disminuidas.a
que se refiere el primer parrafo de esta fraccion, la diferencia
se disminuira del costo comprobado de adquisicion. Cuan-
do esta diferencia sea mayor que el costo comprobado de
adquisicion, las acciones de que se trata no tendran costo
promedio por accion para los efectos de este articulo; el ex-
cedente determinado conforme a este parrafo, considerado
por accion, se debera disminuir, actualizado desde gl mes
de la enajenacion y hasta el mes en el que se disminuya,
del costo promedio por accion que en los términos de este
articulo se determine en la enajenacion de acciones inme-
diata siguiente o siguientes que realice el contribuyente, aun
cuando se trate de emisoras diferentes.

La disposicion anterior complica el célculo del costo pro-
medio por accion del enajenante, al darle efectos posteriores
en forma global a la diferencia entre el saldo de la CUFIN a la
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fecha de la enajenacion y el saldo de la CUFIN a la fecha de
adquisicién actualizado por inflacién, cuando este Gltimo saldo
es mayor, en el supuesto de que la suma del saldo de la CU-
FIN a la fecha de adquisicion actualizado por inflacién con las
demas partidas que se restan previamente en lo individual del
costo comprobado de adquisicion del enajenante, exceda a la
suma del saldo de la CUFIN a la fecha de la enajenacion con
las pérdidas fiscales que incrementan dicho costo.

En tal supuesto, debe disminuirse del costo comprobado de
adquisicion del enajenante la diferencia entre la suma del saldo
de la CUFIN a la fecha de adquisicion y las demas partidas
que se disminuyen de dicho costo, y la suma del saldo de la
CUFIN a la fecha de la enajenacion y las pérdidas fiscales que
lo incrementan.

Disminuir el costo comprobado de adquisicion del enaje-
nante con la diferencia a la que se refiere el parrafo anterior,
constituye un gran error en el calculo del costo ajustado de las
acciones, porque esa diferencia esta integrada por las mismas
partidas que previamente se suman y restan por separado en
ese célculo, salvo la diferencia del saldo de fa CUFIN a la fecha
de la enajenacion y el saldo de la CUFIN a la fecha de adqui-
sicion actualizado por inflacién, cuando este Gltimo saldo es
mayor.

Por tanto, deberia eliminarse del articulo 22 de la LISR la
disposicion en la que se establece que el costo comprobado
del enajenante se disminuye por la diferencia entre las partidas
que previamente lo disminuyen y las partidas que previamente
lo incrementan, cuando el monto de estas (ltimas sea menor,
y establecerse expresamente por separado en ese mismo ar-
ticulo que dicho costo se disminuye por la diferencia entre los
saldos de la CUFIN, cuando el saldo a la fecha de adquisicion
actualizado por inflaciéon sea el mayor de los dos, ademas de
las otras partidas que lo disminuyen expresamente por sepa-
rado.

Por otra parte, la disposicion antes referida es probablemen-
te la mas absurda de la LISR, al suponer que el enajenante
puede llegar a tener un costo negativo en la determinacion de
Su ganancia proveniente de la enajenacion de acciones y dis-
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poner que ese costo negativo debe disminuirse del costo com-
probado de adquisicién del enajenante en enajenaciones de
acciones posteriores, aunque las acciones enajenadas sean
emitidas por otra sociedad.

En la gran mayoria de los casos el costo negativo de las
acciones se origina por las pérdidas fiscales pendientes de
disminuir a la fecha de la enajenacion de la sociedad emisora
de las acciones que se disminuyen del costo comprobado de
adquisicion del enajenante en el calculo del costo promedio
por accién, lo cual constituye un error que tiene dicho calculo,
como veremos mas adelante.

Por tanto, considero que la disposicion arriba transcrita de-
beria eliminarse del texto del articulo 22 de la LISR y estable-
cerse expresamente por separado en lo individual que la dife-
rencia entre el saldo de la CUFIN a la fecha de la enajenacion
y el saldo de la CUFIN a la fecha de adquisicion actualizado
por inflacién, cuando este altimo saldo sea mayor, debe res-
tarse del costo comprobado de adquisicion del enajenante, en
la proporcion que les corresponda a las acciones que tenga el
enajenante a la fecha de la enajenacion.

Por todo lo anterior, considero que si bien es correcto in-
crementar el costo comprobado de adquisicion del enajenante
con la diferencia entre el saldo de la CUFIN a la fecha de la
enajenacion de las acciones y su saldo a la fecha de adquisi-
cion de las mismas, cuando este Ultimo saldo es menor, en la
proporcion correspondiente a las acciones que tenga el enaje-
nante a la fecha de la enajenacion, para evitar que se pague
otra vez el ISR por las utilidades fiscales netas que integran
dicha diferencia al enajenarse las acciones, también deberia
establecerse expresamente por separado en lo individual que
se disminuye el costo comprobado de adquisicion del enaje-
nante con la diferencia entre esos dos saldos cuando el saldo
de la CUFIN a la fecha de adquisicién actualizado por inflacién
fuese mayor, en esa misma proporcién, porque esa diferencia
estaria integrada por los dividendos percibidos por el enaje-
nante provenientes de utilidades fiscales netas obtenidas por
la persona moral emisora de las acciones antes de la fecha en
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la que adquiri6é el enajenante las acciones y que obviamente
formaban parte del precio que pagé por ellas.

3.1.2. Pérdidas fiscales pendientes de disminuir de la
persona moral emisora de las acciones

Las pérdidas fiscales pendientes de disminuir de la persona
moral emisora de las acciones a la fecha de adquisicion de las
acciones que disminuy6 ella durante el periodo de tenencia ac-
cionaria del enajenante, incrementan el costo comprobado de
adquisicion del enajenante, en la proporcién correspondiente
a sus acciones.

La disminucion de las pérdidas fiscales de una persona
moral se hace restandolas de sus utilidades fiscales de ejer-
cicios posteriores hasta agotarlas, por las cuales obviamente
no paga el ISR.

Por tanto, el costo comprobado de adquisicion del enaje-
nante se incrementa con utilidades fiscales de la sociedad emi-
sora de las acciones que no han pagado el ISR, por haberse
disminuido de ellas pérdidas fiscales de ejercicios anteriores
y, consecuentemente, sin restarle a dichas utilidades ese im-
puesto.

No hace sentido alguno que el costo comprobado de adqui-
sicion del enajenante se incremente con utilidades fiscales por
las cuales la sociedad emisora de las acciones no paga el ISR,
y desde luego sin restarles este impuesto, lo cual da como re-
sultado en la enajenacion de acciones pérdidas fiscales inexis-
tentes en la realidad o mayores a las reales, o bien ganancias
menores a las reales.

Para demostrar lo anterior, a continuacion se presenta el si-
guiente ejemplo:

Unas acciones que se adquirieron en $100 se venden en
$140 y la sociedad emisora de las acciones disminuyé durante
el periodo de tenencia del enajenante pérdidas fiscales pen-
dientes de disminuir a la fecha de adquisicion de las acciones,
de las cuales le corresponden $50 a las acciones enajenadas.

Obviamente, el enajenante tiene una ganancia de $40 en la
enajenacion de las acciones.
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Precio de venta $140

menos:
Costo de adquisicion 100
igual:

Ganancia real 40

Sin embargo, para efectos del ISR, el enajenante tiene una
pérdida, porque su costo de adquisicion de $100 se incrementa
por las pérdidas fiscales de la persona moral emisora de las
acciones pendientes de disminuir a la fecha de adquisicion de
las acciones que ella disminuyé durante el periodo de tenencia
del enajenante, en la proporcion correspondiente a las accio-
nes enajenadas, que es de $50, dando como resultado un cos-
to promedio por accién de $150.

Precio de venta $140
menos:

Costo promedio por accion (100+50) 150
igual:

Pérdida fiscal 10

Como puede apreciarse, el enajenante tiene una pérdida
fiscal de $10 en la enajenacion de las acciones, aunque en la
realidad tiene una ganancia de $40 por la cual no pagara el
ISR.

Por otra parte, las pérdidas fiscales pendientes de disminuir
de la persona moral emisora de las acciones a la fecha de la
enajenacion incurridas durante el periodo de tenencia acciona-
ria del enajenante se restan del costo comprobado de adqui-
sicion del enajenante, en la proporcion correspondiente a sus
acciones, aun cuando esas pérdidas no han sido disminuidas
por la persona moral en la determinacion de su resultado fiscal
hasta esa fecha.

Por lo indicado en el parrafo anterior se disminuye el costo
comprobado de adquisicion del enajenante sin que él haya re-
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cuperado parte alguna de ese costo por esas pérdidas, y eso
puede originarle una ganancia gravable inexistente en la ena-
jenacion de las acciones, 0 mayor a la real, por la cual tendria
gue pagar el ISR, aunque tenga una pérdida real en la enaje-
nacién de las mismas.

Supuestamente, ta razén por la cual se restan del costo
comprobado de adquisicién del enajenante en la determina-
cion de costo promedio por accién, las pérdidas fiscales pen-
dientes de disminuir de la sociedad emisora de las acciones
a la fecha de la enajenacion incurridas durante el periodo de
tenencia accionaria del enajenante, es porque disminuyen el
valor de las acciones, lo cual no hace sentido alguno.

El valor de las acciones se disminuye por muchos factores,
uno de ellos son las pérdidas de la sociedad emisora, pero las
contables, no las fiscales.

Ademas, el que se disminuya el valor de las acciones por las
pérdidas de la sociedad emisora afecta al valor en que pueden
enajenarse, pero no al costo incurrido por el enajenante en la
adquisicion de las acciones, que sigue siendo el mismo porque
no recupera cantidad alguna de ese costo por esas pérdidas.

La ganancia en cualquier enajenacién de acciones se deter-
mina restandole al precio obtenido por ellas, el costo incurrido
en su adquisicion menos la cantidad que se haya recuperado
de ese costo.

Por ello, resulta absurdo que el costo incurrido por el enaje-
nante en la adquisicién de las acciones se disminuya con las
pérdidas fiscales pendientes de disminuir de la sociedad emi-
sora a la fecha de enajenacién incurridas durante el periodo
de tenencia del enajenante, porque el enajenante no recupera
cantidad alguna de su costo de adquisicion de las acciones por
esas pérdidas.

El que se incremente el costo comprobado de adquisicion
del enajenante con las utilidades fiscales netas de la sociedad
emisora de las acciones que integran la diferencia entre el sal-
do de la CUFIN a la fecha de la enajenacién y el saldo de la
CUFIN a la fecha de adquisicién actualizado por inflacién, en la
proporcion correspondiente a las acciones que tenga el enaje-
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nante a la fecha de la enajenacion, no justifica la disminucion a
ese costo de las pérdidas fiscales pendientes de disminuir de
la mencionada sociedad a la fecha de la enajenacion incurri-
das durante el periodo de tenencia del enajenante, porque la
razon por la cual se incrementa ese costo con dichas utilidades
es que se trata de utilidades por las cuales la sociedad emisora
ya pago el ISR, y con ello se evita que en la enajenacion de las
acciones se pague otra vez el impuesto por esas utilidades, en
la proporcion correspondiente a las acciones enajenadas, ya
que forman parte del capital contable de la sociedad emisora
de las acciones.

El restar del costo comprobado de adquisicion del enajenan-
te las pérdidas pendientes de disminuir de la sociedad emiso-
ra a la fecha de la enajenacion, incurridas durante el periodo
de tenencia del enajenante en la proporcion correspondientes
a las acciones que tenga a esa fecha en el calculo del costo
promedio por accién de dichas acciones, da como resultado
costos menores a los incurridos en la adquisicion de las accio-
nes y, consecuentemente, ganancias inexistentes en la ena-
jenacion de las acciones, o mayores a las reales, o pérdidas
menores a las reales.

Para demostrar lo anterior, presento el siguiente ejemplo:

Unas acciones que se adquirieron en $100 se venden en
$70 y la sociedad emisora tuvo pérdidas fiscales durante el
periodo de tenencia del enajenante que estan pendientes de
disminuir a la fecha de la enajenacién, de las cuales $40 co-
rresponden a las acciones.

Obviamente, el enajenante tiene una pérdida de $30 en la
enajenacion de las acciones:

Precio de venta $70
menos:

Costo de adquisicion 100
igual:

Pérdida real 30
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Sin embargo, para efectos del ISR, el enajenante tiene una
ganancia de $10, porque su costo de adquisicién de 100 se
disminuye por las pérdidas de $40, dando como resultado un
costo promedio por accién de $60:

Precio de venta $70

menos:

Costo promedio por accion (100-40) 60
igual:

Ganangcia fiscal 10

Como puede apreciarse, el enajenante tiene una ganancia
fiscal de $10 en la enajenacion por la cual tiene que pagar el
ISR, aunque en la realidad haya tenido una pérdida de $30.

El incrementar o disminuir el costo comprobado de adquisi-
cién del enajenante con pérdidas fiscales pendientes de dismi-
nuir de la persona moral emisora de las acciones, constituye
un error garrafal en el célculo del costo promedio por accion
del enajenante y por tanto en la determinacién de su ganancia
o pérdida obtenida en la enajenacion de las acciones, que da
como resultado ganancias o pérdidas totalmente distintas a las
gue tiene el enajenante en la realidad.

Desde luego, el que se obtenga una ganancia o pérdida en
la enajenacién de acciones distinta de la realmente obtenida
en ella por la inclusion en su calculo de las pérdidas fiscales
pendientes de disminuir de la persona moral emisora de las ac-
ciones, va en contra de lo acordado en el articulo 13 relativo a
las ganancias de capital de los Convenios para Evitar la Doble
Tributacion que ha celebrado México con diversos paises, por-
que las ganancias de capital obtenidas por la enajenacion de
acciones se determinan en cualquier pais sin tomar en cuenta
esas pérdidas en su calculo, y pueden dar como resultado que
los residentes de esos paises no puedan acreditar en ellos el
impuesto pagado en México por una supuesta ganancia que
no existe en la realidad, o que dejen de pagar el ISR en México
por haber obtenido una supuesta pérdida, que es una ganancia
en realidad.
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Por todo lo anterior, considero que deberian eliminarse del
célculo del costo promedio por accion del enajenante tanto las
pérdidas fiscales pendientes de disminuir a la fecha de adqui-
sicion que incrementan este costo, como las pérdidas fiscales
pendientes de disminuir a la fecha de la enajenacion que dismi-
nuyen dicho costo, porque dan como resultado un costo total-
mente apartado de la realidad y, consecuentemente, pérdidas
o ganancias en la enajenacion de acciones inexistentes en la
realidad, 0 mayores o menores a las reales.

3.1.3. Reembolsos pagados

En el calculo del costo ajustado de las acciones se restan
del costo comprobado de adquisicion incurrido por el enaje-
nante, los reembolsos pagados por la persona moral emisora
de las acciones al enajenante por las acciones que tenga a la
fecha de enajenacion, actualizando su monto por la inflacion
del periodo comprendido desde el mes en que se pagaron has-
ta el mes en que se enajenen las acciones.

Con los reembolsos pagados por la persona moral emisora
de las acciones al enajenante, éste recupera parte de su costo
incurrido en la adquisicion de las acciones, y ésa es la razon
por la cual se disminuyen del costo comprobado de adquisicion
del enajenante en el calculo del costo ajustado de las acciones.

Sin embargo, deberia especificarse en el articulo 22 de la
LISR que el monto de los reembolsos que disminuye el costo
comprobado de adquisicion del enajenante es nicamente el
que proviene del saldo de la cuenta de capital de aportacion
(CUCA) de la persona moral emisora de las acciones, porque
una parte de los reembolsos pudo haberse considerado como
utilidad distribuida, y por tanto disminuyé el saldo de la CUFIN
0 se pago el impuesto por ella.

Los reembolsos que se restan del costo comprobado de ad-
quisicion del enajenante son Unicamente los pagados por las
acciones que tenga el enajenante a la fecha de la enajenacion.

La LISR es omisa en relacion con el tratamiento que debe
darse, en el calculo del costo ajustado de las acciones que
tenga el enajenante a la fecha de enajenacion, a las acciones
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del enajenante que se hayan cancefado durante su periodo de
tenencia accionaria por haber sido reembolsadas, pues si bien
en dicho célculo se resta el costo que hayan tenido las ac-
ciones canceladas, no se precisa como debe determinarse el
monto de ese costo, y esto se ha prestado a manipulaciones.

Por lo antes sefialado, considero que deberia adicionarsele
un pérrafo al articulo 22 de la LISR en el gque se establezca que
las acciones del enajenante que se hayan cancelado por ha-
ber sido reembolsadas, deben restarse en el calculo del costo
ajustado de las acciones que tenga el enajenante a la fecha de
la enajenacion, al costo promedio por accién que hayan tenido
las acciones canceladas a la fecha de su reembolso, para evi-
tar distorsiones en el calculo del costo promedio por accioén de
las acciones que se enajenan.

3.1.4. Diferencia a la que se refiere el quinto parrafo del
articulo 77 de la LISR

. El articulo 77 de la LISR obliga a las personas morales re-
sidentes en México a llevar la CUFIN y en su quinto parrafo
dispone:

Cuando la suma del impuesto sobre la renta pagado en
los términos del articulo 9 de esta Ley, las partidas no dedu-
cibles para efectos del impuesto sobre la renta, excepto las
sefialadas en las fracciones VIl y IX del articulo 29 de esta
Ley, la participacion de los trabajadores en las utilidades de
las empresas a que se refiere la fraccion | del articulo 9 de
la misma y el monto que se determine conforme al parrafo
anterior, sea mayor al resultado fiscal del ejercicio, la dife-
rencia se disminuiria del saldo de la cuenta de utilidad fiscal
neta que se tenga al final del ejercicio o, en su caso, de la
utilidad fiscal neta que se determine en los siguientes ejer-
cicios, hasta agotarlo . En este Ultimo caso, el monto que se
disminuya se actualizaria desde el altimo mes del ejercicio
en el que se determing hasta el ultimo mes del ejercicio en
el que se disminuya.

Conforme a la disposicién arriba transcrita, cuando el monto
de la utilidad o resultado fiscal del ejercicio sea menor al mon-
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to de las partidas que deben restarsele para determinar la uti-
lidad fiscal neta del ejercicio, la diferencia se debe restar del
saldo de la CUFIN, y cuando exceda a dicho saldo, el mon-
to excedente se disminuira de las utilidades fiscales netas de
ejercicios posteriores hasta agotar dicho excedente.

A la cantidad que resulta de restarle al resultado o utilidad
fiscal del ejercicio, las partidas antes referidas cuando el monto
de estas ltimas es mayor, se le conoce como resultado fiscal
negativo y debe restarse del saldo de la CUFIN.

Al monto del resultado fiscal negativo que excede al saldo
de la CUFIN se le conoce como CUFIN negativa, y es preci-
samente esta CUFIN negativa la que se debe restar del costo
comprobado de adquisicion del enajenante en la determina-
cion del costo promedio por accion.

El monto de la CUFIN negativa que debe restarse en el
céalculo del costo promedio por accion es el generado durante
el periodo de tenencia de las acciones del enajenante.

El Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta (RISR)
menciona en su articulo 24 que en la determinacion del costo
promedio por accion el enajenante puede adicionarle a su cos-
to comprobado de adquisicion de las acciones, el monto de
la CUFIN negativa que la sociedad emisora de las acciones
hubiera determinado en ejercicios anteriores a la fecha en la
que el enajenante adquiri6 las acciones, y que dicha persona
moral disminuy6 del saldo de la CUFIN durante el periodo de
tenencia del enajenante.

Con la disposicién reglamentaria anterior, lo que sucede
en el calculo del costo promedio por accion es que el costo
comprobado de adquisicion del enajenante se disminuye con
la diferencia entre el monto de la CUFIN negativa a la fecha
de la enajenacién y el monto de la CUFIN negativa a la fecha de
adquisicion, cuando este Ultimo es un monto negativo menor, y
se incrementa con dicha diferencia cuando sucede lo contrario.

Como puede apreciarse, la CUFIN negativa es un registro
que deben llevar las personas morales residentes en Meéxico,
a partir de que las partidas no deducibles que forman parte de
la utilidad o resultado fiscal del ejercicio y el ISR corporativo
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pagado por ella, excedan al monto de dicha utilidad o resultado
fiscal y el saldo de la CUFIN sea insuficiente para cubrir ese
exceso.

Por tanto, la CUFIN negativa Unicamente puede existir cuan-
do no tenga saldo la CUFIN, y esta integrada en su totalidad
por partidas no deducibles, incluyendo entre ellas al ISR cor-
porativo que se haya pagado, por las cuales ya se pagd ese
impuesto, al no ser deducibles en la determinacion de las utili-
dades o resultados fiscales de las personas morales residen-
tes en México.

Por lo anterior, no deberia tomarse en cuenta el registro de
la CUFIN negativa en el calculo del costo fiscal ajustado de las
acciones, porque esta integrado Unicamente con partidas no
deducibles que al disminuirse del costo comprobado de ad-
quisicion del enajenante incrementan su ganancia proveniente
de la enajenacion de las acciones y, consecuentemente, dan
como resultado que se vuelva a pagar el impuesto por esas
partidas al enajenarse las acciones, en la proporcién corres-
pondiente a las acciones enajenadas.

3.1.5. Determinacion del costo promedio por accion

La cantidad que resulta de sumarle y restarle al costo com-
probado de adquisicion de las acciones que tenga el enajenan-
te a la fecha de enajenacion, las partidas antes comentadas,
es el costo total de esas acciones ajustado por la inflacion del
enajenante, y este costo se divide entre el nimero de esas
aqciones para determinar el costo promedio por accion de las
mismas.

3.1.6. Acciones adquiridas en diversas fechas

Cuando el enajenante tenga acciones adquiridas en diver-
sas fechas, debe hacer el calculo de su costo comprobado de
adquisicion y de las demas partidas antes referidas por cada
grupo de acciones adquiridas en las mismas fechas y sumar
los resultados de las acciones adquiridas en cada fecha para
determinar su costo total ajustado por inflacion de las acciones
que tenga a la fecha de la enajenacion.
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Una vez determinado el costo total ajustado por inflacion de
las acciones en la forma descrita en el parrafo anterior, se di-
vide entre el nimero de acciones que tenga el enajenante a la
fecha de la enajenacion para determinar el costo promedio por
accién de dichas acciones.

3.1.7. Variacién en el nimero de acciones en circulacion

Cuando el numero de acciones en circulacion de la socie-
dad emisora haya variado, sin modificarse su capital social
durante el periodo de tenencia accionaria del enajenante, el
costo ajustado por inflacion que haya tenido el enajenante por
la totalidad de sus acciones a la fecha en la que se llev6 a cabo
la variacion, sera el costo a esa fecha del nimero total de las
acciones que tenga el enajenante después de la variacion y
como consecuencia de ella.

En los casos en que el nimero de acciones de la persona
moral emisora haya variado durante el periodo comprendido
entre las fechas de adquisicion y de enajenacion de las accio-
nes propiedad del enajenante, se determinan las diferencias
entre los saldos de la CUFIN, las pérdidas fiscales pendientes
de disminuir, los reembolsos de capital y la diferencia de la CU-
FIN negativa, por cada uno de los periodos transcurridos entre
las fechas de adquisicion y de enajenacion de las acciones en
los que se haya mantenido el mismo numero de acciones.

Respecto a la diferencia entre los saldos de la CUFIN, se
determina por cada periodo restando el saldo de la CUFIN al
inicio del periodo del saldo de la CUFIN al final del mismo, ac-
tualizados ambos por inflacién a la fecha de la enajenacion de
las acciones.

Las diferencias de los saldos de la CUFIN a que se refiere el
parrafo anterior, asi como las pérdidas fiscales pendientes de
disminuir, los reembolsos de capital y la diferencia de la CUFIN
negativa, de cada periodo, se dividen entre el nimero de ac-
ciones de la persona moral existente en el mismo periodo y el
cociente asi obtenido se multiplica por el nimero de acciones
propiedad del enajenante en dicho periodo, y los resultados
obtenidos en cada periodo se suman y restan, segin sea el
caso, para determinar el costo ajustado de las acciones.
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3.1.8. Expedicion de constancias de las sociedades
emisoras

Las sociedades emisoras de las acciones deben proporcio-
narle a sus socios o accionistas que lo soliciten, una constan-
cia con la informacién necesaria para determinar las partidas
gue se suman o se restan del costo comprobado de adquisi-
cion de las acciones en la determinacion de su costo ajustado.

Tratandose de acciones inscritas en el Registro Nacional de
Valores (RNV), la sociedad emisora de las acciones debe pro-
porcionar la informacion a que se refiere el parrafo anterior a la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) en la formay
términos que sefalan las autoridades, independientemente de
la obligacién que tienen de proporcionarles constancia a sus
s0cios o accionistas.

La contabilidad y la documentacién correspondiente a dicha
informacién se deben conservar durante el tiempo en el que
subsista la sociedad, contado a partir de la fecha en que se
entrega la constancia.

3.1.9. Opcidn en la enajenacion de acciones cuya
tenencia es de 12 meses 0 menor

En las enajenaciones de acciones cuyo periodo de tenen-
cia sea de 12 meses o menor, el enajenante puede optar por
considerar como costo ajustado de dichas acciones, el costo
comptobado de adquisicion de las acciones disminuido por los
reembolsos y los dividendos o utilidades pagados por la socie-
dad emisora de las acciones, correspondientes al periodo de
tenencia de que se trate, actualizados por la inflacion. Tratan-
dose de los reembolsos, dividendos o utilidades pagadas, su
actualizacién se hace por el periodo comprendido desde el mes
en gue se pagan hasta el mes en que se enajenan las acciones.

3.1.10. Acciones emitidas por sociedades residentes en el
extranjero

En las enajenaciones de acciones emitidas por sociedades
residentes en el extranjero, el costo promedio por accién se
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determina considerando como costo ajustado de las acciones
el costo comprobado de adquisicién que tenga el enajenan-
te menos los reembolsos de capital que hubiera recibido por
ellas, actualizando por inflacion ambos conceptos.

3.1.11. Enajenacion de derechos en asociaciones en
participacion

El tratamiento fiscal de la enajenacion de acciones emitidas
por personas morales residentes en México descrito anterior-
mente, también es aplicable a la enajenacion de los derechos
que se tengan en una asociacion en participacion, cuando se
realicen actividades empresariales en ella. En este caso, se
considera como costo comprobado de adquisicion el valor ac-
tualizado de la aportacion realizada a la asociacion en partici-
pacion, o la cantidad que se hubiese pagado por participar en
ella, y las partidas que se suman y restan al costo comprobado
de adquisicion para determinar el costo ajustado de las accio-
nes se consideran en la proporcion que se haya acordado para
la distribucidn de las utilidades en el convenio correspondiente.

3.1.12. Comentarios finales

La disposicion del articulo 22 de la LISR relativa a la deter-
minacién de la ganancia en la enajenacién de acciones, con-
tiene errores que complican considerablemente el célculo del
costo ajustado de las acciones y que dan como resultado, en
algunos casos, costos ajustados apartados totalmente de la
realidad y, consecuentemente, ganancias o pérdidas inexisten-
tes o distintas de las reales.

El error primordial en el calculo del costo ajustado de las
acciones, consiste en adicionarle al costo comprobado de ad-
quisicién del enajenante las pérdidas fiscales pendientes de
disminuir de la sociedad emisora a la fecha de adquisicion en
que haya disminuido ella durante el periodo de tenencia del
enajenante, en la proporcion correspondiente a sus acciones,
y restarle a dicho costo las pérdidas fiscales pendientes de
disminuir de la sociedad emisora a la fecha de la enajenacion
que se hayan incurrido durante dicho periodo, en esa misma
proporcion, porque el enajenante no incrementa o recupera
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cantidad alguna de su costo incurrido en la adquisicion de las
acciones por esas pérdidas.

Ademas, la disminucion del costo comprobado de adquisi-
cion del enajenante por las pérdidas pendientes de disminuir
de la sociedad emisora de las acciones a la fecha de la enaje-
nacién, puede dar como resultado que el enajenante tenga un
costo ajustado negativo, sin haber recuperado cantidad alguna
de su costo incurrido en la adquisicion de las acciones, lo cual
es absurdo.

Y lo que resulta ain mas absurdo es que ese costo ajustado
negativo se tenga que disminuir en enajenaciones de acciones
posteriores del costo comprobado de adquisicion del enaje-
nante, aunque las acciones enajenadas sean de otra sociedad,
porque eso convierte a dicho costo ajustado negativo originado
por las pérdidas fiscales pendientes de disminuir a la fecha de
la enajenacion, en una ganancia por la cual tarde o temprano
se tendra que pagar el ISR, aunque no existe tal ganancia.

Por lo anterior, reitero que debe modificarse el texto del ar-
ticulo 22 de la LISR para corregir los errores que contiene, y
darle un orden cronoldgico mas adecuado al calculo del costo
ajustado de las acciones, de manera que lo simplifique y faci-
lite ese calculo.

Los dos errores mas obvios que he sefialado se corregirian
eliminando del céalculo del costo ajustado de las acciones a
las pérdidas fiscales pendientes de disminuir de la sociedad
emisora, que actualmente incrementan o disminuyen el cos-
to comprobado de adquisicion del enajenante, y eliminando la
disposicion relativa al costo ajustado negativo antes referida,
con lo cual se simplificaria considerablemente el célculo del
costo ajustado de las acciones.

Por todo esto, considero que el costo promedio por accion
de las acciones enajenadas deberia determinarse tomando en
cuenta unicamente los elementos siguientes:

a) El costo comprobado de adquisicion incurrido por el ena-
jenante por las acciones que tenga a la fecha de la enajena-
cién.
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b) La diferencia entre €l saldo de la CUFIN a la fecha de la
enajenacion y su saldo a la fecha de adquisicién actualizado
por inflacién, en la proporcion que les corresponda a las accio-
nes que tenga el enajenante a la fecha de la enajenacion.

¢) Los reembolsos de capital provenientes de la CUCA que
la sociedad emisora de las acciones haya pagado al enajenan-
te por las acciones que tenga a la fecha de la enajenacion.

Con ello, insisto, no sélo se corregirian los errores que con-
tiene actualmente el calculo del costo promedio por accion,
sino que se simplificaria considerablemente ese célculo.

El determinar correctamente el costo ajustado de las ac-
ciones no s6lo es importante para determinar la ganancia o
pérdida en la enajenacion de acciones, sino que también lo
es para determinar el costo promedio por accion en el que se
adquieren las acciones en los casos de fusion, escision y rees-
tructuracion de sociedades.

Muchas de las sociedades que se reestructuran tienen
pérdidas, y precisamente por eso lo hacen, pero las autorida-
des fiscales no autorizan su reestructuracion sin consecuen-
cias fiscales cuando esas pérdidas les dan un costo prome-
dio por accién negativo a sus socios 0 accionistas.

En conclusién, es indispensable que se corrijan los errores
comentados y se simplifique el calculo del costo promedio por
accion.

3.2. Pérdidas incurridas en la enajenacién

La LISR dispone, en la fraccion XVII de su articulo 28, que
las pérdidas provenientes de la enajenacion de acciones o de
operaciones financieras derivadas de capital referidas a accio-
nes o indices accionarios, Unicamente se pueden deducir del
monto de las ganancias que tenga el mismo contribuyente por
es0s mismos conceptos en el ejercicio o en los 10 siguientes,
sin que el monto de esas pérdidas exceda al de dichas ganan-
cias.

Las pérdidas provenientes de la enajenacion de acciones o
de las operaciones financieras derivadas referidas a ellas o0 a
indices accionarios, se actualizan por la inflacion del periodo
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comprendido desde el mes en que ocurrieron hasta el mes de
cierre del mismo ejercicio, y la parte de las pérdidas que no se
deduzca en un ejercicio se actualiza por la inflacién del periodo
comprendido desde el mes de cierre del ejercicio en el que se
actualiz6 por uUltima vez hasta el ultimo mes del ejercicio inme-
diato anterior a aquél en que se deduzca.

Ademas, la misma fraccion XVII del articulo 28 establece
ciertos requisitos para que los contribuyentes puedan dedu-
cir las pérdidas provenientes de la enajenacion de acciones o
de las operaciones financieras derivadas antes referidas.

Los requisitos son los siguientes:

a) Tratandose de acciones que se cologuen entre el gran
publico inversionista, la pérdida debe determinarse efectuando
los ajustes a que se refiere el articulo 22 de la LISR que ya he
comentado, y considerando para tales efectos lo siguiente:

» Como costo comprobado de adquisicion, el precio en que
se realiz6 la operacién cuando se haya efectuado la ad-
quisicién en Bolsa de Valores concesionada en los térmi-
nos de la Ley del Mercado de Valores (LMV).

» Si la adquisicién se hizo fuera de Bolsa, se considera
como costo de adquisicién el menor entre el precio de la
operacion y la cotizacion promedio en dicha Bolsa del dia
en que se adquirieron.

+ Como ingreso obtenido, el que se obtenga de la opera-
cién, siempre que se enajenen en la Bolsa de Valores.

+ Si la enajenacién se hace fuera de Bolsa, se considera
como ingreso el mayor entre el precio de la operacion y
la cotizacién promedio en esa Bolsa del dia en que se
enajenaron.

b) Tratandose de partes sociales o de acciones que no estén
colocadas entre el gran publico inversionista, la pérdida debe
determinarse efectuando los ajustes a que se refiere el articulo
22 de la LISR ya mencionados, considerando como ingreso
obtenido el que resulte mayor entre el pactado en la operacién
y el precio de venta de las acciones, determinado conforme a
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la metodologia de precios de transferencia establecida en los
articulos 179 y 180 de la LISR.

Cuando la operacion se realiza entre partes relacionadas,
debe presentarse un estudio de la determinacién del precio
de venta de las acciones en los términos de los articulos 179 y
180, considerando los elementos a los que se refiere el inciso
e) de la fraccion | del articulo 179 en su determinacion.

¢) Cuando las partes sociales 0 acciones que se enajenen
no sean de las colocadas entre el gran publico inversionista, o
gue siéndolo su adquisicién o enajenacion se realice fuera de
bolsa de valores, el adquirente, en todos los casos, y el ena-
jenante, cuando haya pérdida, deben presentar aviso ante las
autoridades fiscales dentro de los 10 dias siguientes a la fecha
de la operacion y, en su caso, el estudio de precios de transfe-
rencia relativo al valor de las acciones.

Para estos efectos, se considera que las acciones son colo-
cadas entre el gran publico inversionista cuando estan inscri-
tas en el RNV a cargo de la CNBV, conforme a los articulos 85
y 90 de la LMV, asi como las acciones listadas en el sistema
internacional de cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) —Regla 3.2.12. de la Resolucién Miscelanea Fiscal (RM)
para 2016—.

Como puede apreciarse, las pérdidas provenientes de la
enajenacion de acciones o de operaciones financieras deri-
vadas de capital referidas a acciones o indices accionarios,
Unicamente son deducibles contra las ganancias que obten-
ga el mismo contribuyente por esos mismos conceptos en el
ejercicio en el que ocurre la pérdida o en los 10 siguientes, sin
exceder el monto de esas ganancias, y ademas deben cum-
plirse los requisitos antes sefialados para determinar el monto
deducible de las pérdidas y poder hacer su deduccién.

Considero que el requisito de la presentacién de los avisos
antes mencionados deberia eliminarse, salvo en el caso de
enajenaciones de acciones realizadas entre partes relaciona-
das, porque en muchos casos es dificil obtener los datos de la
sociedad emisora de las acciones que requieren los avisos, y
resulta excesivo el castigo de que no sean deducibles las pér-
didas por la falta de presentacién del aviso.
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Las disposiciones relativas a las pérdidas incurridas en la
enajenacion de acciones son aplicables a las personas mora-
les y personas fisicas residentes en México, salvo las relativas
a la forma en la que pueden deducirse dichas pérdidas, porque
las pérdidas de las personas fisicas se deducen en forma dis-
tinta, como se vera mas adelante en este trabajo.

3.3. Consecuencias fiscales de los enajenantes

Lo ya comentado respecto a la determinacion de las ga-
nancias y de las pérdidas por la enajenacion de acciones, es
aplicable a todas las enajenaciones realizadas por personas
morales residentes en el pais y, con algunas variantes, también
a las enajenaciones realizadas por personas fisicas residentes
en el pais, salvo que las enajenaciones se realicen en bolsa de
valores o mercado reconocido, con algunas excepciones.

En el caso de residentes en el extranjero, causan el ISR por
la totalidad del ingreso obtenido en la enajenacién, sin deduc-
cién alguna, a la tasa del 25%, pero pueden optar por causarlo
Unicamente por su ganancia, en cuyo caso la ganancia se de-
termina en igual forma, pero no pueden deducir las pérdidas.

A continuacion analizaré el régimen fiscal correspondiente
a la enajenacion de acciones aplicable a cada una de esas
personas:

a) Personas morales residentes en México

La LISR, en la fraccion IV de su articulo 18, dispone que son
ingresos acumulables de las personas morales residentes en
México para efectos de la determinacién de su utilidad o pérdi-
da fiscal del ejercicio, entre otros, las ganancias derivadas de
la enajenacién de acciones.

Por tanto, las personas morales residentes en México deben
acumular a sus demas ingresos, las ganancias provenientes
de la enajenacion de acciones en la determinacion de su utili-
dad o pérdida fiscal del ejercicio.

En cambio, tas pérdidas derivadas de la enajenacién de ac-
ciones Gnicamente son deducibles para las personas morales
residentes en México hasta por el monto de las ganancias pro-
venientes de la enajenacién de acciones y de operaciones fi-
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nancieras derivadas referidas a acciones o indices accionarios
que obtengan en el ejercicio en que incurren las pérdidas o en
los 10 siguientes.

Ademas, las personas morales residentes en México tienen
consecuencias fiscales adicionales que no estan previstas en
la LISR, al distribuir entre sus accionistas el precio obtenido
en la enajenacion de las acciones, neto del impuesto y demas
gastos, por la parte de su costo promedio por accién de las ac-
ciones enajenadas, integrada por las utilidades fiscales netas
de la sociedad emisora de las acciones.

Como ya lo he dicho, en la determinacion de la ganancia
proveniente de la enajenacioén de acciones se incrementa el
costo comprobado de adquisicion del enajenante, en la pro-
porcion correspondiente a las acciones que tenga a la fecha
de la enajenacion, con las utilidades fiscales netas de la socie-
dad emisora de las acciones obtenidas durante el periodo de
tenencia accionaria del enajenante, que integran la diferencia
entre el saldo de la CUFIN de dicha sociedad a la fecha de la
enajenacion y el saldo de esa misma cuenta a la fecha de ad-
quisicion de las acciones actualizado por inflacion, cuando el
primero de esos dos saldos es mayor, para evitar que se vuelva
a pagar el ISR corporativo del 30% por esas utilidades fiscales
netas en la enajenacion de las acciones.

Sin embargo, cuando las personas morales residentes en
México les distribuyen a sus accionistas el precio obtenido en
la enajenacion de las acciones neto del impuesto pagado por la
ganancia obtenida en ella, causan el ISR corporativo del 30%
por las utilidades fiscales netas de la sociedad emisora de las
acciones que formaron parte de su costo promedio por accion
de las acciones enajenadas, porque esas utilidades fiscales
netas no forman parte del saldo de su CUFIN.

Esto pone a las personas morales residentes en México en
desventaja frente a las personas fisicas residentes en México y
los residentes en el extranjero que enajenan acciones, porque
ellos unicamente causan el ISR por la ganancia obtenida en la
enajenacion de acciones al momento de enajenarlas, la cual
se determina incrementando su costo de adquisicion de ellas
con las utilidades fiscales netas de la sociedad emisora antes
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referidas y por tanto, no causan el ISR por esas utilidades al
disponer posteriormente del precio obtenido por las acciones.

Para evitar lo anterior e igualar en lo posible las consecuen-
cias fiscales de las personas morales residentes en México por
la enajenacion de acciones, con las consecuencias fiscales de
las personas fisicas residentes en México y los residentes en
el extranjero, deberia incrementarse el saldo de la CUFIN de
las personas morales residentes en México con las utilidades
fiscales netas de la sociedad emisora de las acciones que
formen parte del costo promedio por accion de las acciones
enajenadas, como sucede con los dividendos distribuidos por
sociedades residentes en México que reciben ellas, pues se
trata de utilidades fiscales netas de la sociedad emisora de las
acciones que forman parte de su costo promedio por accion
de las acciones enajenadas, y que ya nunca recibiran como
dividendos por haber enajenado dichas acciones.

Con lo anterior, las personas morales residentes en México
causarian una sola vez el ISR por la ganancia obtenida en la
enajenacién de acciones, como lo hacen las personas fisicas
residentes en México y los residentes en el extranjero, y en
consecuencia no tendrian que pagar un ISR adicional del 30%
por las utilidades fiscales netas de la sociedad emisora de las
acciones que formaron parte del costo promedio por acciéon de
las acciones enajenadas, al distribuir entre sus accionistas el
precio obtenido por la enajenacion de las acciones menos
el impuesto pagado por la ganancia obtenida en la enajenacion
de las mismas.

b) Personas fisicas residentes en México

Las ganancias y las pérdidas de las personas fisicas resi-
dentes en México, provenientes de la enajenacion de las accio-
nes, se determinan en la misma forma que las ganancias y las
pérdidas de las personas morales residentes en México, salvo
que se trate de enajenaciones realizadas a través de bolsa de
valores que tengan un tratamiento fiscal distinto al general, el
cual analizaré mas adelante.

Para las personas fisicas residentes en México es acumu-
lable a sus demas ingresos, una parte de la ganancia obtenida
por la enajenacion de acciones, y la parte no acumulable de
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ella esta gravada con la tasa efectiva del impuesto determina-
da por sus ingresos acumulados en la declaracion del ejercicio
en el cual se realizaron las enajenaciones o en las declaracio-
nes de los cinco ejercicios anteriores.

La parte acumulable de la ganancia obtenida en una ena-
jenacion de acciones se determina dividiendo dicha ganancia
entre el nimero de afios de tenencia de las acciones enajena-
das, sin exceder de 20, lo cual representa un problema cuando
las acciones enajenadas fueron adquiridas en diversas fechas,
pues resulta muy dificil determinar un periodo de tenencia pro-
medio o prorratear la ganancia entre los diversos periodos de
tenencia, y no existe disposicion alguna al respecto.

La parte no acumulable de la ganancia que resulte de res-
tarle a la ganancia la parte acumulable a la que se refiere el
parrafo anterior, se multiplica por la tasa que elija el enajenante
de entre las dos que se obtengan, conforme a lo siguiente:

+ Dividiendo el impuesto que resulte de aplicarle la tarifa
anual contenida en el articulo 152 de la LISR a los in-
gresos acumulables del enajenante del ejercicio en que
se realizo la enajenacion, netos de algunas deducciones
personales, entre el monto de dichos ingresos netos (tasa
efectiva del ISR del ejercicio).

+ Latasa promedio que resulte de sumar las tasas calcula-
das conforme a lo indicado en el parrafo anterior, de los
daitimos cinco ejercicios, incluyendo el de la enajenacion,
y dividir la suma entre cinco (tasa efectiva del ISR prome-
dio de los ltimos cinco ejercicios).

Como se ve, la ganancia por la enajenacién de acciones
se divide en dos partes, a fin de que sea acumulable para las
personas fisicas solo una parte de ella y la otra sea gravada
con una tasa fija menor a la que le corresponderia en la tarifa,
de ser acumulable.

Las personas fisicas estan sujetas a una retencion por parte
del adquirente de las acciones del 20% del precio de la ope-
racion, sin deduccion alguna, que tiene el caracter de pago
provisional del impuesto, salvo que le manifiesten por escrito al
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adquirente que efectuaran un pago provisional menor y cum-
plan con los requisitos establecidos al respecto en el RISR.

El RISR, en su articulo 215, establece los requisitos que
deben cumplirse para que no se le retenga al enajenante el
20% del monto total de la operacion, sin deduccién alguna,
los cuales consisten primordialmente en la presentacion de un
dictamen en el que se verifique el calculo de la ganancia o pér-
dida obtenida en la enajenacion, formulado por contador publi-
co registrado en el Servicio de Administracion Tributaria (SAT).

Cuando el adquirente de las acciones sea residente en el
extranjero sin establecimiento permanente en el pais, la perso-
na fisica enajenante debe enterar el impuesto correspondiente
mediante declaracion que debe presentarse ante las autorida-
des fiscales, dentro de los 15 dias siguientes a la obtencion del
ingreso.

Por lo que respecta a las pérdidas incurridas en la enajena-
cion de acciones por las personas fisicas residentes en México,
se determinan en igual forma que lo hacen las personas mora-
les residentes en México, y estan sujetas a los mismos limites y
requisitos formales para que proceda su deduccién, salvo que
se trate de enajenaciones realizadas a través de bolsa.

Las personas fisicas residentes en México pueden deducir
las pérdidas incurridas en la enajenacion de acciones confor-
me a lo siguiente:

+ La pérdida se divide entre el niGmero de afios transcurri-
dos entre la fecha de adquisicion y la de enajenacién de
las acciones, sin exceder de 10, y el resultado es el monto
de la pérdida que puede deducir la persona fisica de sus
demas ingresos acumulables en la declaracién anual de
ese mismo afio o en los siguientes tres afios calendario,
excepto de los ingresos por concepto de servicios perso-
nales subordinados, servicios personales independientes
0 actividades empresariales.

» La parte de la pérdida que no sea deducible conforme
a lo indicado en el punto a) anterior, se multiplica por la
tasa efectiva de impuestos que le corresponda a la per-
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sona fisica en el afio calendario en que sufra la pérdida,
y el resultado que se obtenga puede acreditarse en los
10 afios antes mencionados contra el ISR que resulte de
aplicarle a la ganancia por la enajenacion de bienes que
obtenga la persona fisica en cada afio, la tasa efectiva del
impuesto correspondiente al afio de que se trate. Cuando
en la declaracion del afio calendario en que se realice la
enajenacion no resulte impuesto causado, se considera-
ra la tasa correspondiente al afio calendario siguiente en
que resulte el impuesto causado, sin exceder de tres.

Cuando la persona fisica en un afio calendario no deduzca
la parte de la pérdida que es deducible o no acredite el impues-
to correspondiente a la otra parte, pudiendo haberlo hecho,
perdera el derecho a hacerlo en afios posteriores por la canti-
dad en la que pudo haberlo efectuado.

Como puede apreciarse, tanto el procedimiento para deter-
minar el impuesto correspondiente a las ganancias por ena-
jenacién de acciones como el procedimiento para deducir las
pérdidas y acreditar el impuesto correspondiente a ellas, resul-
tan sumamente complejos y complicados, y por eso considero
que deberian modificarse, con el fin de simplificar el calculo del
impuesto correspondiente a dichas ganancias y la deduccion
de esas pérdidas.

c¢) Residentes en el extranjero

La LISR, en el primer parrafo de su articulo 161, dispone que
los residentes en el extranjero estan obligados a pagar el ISR
en México por sus ingresos provenientes de la enajenacion de
acciones, cuando la sociedad emisora de las acciones resida
en México o cuando el valor contable de las acciones provenga
directa o indirectamente en mas de un 50% de bienes inmue-
bles ubicados en territorio nacional.

El ISR causado por los residentes en el extranjero se deter-
mina aplicandole una tasa del 25% al monto total de la ena-
jenacién de acciones, sin deduccion alguna, y el adquirente
debe efectuar la retencién de dicho impuesto, salvo que no sea
residente en México o no tenga establecimiento permanente
en el pais, en cuyo caso, el enajenante residente en el extran-
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jero debe enterar el impuesto dentro de los 15 dias siguientes
a la obtencién del ingreso.

Los residentes en el extranjero que no residan en un pais,
territorio o jurisdiccion que tenga un régimen fiscal preferente,
0 que tenga un sistema de tributacion territorial, pueden optar
por causar el ISR Unicamente por la ganancia que obtengan en
la enajenacion, aplicandole una tarifa de tasas progresivas que
alcanza hasta el 35% a partir de $3'000,000 anuales, siempre
y cuando tengan un representante en México o designen uno
para estos efectos.

El representante debe calcular la ganancia obtenida en la
enajenacion de acciones y el ISR causado por ella y enterarlo
dentro de los 15 dias siguientes a la obtencion del ingreso.

Ademas, los residentes en el extranjero que ejerzan la op-
cion de causar el impuesto Unicamente por la ganancia ob-
tenida en la enajenacion, deben presentar un dictamen fiscal
formulado por contador publico registrado en el SAT, en el que
se indique que el calculo de la ganancia y del impuesto causa-
do por ella se realizé de acuerdo con las disposiciones fiscales
aplicables.

Las pérdidas incurridas en la enajenacion de acciones por
los residentes en el extranjero no son deducibles en México.

El calculo de la ganancia se hace en igual forma que lo ha-
cen las personas morales y las personas fisicas residentes en
México, y por tanto, puede dar como resultado una ganancia
0 pérdida inexistente o distinta de la real, cuando la sociedad
emisora de las acciones tenga pérdidas pendientes de deducir
a la fecha de adquisicién de las acciones o a la fecha de su
enajenacion, como he mencionado.

Las personas que residen en paises con los que México tie-
ne en vigor un Convenio para Evitar la Doble Imposicién, pue-
den aplicar lo acordado en el mismo respecto a las ganancias
de capital provenientes de la enajenacion de acciones, para
disminuir la tasa o exentar la operacién cuando el Convenio
asi lo disponga.

La inclusién de las pérdidas pendientes de deducir de la
sociedad emisora de las acciones en el célculo del costo pro-
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medio por accion y, consecuentemente, de la ganancia obteni-
da en la enajenacion de acciones, da como resultado una ga-
nancia o pérdida totalmente distinta a la ganancia de capital o
pérdida que se obtiene en una enajenacion de acciones y, por
tanto, va en contra de lo acordado en los Convenios para Evi-
tar la Doble Imposicién, porque les genera a los residentes de
los paises que tienen celebrados esos Convenios con México,
ganancias inexistentes 0 mayores a las reales, por las cuales
tienen que pagar el ISR en México y no pueden acreditar ese
impuesto en el pais en que residen, por ser inexistente o menor
la ganancia de capital realmente obtenida en la enajenacion de
las acciones.

Por lo anterior, considero indispensable corregir el céalculo
del costo promedio por accion y por consiguiente el de la ga-
nancia obtenida en la enajenacidn, eliminando del mismo las
pérdidas pendientes de disminuir de la sociedad emisora que
se suman y restan en dicho calculo.

Los residentes en el extranjero que tienen establecimiento
en el pais, causan el ISR en México por las ganancias atribui-
bles a dicho establecimiento, provenientes de la enajenacion
de acciones, en igual forma que lo hacen las personas morales
residentes en México.

3.4. Enajenacion de acciones en bolsa de valores

Hasta el 31 de diciembre de 2013, las personas fisicas re-
sidentes en México y las personas residentes en el extranjero
estaban exentas del pago del ISR en México por las ganancias
obtenidas provenientes de la enajenacion de acciones o titulos
representativos de ellas realizada a través de bolsas de valo-
res o mercados reconocidos, salvo en ciertos casos, y por las
ganancias obtenidas en operaciones financieras derivadas de
capital referidas a acciones o indices accionarios realizadas en
dichas bolsas o mercados.

Pero ahora, la nueva LISR que entré en vigor el 1 de enero
de 2014, obliga a las personas fisicas residentes en México y
a las personas residentes en el extranjero a pagar el ISR en
México por las ganancias a las que se refiere el parrafo ante-
rior, generadas a partir de esa fecha, para lo cual se establece
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un tratamiento fiscal especifico en el cual se les gravan esas
ganancias con una tasa del 10%.

El tratamiento fiscal contenido en la nueva LISR establece
la forma en la que deben determinarse las ganancias antes
referidas y la tasa del 10% que les es aplicable, asi como las
obligaciones que tienen los intermediarios financieros que in-
tervienen en las enajenaciones o las operaciones, y el momen-
to de pago del impuesto causado por dichas ganancias.

.

3.4.1. Determinacion de la ganancia

Las ganancias o pérdidas derivadas de la enajenaciéon de ac-
ciones o titulos que representen acciones o indices accionarios,
se determinan por cada sociedad emisora o titulos que represen-
ten dichos indices, restando del precio de venta de las acciones
o titulos disminuido con las comisiones pagadas por su enajena-
cion al intermediario financiero, el costo promedio de adquisicién
de las acciones o titulos enajenados, adicionado con las comisio-
nes pagadas por su adquisicién al intermediario, el cual se deter-
mina por accion o titulo y se multiplica por el nimero de acciones
o titulos enajenados, actualizando su monto por inflacion.

Precio de venta de las acciones $1,000

menos:

Comisiones pagadas por su enajenacion 3
igual:

Diferencia : 997
menos:

Costo promedio de adquisicion de las acciones enajenadas actuali-

zado por inflacion 900
menos:

Comisiones pagadas por su adquisicion actualizadas por la inflacion 3
igual:

Ganancia obtenida de la enajenacion 94

Nota: El costo promedio de adquisicion de las acciones enajenadas se determina
por accion y se multiplica por el nimero de acciones enajenadas.
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Para que las personas fisicas residentes en México y las
personas residentes en el extranjero que tengan acciones ad-
quiridas antes de la fecha en que entr6 en vigor la nueva LISR
(1 de enero de 2014) no paguen el ISR del 10% al enajenar
dichas acciones por la plusvalia que hayan tenido hasta esa fe-
cha, se les da la opcion de considerar como costo comprobado
de adquisicion de dichas acciones en el célculo de la ganancia
o pérdida en la enajenacion de ellas, el valor promedio que
resulte de los Gltimos 22 precios de cierre de dichas acciones
inmediatos anteriores a esa fecha. Si los (ltimos 22 precios de
cierre son inhabituales al comportamiento de las acciones en
los seis meses anteriores respecto del nimero y volumen de
operaciones, asi como su valor, en lugar de tomarse en cuen-
ta los 22 dltimos precios de cierre se consideran los valores
observados en los (ltimos hechos de los seis meses anterio-
res. En ambos casos, el valor debe ser proporcionado por un
proveedor de precios autorizado por la CNBV y ser difundido
de forma general a las instituciones de crédito y las casas de
bolsa, conforme a lo dispuesto en la LMV (regla 3.23.11. de la
RM para 2016).

Las disposiciones de la LISR relativas a la enajenacioén de
acciones a través de bolsa de valores o0 mercados reconocidos
y a las operaciones financieras derivadas referidas a acciones
o indices accionarios realizadas a través de dichas bolsas o
mercados, se encuentran contenidas en sus articulos 129 y
161 y en la disposicion transitoria de dicha ley contenida en la
fraccién XXXII del articulo 9 del Decreto publicado en el DOF
el 11 de diciembre de 2013.

La LISR es omisa en lo que respecta a la forma de determi-
nar el costo promedio de adquisicioén de las acciones o titulos
enajenados a través de bolsa de valores o mercados recono-
cidos, para efectos de determinar la ganancia o pérdida en su
enajenacion, y por esa razdn se emitié una regla miscelanea
en la gue se establece dicha forma, la cual es actualmente la
regla 3.15.12. de la RM para 2016, y conforme a lo que ésta
dispone, debe determinarse el costo promedio de adquisicion
de las acciones o titulos como sigue:
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1. En la primera adquisicion de acciones o titulos, el costo
promedio de adquisicion es el costo incurrido en la adquisicion
de cada accién o titulo de cada emisora 0 serie, 0 en su caso,
el valor que se le haya dado a cada acci6n o titulo adquirido
con anterioridad al 1 de enero de 2014.

2. En cada nueva adquisicion debe recalcularse el costo
promedio de adquisicion por accion o titulo de las acciones o
titulos que tenga el contribuyente de la misma emisora o serie,
conforme a lo siguiente:

a) El costo incurrido en la nueva adquisicion por cada accion
o titulo de la misma emisora o serie se multiplica por el nimero
de acciones o titulos de esa misma emisora o serie adquiridos
en la nueva adquisicion.

b) En el primer recélculo se multiplica el costo incurrido por
accion o titulo de la misma emisora o serie en la primera adqui-
sicion a que se refiere el parrafo 1 anterior, por el nimero de
acciones o titulos de la misma emisora o serie adquiridos en la
primera adquisicion que aun sean propiedad del contribuyente
a la fecha de la nueva adquisicion.

En recélculos posteriores, se multiplica el nimero de accio-
nes o titulos de cada emisora o serie adquiridos con anteriori-
dad que aun sean propiedad del contribuyente a la fecha de la
nueva adquisicion, por el altimo costo promedio de adquisicion
por accién o titulo que se haya determinado.

En cada recalculo el costo promedio de las acciones o titu-
los adquiridos con anterioridad se actualiza por inflacion por el
periodo transcurrido entre la fecha de la adquisicion inmediata
anterior y la fecha de la nueva adquisicion.

¢) Se suma el costo incurrido en la nueva adquisicion de ac-
ciones o titulos determinado conforme a lo indicado en el inciso
a) anterior, con el costo promedio de adquisicion de las accio-
nes o titulos adquiridos con anterioridad determinado conforme
a lo indicado en el inciso b) anterior.

d) El resultado obtenido en la suma a que se refiere el inciso
c) anterior, se divide entre el numero total de las acciones de
cada sociedad emisora o serie que sean propiedad del contri-
buyente, inmediatamente después de la nueva adquisicion de
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acciones o titulos, para determinar su nuevo costo promedio
de adquisicién por accién o titulo de las acciones o titulos de
cada emisora o serie que tenga.

3. Cuando se enajenan las acciones o titulos se actualiza
el Gltimo costo promedio de adquisicion por accion o titulo que
tenga el contribuyente por el periodo transcurrido entre la fecha
en que se actualizo por ultima vez y la fecha de enajenacion,
para determinar el costo promedio de adquisicion por accion o
titulo de las acciones enajenadas.

b A— s ——y = = r——

Nueva adquisicion:

(100 acciones a $2.50 ¢/u) $250
mas:

Adquisiciones anteriores actualizadas por inflacion:

{500 acciones a $2.05 c/u promedio anterior) 1,025
igual:

Costo total actualizado 1,275
NUmero de acciones 600
Nuevo costo promedio por accion 2.125
Namero de acciones enajenadas 200
Costo promedio de adquisicion de las acciones enajenadas 425

Lo dispuesto en la regla 3.15.12. de la RM para 2016 deberia
estar en la LISR, porque se trata de una disposicion en la que
se determina el costo promedio de las acciones enajenadas
en bolsa, que es uno de los elementos esenciales del calculo
de la base gravable en una enajenacion de acciones, la cual
es indispensable para la determinacion del impuesto causado
en ella.

3.4.2. Personas fisicas residentes en México

En el caso de las personas fisicas residentes en México, la
ganancia o pérdida obtenida por la enajenacion de acciones o
titulos a través de bolsa de valores 0 mercados reconocidos,
y por las operaciones financieras derivadas referidas a accio-
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nes o indices accionarios realizadas en dichas bolsas o mer-
cados, se determina anualmente por cada ejercicio, sumando
o restando, segln sea el caso, las ganancias y las pérdidas
que deriven de la enajenacion de acciones de cada sociedad
emisora, o de titulos que representen acciones o indices ac-
cionarios y las que obtengan en las operaciones financieras
derivadas antes referidas, que realicen a través de cada uno
de los intermediarios del mercado de valores con los que ope-
ren o las entidades financieras extranjeras con las que tengan
contratos de intermediacion.

Las entidades financieras autorizadas para actuar como
intermediarios del mercado de valores que intervengan en la
enajenacion de acciones o titulos, o en las operaciones finan-
cieras derivadas, deben hacer el célculo de la ganancia o pér-
dida del ejercicio correspondiente a las enajenaciones y ope-
raciones en las que intervenga cada una de ellas y entregarle
a la persona fisica la informacion referente al caiculo, para que
ella determine su ganancia o pérdida del ejercicio en su decla-
racion anual del ISR. En el caso en que se genera una pérdida
en el ejercicio, los intermediarios de valores deben emitirle a la
persona fisica una constancia de dicha pérdida.

Las personas fisicas residentes en México que realicen las
enajenaciones o las operaciones antes referidas a través de
entidades financieras extranjeras con las que tengan celebra-
do contrato de intermediacién, deben calcular la ganancia o la
pérdida del ejercicio correspondiente a dichas enajenaciones
u operaciones en su declaracion anual del ISR y, en su caso,
pagar el impuesto causado por su ganancia, asi como tener a
disposicién de las autoridades fiscales los estados de cuenta
que contengan la informaciéon necesaria para el calculo de di-
cha ganancia o pérdida.

Por la ganancia del ejercicio se paga el 10% en la declara-
cion anual, considerandolo como pago definitivo del impuesto
causado por ella.

Cuando la persona fisica tenga pérdida en el ejercicio, po-
dra disminuir esa pérdida actualizada por inflacion contra el
monto de la ganancia que obtenga en el ejercicio y los 10 si-
guientes, provenientes de la enajenacion de acciones o titulos
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o de operaciones financieras derivadas realizadas a través de
bolsa de valores o mercados reconocidos.

3.4.3. Residentes en el extranjero

En el caso de residentes en el extranjero, se grava con la
tasa del 10% a las ganancias que obtengan provenientes de
la enajenacion de acciones o titulos realizada a traves de las
bolsas de valores o mercados reconocidos, cuando la emisora
de las acciones o titulos sea residente en México, o cuando su
valor contable provenga directa o indirectamente en méas de
un 50% de bienes inmuebles ubicados en el pais, asi como
las ganancias provenientes de operaciones financieras deriva-
das de capital referidas a dichas acciones o titulos realizadas
a través de esas bolsas o mercados, sin permitirles deducir
las pérdidas que tengan en esas enajenaciones y operaciones,
y el intermediario financiero debe efectuarles la retencion del
impuesto causado y entregarlo a mas tardar el dia 17 del mes
inmediato siguiente.

Obviamente, a los intermediarios extranjeros no se les pue-
de obligar a retener el impuesto del 10% que causen las per-
sonas residentes en el extranjero por las ganancias que ob-
tengan de las enajenaciones y las operaciones realizadas a
través de bolsas de valores o mercados reconocidos ubicados’
en el extranjero, porque estan fuera del &mbito de aplicacion
territorial de la LISR mexicana.

A las personas residentes en paises con los que México
tiene celebrado un Convenio para Evitar la Doble Imposicion
(Tratado Fiscal) se les exime del pago del impuesto a que se
refiere el parrafo anterior. Para que les sea aplicable esta exen-
cién, deben entregarle al intermediario un escrito, bajo protesta
de decir verdad, en el que sefalen que son residentes en al-
guno de esos paises y proporcionarles su namero de registro
o de identidad fiscal emitido por autoridad fiscal competente.

Cuando los residentes en el extranjero lleven a cabo la ena-
jenacion de titulos que representen exclusivamente acciones
de sociedades mexicanas a través de bolsas de valores o sis-
temas equivalentes de cotizacion de titulos ubicados en el ex-
tranjero, que cuenten al menos con cinco afios de operacion y
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de haber sido autorizados para funcionar con tal caracter, de
conformidad con las leyes del pais en que se encuentren, no
se les requerira presentar el escrito al que se refiere el parrafo
anterior ni proporcionar su nimero de registro o identidad fiscal
para gozar de la exencion (regla 3.18.4. de la RM para 2015).

3.4.4. Casos en los que no es aplicable el tratamiento
fiscal del 10%

El tratamiento fiscal del 10% descrito anteriormente no es
aplicable en los siguientes casos:

a) Cuando las enajenaciones de acciones o titulos no sean
de los considerados como colocados entre el gran publico in-
versionista.

Se consideran titulos valor colocados entre el gran publi-
co inversionista, los inscritos conforme a lo dispuesto en los
articulos 85 y 90 de la LMV, en el RNV a cargo de la CNBV,
asi como los valores listados en el sistema internacional de
cotizaciones de la BMV (primer parrafo de la regla 3.2.12. de la
RM para 2015).

No se consideran acciones o titulos colocados entre el gran
publico inversionista los adquiridos por quienes, al momento
de su inscripcion en el RNV, ya eran accionistas o socios de la
emisora de gue se trate, con independencia de que con pos-
terioridad a dicha adquisicion hayan sido transmitidos por he-
rencia, legado o donacion, salvo que las acciones o titulos hu-
biesen sido adquiridos como consecuencia de cualquier plan
de acciones o titulos en beneficio de empleados de personas
morales o partes relacionadas de las mismas, cuyas acciones
coticen en bolsa de valores concesionada (tercer parrafo de la
regla 3.2.12. de la RM para 2015).

b) Las enajenaciones de acciones o titulos representativos
de las mismas y las operaciones financieras derivadas de capi-
tal referidas a acciones o indices accionarios cuya adquisicion
no se haya realizado en bolsas o mercados reconocidos, salvo
que se enajenen en bolsa de valores autorizada, acciones o
titulos que se consideren colocados entre el gran publico in-
versionista, siempre y cuando los titulos que sean enajenados,
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en una o varias operaciones simultaneas o sucesivas en un
periodo de 24 meses, no representen en ningin caso mas del
1% de las acciones en circulaciéon de la sociedad emisora de
ellas, y que el enajenante de las acciones o titulos en ningln
caso encuadre en los supuestos a que se refieren los incisos
¢) y d) siguientes.

En estos casos, el enajenante de las acciones o titulos debe
proporcionarle al intermediario del mercado de valores que in-
tervenga en la enajenacion, la informacién necesaria para de-
terminar la ganancia o pérdida en la operacion.

c¢) Cuando una persona o grupo de personas que tenga di-
recta o indirectamente el 10% o mas de las acciones repre-
sentativas del capital social de la sociedad emisora enajenen
dichas acciones en un periodo de 25 meses mediante una o
varias operaciones simultaneas o sucesivas, incluyendo las
que se realicen por medio de operaciones financieras deriva-
das referidas a esas acciones, o de cualquier otra naturaleza
analoga o similar.

d) Cuando la persona o grupo de personas que tengan
el control de la sociedad emisora de las acciones enajene di-
cho control mediante una o varias operaciones simultaneas o
sucesivas realizadas en un periodo de 24 meses, incluyendo
las que se realicen por medio de operaciones financieras deri-
vadas o de cualquier otra naturaleza analoga o similar.

e) Cuando la enajenacién de acciones se realice fuera de
bolsa de valores o mercado reconocido.

f) Las enajenaciones de acciones efectuadas como opera-
ciones de registro, los cruces protegidos y cualquier otra ope-
racion en la que se les impida a las personas que realicen las
enajenaciones que puedan aceptar ofertas mas competitivas
de las que reciban antes y durante el periodo en el que se
ofrezcan para su enajenacién, aun cuando la CNBV les hubiera
dado el trato de operaciones concertadas en la bolsa, de con-
formidad con el articulo 179 de la LMV.

g) En los casos de fusion o escisién de sociedades, por las
acciones que se enajenen, que se hayan adquirido con motivo
del canje efectuado de las acciones de las sociedades fusio-
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nadas o de la sociedad escindente, si las acciones de estas
sociedades se encontraban en cualquiera de los supuestos
anteriores.

h) La enajenacion de acciones emitidas por sociedades ex-
tranjeras que no coticen en bolsas de valores 0 mercados de
derivados reconocidos en los términos de la LMV y las ena-
jenaciones de titulos que representen indices accionarios de
esas acciones.

i) Las enajenaciones de acciones emitidas por sociedades
mexicanas o titulos representativos de las mismas que se rea-
licen en mercados ubicados en paises con los que México no
tenga en vigor un tratado para evitar la doble imposicion, y las
operaciones financieras derivadas referidas a dichas acciones
o titulos que se realicen en esos mercados.

En los casos anteriores no es aplicable el tratamiento fiscal
del 10% antes descrito, y por consiguiente, les es aplicable el
tratamiento fiscal general establecido en los articulos 20, 22,
23y 161 de la LISR, segun el cual las ganancias obtenidas por
la enajenacion de acciones y en las operaciones financieras
derivadas referidas a ellas, son acumulables para las perso-
nas residentes en México y gravables para los residentes en
el extranjero, con una tarifa de tasas progresivas que alcanza
hasta el 35%, o bien, aplicandole al precio obtenido &én la ena-
jenacion, sin deduccion alguna, una tasa del 25%, salvo que
residan en alguno de los paises con los que México tiene en
vigor un Convenio para Evitar la Doble Imposicion y apliquen
lo dispuesto en el mismo.
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ACREDITAMIENTO DEL ISR
PAGADO EN EL EXTRANJERO POR
LOS DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS
POR SOCIEDADES EXTRANJERAS

En este Capitulo analizaré las consecuencias fiscales que
tienen las personas morales y las personas fisicas residentes
en México, por los dividendos que reciben de sociedades resi-
dentes en el extranjero, y el acreditamiento del impuesto sobre
la renta (ISR) pagado en el extranjero por ellos, que pueden
aplicar contra el impuesto que causen en México.

4.1. Causacion del ISR en México de las personas
morales y las personas fisicas residentes en
México por los dividendos recibidos de sociedades
extranjeras

La Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR) dispone en su
articulo 16 que las personas morales residentes en México de-
ben acumular la totalidad de los ingresos que obtengan en el
ejercicio para determinar su utilidad fiscal, salvo los ingresos
que perciban por concepto de dividendos o utilidades distribui-
das de otras personas morales residentes en México.

SegUn lo anterior, las personas morales residentes en Méxi-
co deben acumular los dividendos o utilidades que reciban de
sociedades residentes en el extranjero para efectos del calculo
de su utilidad fiscal del ejercicio en que los reciben. El ISR que
causan por esa utilidad se determina aplicandole una tasa del
30%.
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Por lo que respecta a las personas fisicas residentes en
México, la LISR, en su articulo 142, fraccién V, dispone que
son ingresos de dichas personas los dividendos y utilidades
distribuidas por sociedades residentes en el extranjero, y que
deben acumularlos en su declaraciéon anual para efectos de
determinar el ISR que deben pagar por la totalidad de sus in-
gresos acumulables.

El ISR que deben pagar las personas fisicas residentes en
México por sus ingresos acumulados en el afio calendario, se
determina aplicandole a la cantidad que resulte de restarles
a dichos ingresos ciertas deducciones autorizadas y deduc-
ciones personales, una tarifa anual de tasas progresivas que
alcanza hasta el 35% a partir de $3’'000,000 anuales.

Por consiguiente, los dividendos pagados por sociedades
residentes en el extranjero son acumulables tanto para las per-
sonas morales residentes en México como para las personas
fisicas residentes en México que los perciben.

Ademés, el articulo 142 en su fracciéon V también dispone
que las personas fisicas residentes en México que perciban
dividendos o utilidades distribuidas por sociedades residentes
en el extranjero, deben enterar un ISR adicional del 10% por
esos dividendos o utilidades.

4.2. Acreditamiento del ISR pagado en el extranjero que
pueden hacer las personas morales residentes en
México

El articulo 5 de la propia LISR permite a las personas resi-
dentes en México acreditar el ISR pagado en el extranjero por
los ingresos que perciben, provenientes de fuente de riqueza
ubicada en el extranjero contra el ISR que causen en México
por esos ingresos, y establece la forma en que pueden hacerlo
y los requisitos que deben cumplirse para ello, asi como los
limites al monto del impuesto que puede acreditarse.

En su primer péarrafo, el articulo 5 dispone que los residentes
en México pueden acreditar contra el impuesto que causen en
México, el ISR que hayan pagado en el extranjero por los in-
gresos provenientes de fuente de riqueza ubicada en el extran-
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jero, cuando se trate de ingresos por los que estén obligados
a pagar el ISR en México, y que el acreditamiento procedera
siempre que se incluya el impuesto pagado en el extranjero en
el monto del ingreso gravado en México.

Conforme a lo anterior, los residentes en México pueden
acreditar el ISR pagado en el extranjero por los ingresos que
perciban de fuente de riqueza ubicada en el extranjero contra
el impuesto que causen en México por esos ingresos, siempre
que su monto gravable incluya el impuesto pagado por ellos en
el extranjero.

Ademas, el mismo articulo 5 menciona en su segundo pa-
rrafo que tratandose de los ingresos por concepto de dividen-
dos o utilidades distribuidas por sociedades residentes en el
extranjero que reciban las personas morales residentes en Mé-
xico, también puede acreditarse el monto proporcional del ISR
corporativo pagado en el extranjero por dichas sociedades por
la utilidad de la cual provienen esos ingresos que corresponda
al dividendo o utilidad percibido por dichas personas, siempre
que la persona moral residente en México que los perciba sea
propietaria de cuando menos el 10% del capital social de la
sociedad residente en el extranjero, al menos durante ios seis
meses anteriores a la fecha en que se pague el dividendo o
utilidad de que se trate.

La persona moral residente en México que efectue el acre-
ditamiento del impuesto pagado por la sociedad residente en el
extranjero a que se refiere el parrafo anterior, debe considerar
como ingreso acumulable, ademas del dividendo o la utilidad
percibida, sin disminuirle la retencion o el pago del ISR que en
su caso se haya efectuado por ese ingreso, el monto propor-
cional del ISR corporativo pagado por la sociedad residente en
el extranjero correspondiente al dividendo o utilidad percibida,
aun cuando el monto acreditable de dicho impuesto esté limi-
tado en ese mismo articulo.

El monto proporcional del ISR corporativo pagado por la so-
ciedad residente en el exiranjero correspondiente al dividen-
do o utilidad percibida, se determina dividiendo el dividendo o
utilidad percibida, sin restarle el impuesto que en su caso se
haya retenido o pagado por ese ingreso, entre la utilidad de la
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sociedad que sirvié de base para repartir los dividendos o uti-
lidades, después del pago del ISR corporativo, y multiplicando
el resultado por el impuesto corporativo pagado.

D/U-I=%xI=1A
D = Dividendo percibido
U = Utilidad fiscal de la sociedad extranjera de la cual proviene el dividendo

I = ISR pagado en el extranjero por la sociedad extranjera
IA = ISR acreditable en México

Adicionalmente, se permite a las personas morales residen-
tes en México que son propietarias de al menos el 10% del
capital de una sociedad residente en el extranjero, acreditar en
la forma descrita en los dos parrafos anteriores el monto pro-
porcional correspondiente al dividendo o la utilidad percibida
del ISR corporativo pagado en el extranjero por otra sociedad
residente en el extranjero que sea subsidiaria de la primera,
por sus utilidades de las cuales provengan los dividendos o uti-
lidades percibidos, siempre que la persona moral residente en
México tenga en la sociedad subsidiaria extranjera una partici-
pacién indirecta en su capital, a segundo nivel, de al menos el
5% a través de la primera sociedad residente en el extranjero.

De todo lo anterior resuita que las personas morales resi-
dentes en México que son propietarias de al menos el 10%
del capital social de una sociedad residente en el extranjero,
pueden acreditar contra el ISR que causen en México por la
acumulacion de los dividendos o utilidades que reciban de ella,
tanto el ISR pagado en el extranjero que se les haya retenido
por esos ingresos como el ISR corporativo que haya pagado
la sociedad extranjera o su subsidiaria por las utilidades de
las cuales provengan los dividendos o utilidades percibidas,
en la proporcion que les corresponda a dichos dividendos o
utilidades.

Sin embargo, el monto que puede acreditarse en México de
la totalidad del ISR pagado en el extranjero a que se refiere el
parrafo anterior no puede exceder la cantidad que resulte de
multiplicar el monto proporcional de la utilidad de la sociedad
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extranjera correspondiente al dividendo o utilidad percibido por
la tasa a que se refiere el articulo 9 de la LISR (30%).

El monto proporcional de la utilidad de la sociedad extranje-
ra correspondiente al dividendo o la utilidad percibida se deter-
mina sumandole al dividendo o utilidad percibida, sin restarle
el impuesto que en su caso se haya retenido o pagado por ese
ingreso, el monto proporcional del ISR corporativo pagado por
la sociedad extranjera correspondiente al dividendo o utilidad
percibida, el cual se determina previamente en la forma descri-
ta con anterioridad en este mismo apartado.

4.3. Acreditamiento del ISR pagado en el extranjero que
pueden hacer las personas fisicas residentes en
México

Conforme a lo dispuesto en el articulo 5 de la LISR, las per-
sonas fisicas residentes en México que perciben dividendos o
utilidades distribuidas por sociedades residentes en el extran-
jero, inicamente pueden acreditar contra el ISR que causen
en México por la acumulacién de esos ingresos, el ISR que ha-
yan pagado o se les haya retenido en el extranjero por dichos
ingresos, y siempre que el ingreso acumulado incluya dicho
impuesto.

A las personas fisicas residentes en México no se les permi-
te acreditar contra el impuesto que causan por la acumulacion
de los dividendos o utilidades que perciben de sociedades resi-
dentes en el extranjero, el monto proporcional correspondiente
a esos ingresos del ISR corporativo pagado en el extranjero
por las sociedades extranjeras por las utilidades de las cuales
provienen los dividendos o utilidades percibidas.

Por tanto, el unico ISR pagado en el extranjero que pue-
den acreditar en México las personas residentes en el pais que
perciben dividendos o utilidades de sociedades residentes en
el extranjero, es el impuesto que se les retiene o pagan en el
extranjero por esos ingresos, y ese impuesto Unicamente se
puede acreditar contra el ISR que resulte de su acumulacion
en su declaracién anual.
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El impuesto retenido o pagado en el extranjero por los in-
gresos percibidos por concepto de dividendos o utilidades
distribuidas por sociedades residentes en el extranjero, no es
acreditable contra el ISR adicional del 10% que deben pagar
las personas fisicas por esos ingresos, sino Unicamente contra
el ISR que resulte de la acumulacion de los mismos.

4.4, Incremento en la tasa efectiva del ISR por no poderse
acreditar el ISR corporativo

Como he comentado anteriormente, las personas fisicas re-
sidentes en México que perciben dividendos o utilidades de so-
ciedades residentes en el extranjero no pueden acreditar con-
tra el ISR que causen en México por su acumulacién, el monto
proporcional correspondiente a los dividendos o utilidades per-
cibidas del ISR corporativo pagado en el extranjero por dichas
sociedades, por sus utilidades de las cuales provienen los divi-
dendos o utilidades percibidas, y tampoco pueden hacerlo las
personas morales residentes en Meéxico por los dividendos o
utilidades que perciban de sociedades residentes en el extran-
jero en las que tengan una participacion directa en su capital
menor al 10%, o una participacion indirecta en dicho capital, a
segundo nivel, menor al 5%, o una participacion indirecta en
dicho capital, a tercero y mas niveles, independientemente del
porcentaje de participacion indirecta que tengan.

El que sean acumulables los dividendos o las utilidades
percibidas de sociedades residentes en el extranjero y no sea
acreditable el monto proporcional correspondiente del ISR cor-
porativo pagado en el extranjero por la sociedad residente en
el extranjero, por las utilidades de las cuales provienen los divi-
dendos o utilidades percibidas, incrementa considerablemente
la tasa efectiva del ISR que se paga por esos ingresos.

Para ilustrar esto se presenta el siguiente ejemplo:

Una persona fisica residente en México que tiene ingresos
acumulables mayores a $3'000,000 anuales, recibe un divi-
dendo de $100 distribuido por una sociedad residente en el
extranjero por el cual esta sociedad le retiene un impuesto de
$10.
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El dividendo proviene de una utilidad por la cual pago la
sociedad extranjera un impuesto corporativo del 34% y el mon-
to proporcional de dicha utilidad y de ese impuesto que les
corresponde a los dividendos recibidos es de $152 y $52, res-
pectivamente.

Concepto 4 | Monto | ISR L%
'Monto proporcional- de Ié utiIidad dé Ié cual pro—- [ ]
viene el dividendo f §152 | +
Monto proporcional Qei_ISR__corp(}ire_l_ti_vé_ _: ~ (62)|  §52| 34.0%
Dividendo periido T R
ISR retenido en el extranjero | (10) 10| 66%
et e : . - go : : o
ISR ca_usado en México por la acumulacion de I |
los dividendos (100 x 35%) (@) 88| 23.0%
Ac}editamiento del ISR retenido en el extranjero | 10 [ (10)__:___(§.6°_/o)_
! e | es| 7| s10%
ISR adicional del 10% (90x 10%) | @] o] eo%
| 56| 96| 63.0%

Como puede apreciarse, se incrementa la tasa maxima del
42% que pagan las personas fisicas residentes en México por
los dividendos percibidos de personas morales residentes en
México, al 63% de tasa efectiva del ISR pagado en México y
en el extranjero, por los dividendos percibidos de sociedades
residentes en el extranjero, lo cual da una diferencia del 21%,
gue representa un incremento del 50% con respecto a la maxi-
ma del 42%.

Por tanto, resulta sumamente alto el ISR que pagan las
personas fisicas residentes en México por los dividendos que
perciben de sociedades residentes en el extranjero y el ISR
gue causan las personas morales residentes en México por los
dividendos que perciben de sociedades extranjeras en las que
tienen una participaciéon accionaria menor al 10%, o cuando los
dividendos provienen de utilidades de sociedades residentes
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en el extranjero en las que tienen una participacion indirecta
en su capital a tercero o mas niveles, independientemente del
porcentaje de participacion indirecta que tengan en ellas.

La forma en que podria disminuirse considerablemente el
ISR que se paga por los dividendos percibidos de sociedades
residentes en el extranjero en los casos a que se refiere el pa-
rrafo anterior, seria haciendo que no sean acumulables dichos
dividendos o permitiendo que en esos casos sea acreditable
el monto proporcional correspondiente a los dividendos per-
cibidos del ISR corporativo pagado por la sociedad residente
en el extranjero por las utilidades de las cuales provienen los
dividendos, aunque esta (itima alternativa resulta mas dificil de
aplicar cuando no se tiene una participacién significativa en el
capital de la sociedad extranjera que distribuye los dividendos,
por la informacidén que se requiere obtener de la sociedad ex-
tranjera para ello.

4.5. Métodos para evitar la doble tributaciéon del Modelo
de Convenio de la OCDE

El Modelo de Convenio para Evitar la Doble imposicion de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico
(OCDE), en sus articulos 23-A y 23-B se refiere a los méto-
dos que puede utilizar el Estado Contratante en el que residen
las personas que abtienen ingresos provenientes de fuente de
riqueza ubicada en el otro Estado Contratante para evitar la
doble tributacién de esos ingresos.

En su articulo 23-A, el Modelo de Convenio se refiere al mé-
todo de exencién que consiste en considerar que las personas
residentes en uno de los Estados Contratantes que reciben in-
gresos provenientes de fuente de riqueza ubicada en el otro
Estado Contratante estan exentas del pago del ISR por esos
ingresos en el Estado Contratante en el que residan.

Por otra parte, en su articulo 23-B se refiere al método de
crédito que consiste en darles un crédito a las personas en
el Estado Contratante en el que residen por el impuesto que
hayan pagado o se les haya retenido en el otro Estado Con-
tratante, por los ingresos obtenidos provenientes de fuente de
riqueza ubicados en el mismo, para que lo acrediten contra el

DOFISCAL

ACREDITAMIENTO DEL ISR PAGADO EN EL EXTRANJERO... 111

ISR que causen por esos ingresos en el Estado Contratante en
el que residen.

Como puede verse, la doble imposicidén se evita en los Con-
venios utilizando cualquiera de los dos métodos antes mencio-
nados en el Estado Contratante en el que residen las personas
que perciben ingresos provenientes de fuente de riqueza ubi-
cada en el otro Estado Contratante.

En México se ha adoptado el método de crédito en el articu-
lo 5 de la LISR, el cual ya ha sido comentado.

El Modelo de Convenio no prevé como puede evitarse la
doble imposicién en el caso del ISR corporativo pagado por
las sociedades residentes en uno de los Estados Contratantes,
por las utilidades que distribuyen como dividendos a las perso-
nas residentes en el otro Estado Contratante.

En los comentarios del Modelo de Convenio relativos a los
articulos 23-A y 23-B se dice que el ISR corporativo pagado
por las sociedades que distribuyen dividendos a residentes
en el extranjero, crea un obstaculo importante al desarrollo de
inversiones internacionales, y que muchos Estados han reco-
nocido eso y han incorporado en su legislacién fiscal interna
disposiciones destinadas a evitar ese obstaculo, con las que
se pretende resolver el problema de la doble tributacion que se
presenta con ese impuesto, y en algunos casos han insertado
disposiciones al respecto en los Convenios para Evitar la Do-
ble Imposicion que celebran.

Los Estados que han pretendido resolver en los Convenios
para Evitar la Doble Imposicion el problema de doble tributa-
cién que se presenta con el ISR corporativo pagado por las
utilidades que se distribuyen como dividendos antes comen-
tado, lo han hecho siguiendo uno de los principios o criterios
siguientes:

a) Exencién con progresién

El Estado Contratante en el que reside la compafiia matriz
exenta del pago del ISR a los dividendos que recibe ella de sus
compafiias subsidiarias que residen en el otro Estado Contra-
tante, pero toma en cuenta esos dividendos en el calculo del
impuesto que causa la companfia matriz por sus demas ingre-
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sos cuando el ISR causado por los ingresos acumulables se
determina aplicando una tarifa con tasas progresivas.

b) Créditos por impuestos pagados previamente

El Estado Contratante en el que reside la compafiia matriz
le da un crédito a ésta por el ISR corporativo pagado en el otro
Estado Contratante, por sus compafiias subsidiarias residen-
tes en ese otro Estado, por sus utilidades de las cuales provie-
nen los dividendos distribuidos a la compafiia matriz, ademas
del crédito por el impuesto retenido por esos dividendos.

¢) Asimilacion a la tenencia accionaria en una compafiia sub-
sidiaria del mismo Estado en que reside la compaiia matriz.

El Estado Contratante en el que reside la compafia matriz le
da a los dividendos que recibe de sus companhias subsidiarias
residentes en el otro Estado Contratante el mismo tratamiento
fiscal que se les da a los dividendos distribuidos por compa-
filas subsidiarias que residen en su territorio.

De los tres principios o criterios anteriores, considero que
el que mejor resuelve el problema de doble tributacion que se
presenta por el ISR corporativo pagado por las sociedades que
distribuyen los dividendos que he comentado anteriormente,
es el de la asimilacion de la tenencia accionaria en una compa-
fila que reside en el mismo Estado Contratante en que reside la
compafiia matriz que recibe los dividendos, porque cubre prac-
ticamente todos los supuestos en los que podria presentarse
ese problema, y desde luego es el mas sencillo de aplicar, ya
que no requiere de informacion relativa a la utilidad de la com-
pafiia de la cual provienen los dividendos y al ISR corporativo
pagado en el extranjero por ella.

Sin embargo, los principios o conceptos de exencion con
progresiéon y de asimilacion antes referidos, requieren para
su implementacion de la incorporacion de disposiciones en la
legislacion del ISR interna de los Estados Contratantes, que
eviten la transferencia de utilidades a paises con regimenes
fiscales preferentes en los que residan las sociedades subsi-
diarias que distribuyan los dividendos.

DOFISCAL

—*j—

ACREDITAMIENTO DEL ISR PAGADO EN EL EXTRANJERO... 113

4.6. Experiencias en otros paises

Para resolver el problema de doble tributacion generado
por el ISR corporativo pagado por la sociedad extranjera que
distribuye los dividendos, que se presenta en el caso de los
ingresos que perciben las personas residentes en un pais por
concepto de dividendos o utilidades distribuidas por socieda-
des residentes en otros paises, muchos paises han optado por
exentar a esos dividendos o utilidades del pago del ISR en su
legislacion fiscal interna.

En Alemania, los dividendos distribuidos por sociedades re-
sidentes en el extranjero que reciben las sociedades residen-
tes en Alemania estan exentos en un 95% del pago del ISR y
también lo estan en ese mismo porcentaje las ganancias de
capital derivadas de la enajenacion de acciones emitidas por
sociedades residentes en el extranjero.

En Francia, los dividendos distribuidos por sociedades resi-
dentes en el extranjero estan exentos del pago del ISR en un
95% y también lo estan en ese mismo porcentaje las ganan-
cias de capital derivadas de la enajenacion de sus acciones
cuando los reciben sociedades residentes en Francia que tiene
una participacion en el capital de ellas que les da al menos el
5% de los derechos de voto y financieros y hayan mantenido
esa tendencia durante un periodo minimo de dos afios.

En Espainia, los dividendos distribuidos por sociedades resi-
dentes en el extranjero estan exentos del pago del ISR y tam-
bién lo estan las ganancias de capital derivadas de la enaje-
nacion de las acciones emitidas por esas sociedades cuando
los reciben sociedades residentes en Espafia que tienen una
participacion de al menos el 5% en su capital y hayan manteni-
do esa tenencia durante un periodo minimo de un afio.

También estan exentos del pago del ISR los dividendos
distribuidos por sociedades residentes en el extranjero y las
ganancias provenientes de la enajenacion de las acciones de
esas sociedades en ciertos casos en Holanda, Suiza, Reino
Unido y otros paises.
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Como puede apreciarse, son paises importantes los que
eximen el ISR en su legislacion fiscal interna a los ingresos
que perciben las personas que residen en ellos por concepto
de dividendos distribuidos por sociedades residentes en el ex-
tranjero y por concepto de ganancias de capital derivadas de
la enajenacion de las acciones emitidas por esas sociedades.

Sin embargo, muchos de los paises que eximen del ISR a
los dividendos distribuidos por sociedades residentes en el ex-
tranjero y a las ganancias derivadas de la enajenacion de sus
acciones también han incorporado en su legislacion fiscal in-
terna disposiciones para evitar la transferencia de utilidades a
sociedades subsidiarias que residen en paises o jurisdicciones
que tienen regimenes fiscales preferentes o son transparentes
fiscales para que ellas a su vez las regresen como dividendos.

Las disposiciones a las que se refiere el parrafo anterior
consisten primordialmente en lo siguiente:

a) La creacion de un régimen fiscal especial en el que se da
transparencia fiscal a las sociedades que residen en paises
con regimenes fiscales preferentes, para que sus socios o ac-
cionistas consideren como suyos los ingresos de ellas confor-
me se generen, aunque no se distribuyan.

b) El establecimiento de métodos que deben utilizarse para
determinar los precios de transferencia en los que deben reali-
zarse las operaciones entre partes relacionadas, con el prop6-
sito de que sean similares a los que se hubieran usado entre
partes independientes en operaciones comparables.

¢) La incorporacion de disposiciones para la atribucion de
gastos a las sociedades que forman parte de un mismo grupo
y el prorrateo de gastos entre ellos.

Los paises que utilizan el método de crédito tambiéen han
incorporado a su legislacion del ISR interna las disposiciones
antes referidas, con el mismo proposito de evitar la transferen-
cia de utilidades a sociedades subsidiarias residentes en pai-
ses con regimenes fiscales preferentes, pero la aplicacion de
este método para acreditar el ISR corporativo de la sociedad
que distribuye los dividendos es muy complicada y no cubre
todos los supuestos.
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Por todo ello, considero que el método de exencién con las
disposiciones complementarias antes referidas es mejor que
el método de crédito, para resolver el problema de doble tribu-
tacion del ISR corporativo que se presenta en el caso de los
dividendos distribuidos por sociedades residentes en el extran-
jero, ademas de que fomenta la repatriacién de las utilidades
de las sociedades subsidiarias al pais en el que reside la so-
ciedad matriz.

4.7. Propuesta de reforma a la LISR

El problema de doble tributacién originado por el ISR corpo-
rativo pagado por las sociedades residentes en el extranjero
por las utilidades que se distribuyen como dividendos, se re-
suelve en México Unicamente para las personas morales re-
sidentes en el pais que tienen una participacion directa de al
menos el 10% en el capital de las sociedades extranjeras que
generan las utilidades que se distribuyen como dividendos, o
una participacion indirecta en el capital de dichas sociedades,
hasta un segundo nivel, de al menos el 5%, permitiéndoles a
esas personas morales el acreditamiento del monto propor-
cional del ISR corporativo pagado por la sociedad extranjera
correspondiente a los dividendos percibidos contra el ISR que
causen en México por la acumulacién de los mismos en la de-
terminacion de su utilidad fiscal del ejercicio en que los perci-
ban.

Por tanto, el problema de doble tributacion antes referido
subsiste para las personas fisicas residentes en México, inde-
pendientemente del porcentaje de participacion directa o indi-
recta que tengan en el capital de la sociedad extranjera que
genera las utilidades por las cuales se paga el ISR corporativo
gue se distribuyen como dividendos, y para las personas mo-
rales que no tengan la participacion minima directa del 10% o
la minima indirecta del 5% en dicho capital, 0 que tengan una
participacion indirecta a tercero o mas niveles en el capital de
esa sociedad, aunque sea importante su porcentaje.

Para las personas fisicas residentes en México, el problema
de doble tributacién antes referido se solucionaria haciendo
que los dividendos percibidos de sociedades residentes en el
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extranjero no sean acumulables en su declaracion anual, y que
Gnicamente causen el impuesto adicional definitivo del 10%
por ellos, contra el cual pudieran acreditar el impuesto retenido
o pagado en el extranjero por dichos ingresos.

Desde luego, tendria que modificarse también el tratamiento
fiscal que se da actualmente a las personas fisicas residentes
en México por los ingresos que perciben por concepto de di-
videndos o utilidades distribuidas por personas morales resi-
dentes en México, haciendo que no sean acumulables en su
declaracion anual y que contintien gravados con el impuesto
adicional definitivo del 10%, para que tengan el mismo trata-
miento fiscal los dividendos percibidos de personas morales
residentes en México y los dividendos percibidos de socieda-
des residentes en el extranjero.

Al dar ese tratamiento fiscal a los ingresos por concepto de
dividendos o utilidades distribuidas por personas morales resi-
dentes en México que perciben las personas fisicas residen-
tes en México, se resolveria también el problema de la tasa
efectiva excesiva del 42% con la que se gravan actuaimente
esos ingresos. Respecto a las personas morales residentes
en México que perciben dividendos de sociedades extranjeras,
deberia darseles a todas ellas el mismo tratamiento fiscal por
esos ingresos, independientemente del porcentaje de partici-
pacion directa o indirecta que tengan en el capital de la socie-
dad extranjera que pago el ISR por las utilidades de las cuales
provienen los dividendos, y eso se puede lograr haciendo que
no sean acumulables para ellas esos dividendos, y que incre-
menten el saldo de su CUFIN, como sucede con los dividendos
o utilidades que perciben de personas morales residentes en
México.

Si bien es cierto que el hecho de que sean no acumula-
bles los dividendos percibidos de sociedades residentes en el
extranjero se puede prestar a la transferencia de utilidades a
sociedades subsidiarias que residan en paises con regimenes
fiscales preferentes para que ellas a su vez las regresen como
dividendos, también es cierto que existen mecanismos en la
LISR con los que se pretende evitar que eso suceda, como
lo son el régimen fiscal de las entidades o figuras extranjeras
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con regimenes fiscales preferentes, o que sean transparentes
fiscales en el extranjero, las disposiciones relativas a opera-
ciones entre partes relacionadas y las relativas a los precios
de transferencia en que deben realizarse esas operaciones,
y dichos mecanismos se reforzaran como consecuencia del
estudio que esta realizando la OCDE al respecto.

El régimen fiscal de las entidades o figuras extranjeras con
regimenes fiscales preferentes o que sean transparentes fis-
cales en el extranjero contenido en el Capitulo | del Titulo VI
de la LISR obliga a las personas residentes en México que
participan en ellas a pagar el ISR en México por los ingresos o
utilidades que generen a través de ellas, aunque no se distribu-
yan, cuando su participacion les permite determinar el momen-
to de su distribucién, y con ello se elimina el efecto negativo
que tienen las transferencias de utilidades a dichas entidades
o figuras juridicas extranjeras.

Por todo lo anterior, considero que no deberian ser acumu-
lables para las personas fisicas residentes en México los divi-
dendos que perciban de sociedades residentes en el extranje-
ro, porque la tasa efectiva del ISR que se paga en México y en
el extranjero por ellos es sumamente alta, y tampoco deberian
serlo para las personas morales residentes en México que no
pueden acreditar el ISR corporativo pagado en el extranjero
por la misma razon, ni para las personas morales que pueden
acreditar ese impuesto, con el fin de que todas las personas
morales residentes en México tengan el mismo tratamiento fis-
cal aplicable a esos ingresos.

Desde luego, al convertirse en no acumulables para todas
las personas morales residentes en Mexico los ingresos que
perciban por concepto de dividendos o utilidades distribuidas
por sociedades residentes en el extranjero tendrian que elimi-
narse de la LISR las disposiciones relativas al acreditamiento
del ISR corporativo pagado en el extranjero por esas socieda-
des contenidas en el articulo 5 de la LISR, porque ya no serian
necesarias para evitar la doble tributacion de esos ingresos,
pues eso se lograria al ser no acumulables.
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Consecuencias fiscales de los dividendos, reembolsos y enajenacion de acciones

El objetivo de esta obra es comentar y analizar las consecuencias fiscales en México
para las personas que adqguieren partes sociales de sociedades mercantiles o acciones
emitidas por ellas por los ingresos que perciben por concepto de dividendos, utilidades
distribuidas en reembolsos de capital y ganancias por la enajenacién de dichas partes
sociales o acciones, asi como las consecuencias fiscales para las personas morales re-
sidentes en México que distribuyan los dividendos o utilidades, conforme a lo dispuesto
en la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR) que entr6 en vigor el 1de enero de 2014,
y se hacen notar los errores y omisiones en que incurren as disposiciones respectivas y
se sugiere la forma en la que podrian corregirse o resolverse, respectivamente.

El libro se divide en cuatro grandes Capitulos en los que se analizan las disposiciones
fiscales relativas a los dividendos y los reembolsos de capital pagados por las socieda-
des residentes en México y por las sociedades residentes en el extranjero y la enajena-
cién de sus partes sociales o acciones, asi como las disposiciones relativas al acredita-
miento del impuesto sobre la renta (ISR) pagado por el extranjero por los dividendos
distribuidos por sociedades residentes en el extranjero.

El autor se refiere a diversos temas, entre ellos: el tratamiento fiscal de los dividendos
fictos, las compras de acciones propias, el calculo del costo fiscal de las acciones que
se enajenen, el nuevo tratamiento fiscal de las enajenaciones de acciones realizadas a
través de bolsa de valores y el acreditamiento del impuesto pagado en el extranjero
por los dividendos.

En resumen, se habla de las consecuencias fiscales de los dividendos y los reembolsos
de capital pagados por las sociedades residentes en México y por las sociedades resi-
dentes en el extranjero y de la enajenacion de sus partes sociales o acciones.
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