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 المقدمة
 تمهيد    

 الأسزززوا دارة إمزززق مقزززرر  ةر شزززعزيززززي  الزززدارا مرحبزززا بززز  الزززة الوحزززدة الحاديزززة ع 
لوسزززاال التزززي تسزززت دم ا وهزززي بانزززواق السياسزززة النقديزززة وهزززي احزززد  ا .والمؤسسزززات الماليزززة

 . ماالجة المشكلات الاقتصادية الحكومة في
وأهميت زززا لزززة مم زززو  السياسزززة النقديزززة فزززي القسززز  الاول مزززق هزززعر الوحزززدة نتازززر  ع 

وفززي القسزز  ال ززاني نسززتارل الوسززاال والادوات التززي تسززت دم ا السياسززة النقديززة , واهززداف ا 
 .لتحقي  أهداف ا

قزدرت ا فزي  النقديزة ومزد السياسزة  نتنزاول فااليزة ير مق هعر الوحزدة وفي القس  الأ 
 . ير علة النشاط الاقتصاديأالت
لتاامزل مزا المشزكلات اليوميزة التزي فقز  فزي اأق تجدها وحزدة مميزدة تزيزد مزق أمل آ 

 .تواج  ا علة مستو  الاقتصاد
 عزيزي الدارا، مرحبا ب  الة الوحدة ال انية      

 هداف الوحدةأ
 
 
 
 
 

 

 

 

 

ن تكدون ادادرا أحددة ينبيد  عزيزي الددار  بعدد فرا دن مدن دراسدة هد   الو 
 :نأعلى 

 .مم و  السياسة النقدية وأهداف اتعرف  .4
 .لاقتصاديدور السياسة النقدية في تحقي  الاستقرار اتشرح  .1

 .وساال وأدوات السياسة النقديةتعدد  .6
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 أهدافهاو  وأهميتها مفهوم السياسة النقدية .1
تاتبززززر السياسززززة النقديززززة جزززززجاا أساسززززياا مززززق أجزززززاج ومكونززززات السياسززززة  عزيزززززي الززززدارا    

الأفكزززار والناريزززات  ية الاامزززة للدولزززة ولقزززد تطزززور مم زززو  السياسزززة النقديزززة بتطزززورالاقتصزززاد
 .وفيما يلي نستارل هعر الناريات الاقتصادية

 النظرية الكلاسيكية 
كززاق ال ززد  مززق هززعر السياسززة يتم ززل فززي  الفكددر اتاتصددادي الكلاسدديك فززي اززل 

كمية النقود الماروضة وبزيق المحافاة علة  بات المستو  الاا  للأساار وعل  بالربط بيق 
 . سلا وال دمات المتاحة في المجتماكمية ال

وعلة عل  كانزت الناريزة الكلاسزيكية تقزول بزاق المسزتو  الازا  للأسزاار يتزأ ر فقزط 
 . متغيرات في كمية النقود الماروضةبال

ة النقززززود والمسززززتو  الاززززا  ق هنالزززز  علاقززززة طرديززززة بززززيق كميززززأوافترضززززت هززززعر الناريززززة    
 .ساارللأ

وهزعر الاوامزل . الاوامل المؤ رة فزي قيمزة النقزود بتحليل ل عا فقد اهتمت هعر النارية
وعلزة هزعا . مزا نقزود بحكز  الالاقزة الطرديزة بينتتم ل أصلاا في التغيرات الناشاة في كميزة ال

الأسززاا كززاق يمكززق للسززلطات النقديززة الززتحك  فززي المسززتو  الاززا  للأسززاار وعلزز  بالسززيطرة 
 .عرل النقود علة كمية

 الكلاسززززيكية  بززززت  طززززأ الناريززززةأ( 4966 – 4919)ولكززززق ا ززززور الكسززززاد الكبيززززر 
وبالتالي أ بت عجزها فزي ماالجزة ارتمزال المسزتو  الازا  للأسزاار بزالتحك  فزي كميزة عزرل 

 .النقود

 نزيةيالنظرية الك 

نسزززبة )ا زززر مزززا يسزززمة بالتحليزززل الكينززززي بزززت عجزززز الناريزززة الكلاسزززيكية أق أبازززد 
 .(تصادي البريطاني كينزللاق
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والززعي حززاول تشزز ي  أزمززة الارتمززال فززي المسززتو  الاززا  للأسززاار ووضززا الحلززول 
                                                                    . الربط بيق جانبي الد ل والإنما  المناسبة لماالجت ا مق  لال
 :الآت واعتبرت نظرية كينز 

  يززت  بتاززادل كميززة النقززود  سددوا النقدددفززي  التددوازنز  لتحقيزز  الشززرط الززلاأق
وبزيق الطلزع علزة ( البن  المركززي)الماروضة والمحددة بواسطة السلطات النقدية 

 .كما بينا سابقاا  –النقود العي ياتمد علة دوافا المااملات والاحتياط والمضاربة 

  يزت  عزق  السدلع التدوازن فد  السدوا كما أق هعر الناريزة الكينزيزة تزر  أق
 .طري  التاادل بيق الاد ار والاست مار

   تحقيزز  التززوازق الاقتصززادي كميززل ب (النقدددي والسددلع )تددوازن السددواين ق أو
 . المطلوع

وعلززة علزز  يمكززق للسززلطات النقديززة أق تمززارا مسززؤوليت ا فززي تحقيزز  الاسززتقرار النقززدي     
ومن هندا  .في السوقيق المعكوريقورفا مادلات النمو الاقتصادي مق  لال تحقي  التوازق 

 .تظهر أهمية السياسة النقدية ف  التحليل الكينزي

 النظرية النقدية 
أمززا الناريززة النقديززة المااصززرة ف ززي تحززاول الجمززا بززيق الأهززدا  التززي سززات إلي ززا 

والأهززدا  التززي تسززاة نحوهززا السياسززة النقديززة الكينزيززة ويمكززق  ،السياسززة النقديززة الكلاسززيكية
 فزيمية ملامح النارية السياسزية النقديزة المااصزرة مزق  زلال أهميت زا فزي التزأ ير تصور أه

مجمززل النشززاط الاقتصززادي ب ززد  تحقيزز  الاسززتقرار والنمززو الاقتصززادي وعلزز  بالتززأ ير فززي 
 .جانع الطلع الكلي والارل الكلي

دي وما عل  فإق السياسة النقدية المااصرة لا يمكن ا التأ ير علة النشاط الاقتصا 
بصززورة فاعلززة دوق أق تززتلاز  إجراجات ززا مززا إجززراجات السياسززة الماليززة  صوصززاا والسياسززة 

 .الاقتصادية عموماا 
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 (1) تدريب
 
 
 

  أهداف السياسة النقدية 
 :ياسة النقدية ف  المجاتت الآتيةيمكن حصر أهم الأهداف الت  تسعى إلى تحقيقها الس

صادي والنقزدي مزق  زلال تجنزع التغيزرات تحقي  مستو  مقبول مق الاستقرار الاقت 
قيمززة الاملززة الوطنيززة دا ليززاا و ارجيززاا والتززي تنشززأ عززق التغيززرات فززي  فززيالتززي تززؤ ر 

 .المستو  الاا  للأساار
المسزززاهمة فزززي تحقيززز  مازززدلات نمزززو اقتصزززادية مناسزززبة فزززي القطاعزززات الاقتصزززادية  

 .لمحليالم تلمة بما يحق  زيادة حج  الد ل القومي ونمو الناتج ا

المسززاهمة فززي تطززوير المؤسسززات الماليززة والمصززرفية والأسززوا  الماليززة التززي تتاامززل  
 .بما ي د  تطوير الاقتصاد القومي( السو  المالي والسو  النقدي)في ا 

المساهمة في تسريا عملية التنمية الاقتصادية وعل  بتزوفير المنزاا المناسزع لتنميزع  
 .والاجتماعية في البلداق النامية مشاريا وبرامج التنمية الاقتصادية

 .المساهمة في تحقي  التوازق المطلوع في ميزاق المدفوعات 

إلا انز  يمكزق  ،يلاحا أق هنا  تدا لاا وترابطاا واضحاا بيق أهدا  السياسزة النقديزة
تحديد الاتجاهات التي تنصع علي ا السياسزة النقديزة وهزعر الاتجاهزات تنحصزر فزي جزانبيق 

 .والاست مارهما الاد ار 
 :ن السياسة النقدية تسعى إلى إأما فيما يخص جانب اتدخار ف

 
 
 
 

جمزززا وتابازززة الاد زززارات المحليزززة التزززي يمكزززق جما زززا بواسزززطة  - أ
 .المؤسسات المالية والمصرفية القاامة في البلد

 .رفا مادلات الاد ار مق إجمالي الد ل القومي - ع

 

 عر  السياسة النقدية  
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 : فيما يتعلا بجانب اتستثمار فان السياسة النقدية تسعى إلىو 
 
 

 
 
 
 
 
 سئلة تقويم  ات أ

 
 
 
 

 وسائل وأدوات السياسة النقدية .2
اف ا المزعكورة لزة أهزدإأما عق الكيمية التي يمكق بموجب زا للسياسزة النقديزة الوصزول 

 :وساال هي وتنحصر هعر الوساال في  لاث. وأدوات ماينة فإن ا تت  باست دا  وساال
   أدوات الرقابة الكمية 

   وأدوات الرقابة النوعية 

  وأدوات الرقابة المباشرة 

 :نوضح ا في الشكل التالي
  

 

 

 .مم و  السياسة النقدية تطور اشرح .1

 .النقديةوضح أهمية السياسة  .2

 ؟ماهي أهدا  السياسة النقدية .3

القزومي والتزي تزؤدي إلزة زيادة نسبة الاست مار مزق إجمزالي الزد ل  - أ
 .زيادة حج  الد ل والناتج القومي

جزززع تطويرهزززا وزيزززادة لاسزززت مارات نحزززو القطاعزززات التزززي يتوجيززز  ا  - ع
ماززدلات نموهززا بشززكل يززؤدي إلززة زيززادة الأهميززة النسززبية لمسززاهمة 

 .هعر القطاعات في تكويق الد ل القومي
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 (1)شكل 
 أدوات السياسة النقدية

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المصمم/ المصدر
 له   الأدوات شرحيل  وفيما 

 أدوات الرقابة الكمية  1.2

ينحصر الغرل الأساسي مق است دا  أدوات الرقابة الكمية فزي التزأ ير علزة كميزة 
أي التزأ ير فزي حجز  عمليزات الإقزرال التزي تقزو  ب زا أطزرا   .الااتمزاق المصزرفيأو حجز  

يزززززة والحكومزززززات الااتمزززززاق المصزززززرفي والمتم لزززززة فزززززي الأج ززززززة والمؤسسزززززات المصزززززرفية والمال
 .والأفراد

إق اسزززت دا  أدوات الرقابزززة الكميزززة ب زززد  التززززأ ير علزززة كميزززة الااتمزززاق المصززززرفي 
يزززناكا علزززة عزززرل النقزززد وعلزززة حجززز  السزززيولة المحليزززة الإجماليزززة وهكزززعا يمكزززق للسياسزززة 

 أدوات السياسة النقدية

أدوات الرقابة 
 الكمية

أدوات الرقابة 
 النوعية

أدوات الرقابة 
 المباشرة

نسبة 
الاحتياطي 
 النقدي القانوني

عمليات السو  
 الممتوح

 ص   إعادة
 التجارية الأورا 
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النقديزززة مزززق  زززلال اسزززت دا  هزززعر الأدوات أق تزيزززد أو تقلزززل مزززق قزززدرة المصزززار  علزززة مزززنح 
ث تكزززوق نتزززااج هزززعر السياسزززة ملموسزززة فزززي زيزززادة أو ان مزززال كميزززة الااتمزززاق الااتمزززاق بحيززز

 .المصرفي علة حسع مقتضيات الوضا الاقتصادي السااد
  :أما أدوات الراابة الكمية فه 

  نسبة الاحتياطي النقدي القانوني 
نسززبة الاحتيززاطي النقززدي القززانوني الواجزززع الاحتمززاا بزز  مززق قبززل البنزززو  أي 
  .البن  المركزيالتجارية لد  

ق البنززز  المركززززي يقززززو  بزيزززادة أو نقصززززاق هزززعر النسزززبة تمشززززياا مزززا الأوضززززال إإع  
ق تغييزر هزعر النسزبة يغيزر بزدورر مزق قزدرة إوبالتزالي فز( ركود أو تضز  )الاقتصادية الساادة 

 .( ل  الااتماق)البنو  التجارية علة منح 
البنززز  المركززززي مزززق نسزززبة  ي مزززل الركدددود أو الكسددداد اتاتصددداديفمزززي أ نزززاج فتزززرة 

جززراج يشززجا البنززو  وهززعا الإ .الاحتيززاطي النقززدي القززانوني الممروضززة علززة البنززو  التجاريززة
  .القرولالتجارية علة التوسا في منح 

ق البنز  المركززي يرفزا مزق نسزبة الاحتيزاطي إفز التضدخم اتاتصدادي حاتتاما في 
الشززيج الززعي يحززد مززق قززدرت ا علززة مززنح النقززدي القززانوني الممروضززة علززة البنززو  التجاريززة 

وهكززعا تقززل كميززة وسززاال الززدفا المتاحززة الشززيج الززعي يززؤدي بززدورر إلززة ت مززيل  .القززرول
 .هعر أولة الأدوات الكمية للرقابةو  .حج  الإنما  النقدي أو الطلع المالي في السو 

 عمليات السوق المفتوح (Open Market Operations) 
لززززة سززززو  إوفززززي هززززعر الحالززززة يززززد ل البنزززز  المركزززززي . ةالأدوات الكميزززز  ززززاني وهززززعر
  .و مشترياا للسنداتأالسندات بااااا 

يد ل البن  كمشزتري ل زعر السزندات  اتاتصاد( انكماش)فف  حالة الركود والكساد 
  .التي تكوق في حوزة البنو  التجارية

قزداا يمكن زا مزق   فزي مقابل زا نسزل  تن زا تإوعندما تبيا البنو  التجارية هعر السزندات ف
  .زيادة مقدرت ا علة منح القرول
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وهكززعا يكززوق البنزز  المركزززي قززد سززاه  فززي زيززادة مقززدرة البنززو  التجاريززة علززة مززنح 
القزززرول ب زززد  زيزززادة كميزززة وسزززاال الزززدفا الشزززيج الزززعي يزززؤدي إلزززة زيزززادة الإنمزززا  النقزززدي 

 .وبالتالي زيادة الطلع المالي
لبنز  المركززي يزد ل كبزااا ل زعر السززندات ق اإفزز وفد  حداتت التضدخم اتاتصدادي 

وهززعا يززؤدي إلززة تقلززي   .والتززي تقززو  البنززو  التجاريززة بشززراا ا ومززق  زز  دفززا مقابل ززا النقززدي
والزززعي بزززدورر يزززؤدي إلزززة تقلزززي  كميزززة ( القزززرول)مقزززدرة هزززعر البنزززو  علزززة مزززنح الااتمزززاق 

 .الطلع الماليالنقدي وكعل  تقلي  وساال الدفا المتاحة وبالتالي تقلي  الإنما  
 (2) تدريب

 
 
 
 سياسة سعر الخصم على الأوراق التجارية 

أو  – الززث الأدوات الكميززة تتم ززل فززي سياسززة سززار ال صزز  علززة الأورا  التجاريززة 
  .والتي يمارس ا البن  المركزي Rediscountبالأصح إعادة  صم ا 

مقدمززة إليزز  مززق مكززاق البنزز  المركزززي تغييززر سززار  صززم  لززلأورا  الماليززة الإإعاا ب
  .البنو  التجارية قبل اق يحيق وقت سدادها

يزيد البن  المركززي مزق سزار  صز  الأورا   فف  أثناء فترات التضخم اتاتصادي
  .(الكمبيالات وحوالات ال زينة أو سندات الحكومة)المالية 

ق البنزز  التجززاري إفزز% 40نزز  إعا كززاق سززار ال صزز  يسززاوي إ وشددرحال لهدد ا نقددول
أما إعا زاد  .دينار 4000دينار  مناا لورقة مالية قيمت ا الاسمية  900لحصول علة يمكن  ا

دينززار  منززاا  340ل  فقززط مبلزز  تسززفززاق هززعا البنزز  التجززاري سززو  ي% 44سززار ال صزز  إلززة 
  .ل عر الورقة

نز  فزي حالزة زيزادة سزار ال صز  تقزل كميزة الأمزوال التزي يمكززق إوكمزا نلاحزا هنزا ف
ق مقززدرة هززعر البنززو  التجاريززة علززة مززنح إونتيجززة ل ززعا فزز .صززول علي ززاللبنززو  التجاريززة الح

 لسياسة النقدية الا ر ؟بماعا تتميز عمليات السو  الممتوحة عق أدوات ا
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القرول سو  تقل الشيج الزعي يزؤدي إلزة تقليزل الإنمزا  وبالتزالي ت مزيل الطلزع المازال 
(Effective )في الاقتصاد. 

فاق البن  المركزي غالباا مزا ي مزل مزق  أما ف  حاتت الركود والكساد اتاتصادي
% 40يقزو  ب صزم ا بنسزبة % 44ماليزة فبزدلاا عزق  صزم ا بنسزبة سار  صزم  لزلأورا  ال

كبزر مزق النقزد مقابزل أوراق ز  أالشيج العي يمكق البنو  التجارية مق الحصول علة كميزات 
  .المالية التي يقوموق ب صم ا لد  البن  المركزي

 وهعر الزيادة في كميزات النقزد المتاحزة للبنزو  التجاريزة تمكزن   مزق التوسزا فزي مزنح
القرول الشيج العي يؤدي إلة زيادة الإنما  النقدي وبالتزالي إلزة زيزادة الطلزع المالزي فزي 

 .الاقتصاد
 :يمكق القول  لاصة ما سب و 
 
 
 
 
 

 أدوات الرقابة النوعية  2.2

و الكيميزززة هزززو التززززأ ير علزززة نوعيززززة أوال زززد  الأساسزززي مززززق هزززعر الأدوات النوعيززززة 
أوجز  اسزتامالات  فيالمركزي لدورر المؤ ر  الااتماق المصرفي مق  لال ممارسة البن 

 .النشاط الاقتصادي في البلدفي الااتماق المصرفي الم تلمة والعي بدورر يؤ ر 

عمليززززات السززززو   ،الاحتيززززاطي النقززززدي القززززانوني)إق هززززعر الأدوات الكميززززة الزززز لاث 
مزززق السزززيطرة علزززة ( البنززز  المركززززي)تمكزززق السزززلطات النقديززة ( الممتززوح وسزززار ال صززز 

الطلززع المالززي فززي الاقتصززاد زيززادة ونقصززاناا مززق  ززلال تحجززي  أو توسززيا مقززدرة البنززو  
 .نح الااتماقالتجارية في م
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 :أما أدوات الرقابة النوعية فتتم ل في
  علة القرول والسل ( الداانة والمدينة)تحديد البن  المركزي لأساار الماادة. 

  ير وأيضززاا وضززا حززد أعلززة لززبال أنززوال وكززعل  تتم ززل فززي أسززاار فوااززد التززأ 
  ،القرول المصرفية

 للبنو  التجارية الاست مار في ا وكعل  تحديد المجالات والأنشطة التي يمكق . 

وهعا قد ياني استبااد بال المجالات والأنشطة التي لا يرغع البن  المركززي فزي 
يززة كززأق يشززترط سززار فااززدة أق تمول ززا البنززو  التجاريززة وعلزز  باسززت دام  لأسززاار فااززدة تميز 

ة علزة قزرول كسار فاازد% 44م لاا في حيق يشترط % 40علة قرول النشاط الزراعي 
 .القطال التجاري وهكعا

مززق قبززل البنزز  المركزززي يكززوق ( الكيميززة)ق اسززت دا  أدوات الرقابززة النوعيززة إول ززعا فزز
 ززززة المناسززززبة موج ززززاا نحززززو تناززززي  عمليززززات الااتمززززاق والاسززززت مار المصززززرفي وتوجي زززز  الوج

 .لاقتصادية الاامة للدولة عموماا لأهدا  السياسة النقدية  صوصاا وأهدا  السياسة ا

 أدوات الرقابة المباشرة  3.2

المقصزززود مزززق الرقابزززة المباشزززرة مجموعزززة مزززق التزززدابير والإجزززراجات المباشزززرة التزززي  
قيزز  أهززدا  يت ززعها البنزز  المركزززي تجززار المؤسسززات والأج زززة الماليززة والمصززرفية ب ززد  تح

 .السياسة النقدية
 فززززيوتززززرتبط فااليززززة أدوات الرقابززززة المباشززززرة بمكانززززة البنزززز  المركزززززي ومززززد  تززززأ يرر   

بززززداج النصززززح  .مؤسسززززات الج ززززاز المصززززرفي إع يقززززو  البنزززز  المركزززززي بإقنززززال المصززززار  وا 
  .والمشورة ل ا فيما ي   توج ات ا الاست مارية والااتمانية

الضززرورة لمززرل باززل القيززود والشززروط علززة النشزززاط كمززا قززد يتززد ل مباشززرة عنززد 
الااتمزززاني والاسزززت ماري للبنزززو  التجاريزززة علززز  م زززل تحديزززد الحزززد الأعلزززة للقزززرول المقدمزززة 

أو تحديززد النسززع الواجززع  –علززة حسززع أهميت ززا  للاقتصززاد القززومي  –لززبال القطاعززات 
 .النقدي القانونيال ا والاحتياطي الالتزا  ب ا مق قبل البنو  التجارية بيق رأسم
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 (3) تدريب
 
 
 

 :وتلخيصا لما سبا نقول

   باضزز ا مززا ( يتماشززة)إق أدوات البنزز  المركزززي الكميززة والنوعيززة والمباشززرة يززتلاز
الأوضال النقدية والاقتصزادية فزي البلزد بمزا  فيبال مق حيث فااليت ا في التأ ير 

لاامزة والسياسزة النقديزة ينسج  ما الأهدا  التي تسزاة إلي زا السياسزة الاقتصزادية ا
  .أيضاا 

  لعل  لابد مق الاست دا  الك ج لكل هعر الأدوات مق قبزل البنز  المركززي وبحسزع
  .ما تملي  الارو  الاقتصادية الساادة في البلد

  ويكززوق اسززت دا  هززعر الأدوات كمززؤاا كلمززا ارتماززت مسززتويات التقززد  والتطززور المززالي
الأسزززوا  الماليزززة والنقديزززة الواسزززاة والمتقدمزززة والنقزززدي فزززي المجتمزززا وبالزززعات تزززوافر 

اسزت دا   إع أق كل عل  يساعد أو يحد مق فاالية .وتطور عادات الأفراد المصرفية
 .أدوات السياسة النقدية

 :ما تقدم يتضح أنوم
 
 
 
 

 
 
 

 .أهزززدا  السياسزززة النقديزززة تزززرتبط فزززي التزززأ ير والزززتحك  بكميزززة النقزززود بأشزززكال ا الم تلمزززة
وكعل  بالااتمزاق المصزرفي بأشزكال  الم تلمزة أيضزاا ب زد  التزأ ير علزة المسزتو  الازا  

تحقيززز  الاسزززتقرار النقزززدي والاقتصزززادي والزززعي يزززناكا علزززة ال بزززات للأسزززاار ومزززق  ززز  
 .النسبي في قيمة الاملة الوطنية وفي تحقي  مادلات نمو اقتصادية مناسبة

 

 ؟عل  اشرحهل تاتبر السياسة النقدية سياسة فاالة في توجي  الاقتصاد ؟ 
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الاقتصزادية ة أو بالااتماق المصرفي للقطاعات فتحويل الاست مارات بالنقود الحاضر 
وب زعا ت زد  السياسزة  .ا علزة عزرل النقزود وعلزة إجمزالي السزيولة المحليزةالم تلمة يزناك

النقديززة المتم لززة فززي مجموعززة الإجززراجات والتززدابير السززاب  عكرهززا إلززة رفززا ماززدلات النمزززو 
الاقتصادي وتحقي  الاستقرار النسبي فزي المسزتو  الازا  للأسزاار والزة تحقيز   بزات نسزبي 

 .في قيمة الاملة الوطنية
 تقويم  ات سئلة أ

 
 
 
 
 

 فعالية السياسة النقدية .3
مجمزل النشزاط  فزيإق المقصود بماالية السياسة النقدية هو مد  قدرت ا فزي التزأ ير  

ق إشرنا مق قبل فأوكما  .الاقتصادي بغية تحقي  الأهدا  التي تساة إلي ا السياسة النقدية
 .لمعكورة سابقاا كعل هعر السياسة تست د  بال الوساال والأهدا  لبلوغ أهداف ا ا

إلا إق السياسة النقدية ودورها في الحياة الاقتصادية ت تل  با تلا  طبياة الزنا  
وت تلز  أيضزاا بحسزع مسزتويات التطزور والتقزد   .الاقتصادية والاجتماعية السزاادة فزي البلزد

بلزداق كما ت تل  أهميت زا وفااليت زا فزي ال .الاقتصادي لمؤسسات وأج زة الناا  الاقتصادي
 .المتقدمة عق البلداق النامية

  مدد  إمكانيدة اسدتخدام الأدوات إق فاالية السياسة النقدية تنحصر عموماا فزي
  .الكفيلة بتحقيا اليرض الأساس  من ه ا اتستخدام

  فزي ا تبززار الوقزت الملااز  لاسززت دا    التوفيز وتزرتبط هزعر المااليزة أيضززاا بمزد
  .لاقتصادية والنقدية غير المرغوع في اهعر الأدوات في ماالجة الأوضال ا

 .اعكر وساال وأدوات السياسة النقدية .4
كي  تست د  أدوات السياسة النقدية في حالتي الانكماش الاقتصادي  .1

 والانتااش الاقتصادي؟
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  كمززا تززرتبط فااليت ززا كززعل  بمززد  التنسززي  والملاجمززة فيمززا بززيق اسززت دا  أدوات
السياسززة النقديززة مززق ج ززة واسززت دا  أدوات السياسززة الماليززة مززق ج ززة أ ززر  بغيززة 
تجنززع آ ززار الإجززراجات والتززدابير المتاارضززة التززي يمكززق أق تززنج  فززي حالززة عزززد  

 .والملاجمة بيق هاتيق السياستيق التنسي 
ق هززعر السياسززة النقديززة تسززتند عززادةا علززة الناريززات والأفكززار إبالإضززافة إلززة علزز  فزز

الاقتصزادية التززي تأ ززع ب ززا الدولززة  اصززة فزي مجززال ماالجززة المشززكلات الاقتصززادية القاامززة 
 :يلي ما مق  لالوهعا ما سو  نحاول التار  علي   .الاقتصاديم ل التض   أو الكساد 

 كلاسيكيالسياسة النقدية والتحليل ال 1.3
 .طددور النظريددات النقديددة اتاتصدداديةلقددد ارتددبط تطددور أهميددة السياسددة النقديددة بت 

فطبقاا للنارية الكمية الكلاسيكية تركز الاهتمزا  بالسياسزة النقديزة مزق  زلال تأ يرهزا وقزدرت ا 
ع يمكزززق بزززعل  التزززأ ير علزززة إ( كمتغيزززر مسزززتقل)علزززة الزززتحك  فزززي كميزززة النقزززود الماروضزززة 

 .(كمتغير تابا)المستو  الاا  للأساار 
ل عا فاق مساولية السلطة النقدية تنحصر في التأ ير علة كميزة النقزود الماروضزة  

بالزيزززادة أو النقصزززاق ممزززا يزززناكا تلقاايزززاا علزززة ( أي كميزززة وسزززاال الزززدفا أو عزززرل النقزززود)
  .المستو  الاا  للأساار

 .ه   العلااة الرسم التال  يوضح
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 (2)شكل 
 العلااة بين كمية النقود والمستو  العام للأسعار

 المستو  العام للأسعار                                                     
 
 
 

                                                                           P2 

                                                                           P1 

                                                                           P3 

 
 
 
 
 
 

   M3    M1    M2كمية النقود              
 

 :ومن الشكل أعلا  يتضح انه
  إعا كانت كمية النقود(M1 )اا  للأساار يكوق ق المستو  الإف(P1).  

  عا زادت كميززة النقززود إلززة ق المسززتو  الاززا  للأسززاار كززعل  يزيززد إفزز( M2)وا 
  .(P2)إلة 

  أما إعا نق  عرل النقود إلة(M3 )ق المستو  الاا  للأساار يزن مل إف
  .(P3)كعل  إلة 

لزززعل  تتحزززدد مسزززاولية السزززلطة النقديزززة فزززي تحقيززز  الاسزززتقرار الاقتصزززادي وتجنزززع 
رات فزززي قيمزززة الاملزززة الوطنيزززة مزززق  زززلال الزززتحك  فزززي كميزززة النقزززود الماروضزززة والزززعي التغيززز

  .سيناكا علة المستو  الاا  للأساار

 المصدر
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 :ويلاحظ من الشكل
 
 
 

  
اسززت دا  كززل )وعلزز  ينززتج لأنزز  فززي حالززة بلززوغ الاقتصززاد المسززتو  الكامززل للتشززغيل 

لعل  ي بت الإنتزاج )مق السلا  هنا ياجز الج از الإنتاجي عق زيادة الارل( موارد الإنتاج
ق التغيززرات فززي كميززة النقززود يترتززع أوكززعل   بززات سززرعة تززداول النقززود يقززود إلززة ( عنززد حززدر

 .ساار علة حسع التحليل الكلاسيكيعلي ا تغيرات مما لة في المستو  الاا  للأ
وهززعر النتيجززة التزززي ا ززرت علززة المسزززتو  الاززا  للأسززاار فزززي التحليززل الكلاسزززيكي 

وايمززززة واحززززدة فقززززط وهززززي وايمززززة وسززززيط  ةلأن زززز  افترضززززوا بززززأق النقززززود لا تززززؤدي إلززززكانززززت 
وهزززعا إنكزززار لوازززاا  النقزززود الأ زززر  و اصزززة وايمت زززا كم ززززوق للقيمزززة وأداة  .للمبزززادلات
  .للاد ار

ونتيجززة ل ززعا الافتززرال ا ززرت افتراضززات أ ززر  فززي الناريززة الكلاسززيكية تاتبززر أق 
ار وبحكز  فااليزة سزار الماازدة الزعي يتحزدد كسزاار الأسزاار الاد ار يوج  كليزاا نحزو الاسزت م

  .(توازق الطلع والارل)النسبية للسلا وال دمات 
ومززا دا  حجزز  الززد ل  ابززت وسززار المااززدة مززا هززو إلا اززاهرة عينيززة باززرل وطلززع 

  .النقود فاق الاد ار سيتحول بصورة تلقااية إلة الاست مار
 :أدنا  ويمكن توضيح ه   العلااة ف  الشكل 

لاقزززززة الطرديزززززة والتناسزززززبية بزززززيق كميزززززة النقزززززود الماروضزززززة والمسزززززتو  الازززززا  الا
تزناكا بزنما القزدر ( كميزة عزرل النقزود)فأي تغيرات فزي المتغيزر المسزتقل  .للأساار

  .(المستو  الاا  للأساار)علة المتغير التابا 
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 (3) شكل
 علااة اتدخار واتستثمار بسعر الفائدة

 (حسب التحليل الكلاسيك )
 

 %سعر الفائدة                                                                                

S                                                                            

                                   S 

 A                 استثمار              
                                                                  R1 

 
            

                          S1                               S 

 
         
 I  = S  ,  I1= S1 ( I+S)استثمار   ،ادخار

  المؤل / المصدر 
 :من الشكل أعلا  يتضح أن

   سار الماادة يتحدد عند المستو(R1 ) نتيجة تقاطا منحنزة الاد زار مزا
  .(A)منحنة الاست مار في النقطة 

  وعنزززد النقطزززة(B )  فزززي المحزززور الأفقزززي يتسزززاو  حجززز  الاد زززار مزززا حجززز
  .الاست مار

  أمززا عنززدما يرتمززا الاد ززار مززق(S ) إلززة(S1 ) فسززيترتع علززة هززعر الزيززادة
فزززي ( C)الانتقزززال إلزززة النقطزززة )فزززي الاد زززار زيزززادة فزززي الاسزززت مار أيضزززاا 

 .(المنحنة الأفقي

C B 
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ويتضززح مززق علزز  أق التركيززز الأساسززي للتحليززل الكلاسززيكي فززي ماالجززة الا ززتلال  
ما زل وعد  الاستقرار الاقتصادي يكوق بواسطة السياسة النقدية دوق أق يراف  عل  اهتما  م

  .بالسياسة المالية
  .وحدها يمكنها معالجة اتختلاتت وتحقيا التوازن اتاتصاديفالسياسة النقدية 

  فززززي فتززززرات الركززززود والكسززززاد )وتكززززدا السززززلا فززززي الأسززززوا   هبددددوط الأسددددعارفانززززد
( زيزادة كميزة وعزرل النقزود)لة سياسة النقود الر يصزة إيمكق اللجوج ( الاقتصادي

تنشززززيط الوضززززا الاقتصززززادي مززززق  ززززلال تحسززززق مسززززتويات التززززي سززززو  تقززززود إلززززة 
 .الأساار

  وحزدوث ارتماعزات متزايزدة فزي الأسزاار يمكزق فزي هزعر  فترات التضخمأما في أ نزاج
الحالة اللجوج إلة سياسة النقود الغالية المتم لة في تقلي  كمية وساال الدفا ومزق 

 .   ان مال المستو  الاا  للأساار

 ليل الكينزيسياسة النقدية والتحال 2.3
أعطة التحليل الكينزي اهتماماا كبيراا وواضحاا للسياسة المالية في ماالجزة المشزاكل  

 .الاقتصادية علة عكا التحليل الكلاسيكي
فالا تلال وعد  التوازق الاقتصادي ياود إلة عد  التاادل بيق مازدلات التغيزر فزي 

 .الإنما  القومي ومادلات التغير في الناتج القومي
كن تحقيا التوازن عندما يتم التحكم ف  الإنفاا القوم  عن طريا السياسدة ويم

  .المالية
  حتزة  ،يجزع زيزادة حجز  الإنمزا  القزومي والكسداد اتاتصدادي حالدة اتنكمداشفمي

  .إعا ترتع علة زيادة الإنما  هعا حصول عجز في ميزانية الدولة

  القومي حتة واق صاحع  كما يمكق ماالجة التض   مق  لال تقليل حج  الإنما
 .عل  حدوث فاال في ميزانية الدولة
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وهعا التحليل الكينزي يتاارل تماماا ما التحليل الكلاسيكي العي ينادي دااماا بمبدأ 
ق لا يكوق هنال  عجز ولا فاال أي ينادي بأ .الإيرادات والنمقاتتحقي  توازق بيق جانبي 

 .في ميزانية الدولة
نزز  يجززع إعززادة ا ززر واضززحاا أ( 4961 – 4919)الكبيززر ولكززق باززد أزمززة الكسززاد 

مكزاق تحقيز  فزاال يزدعو إلزة إ( Keynes( )كينزز)النار في المكزر الكلاسزيكي ول زعا بزدأ 
لزة إفي الميزانية الاام مكزاق تحقيز  عجزز فزي الميزانيزة ة إعا كاق ال د  ماالجزة التضز   وا 

 .الاامة إعا كاق ال د  ماالجة الكساد
ياسززة الماليززة أداة تسززت دم ا الدولززة لإنمززا  إيرادات ززا المتحصززلة وهكززعا أصززبحت الس

مزززززق الضزززززرااع ومزززززق القزززززرول الاامزززززة لمواج زززززة نمقزززززات الدولزززززة اللازمزززززة لتحقيززززز  أهزززززداف ا 
 .ومن ا تحقي  الاستقرار الاقتصاديالاقتصادية 

وهكززعا وبموجززع هززعا التحليززل يمكززق للدولززة أ نززاج الكسززاد زيززادة نمقات ززا الكليززة ب ززد  
سززواج كانززت هززعر الزيززادة فززي ( Effective Demand)دة الحجزز  الكلززي الماززال للطلززع زيززا

كمزا يمكزق أيضزاا تنشزيط هزعا الطلزع . ا  الجاري أو الإنمزا  الاسزت ماريالنمقات ت   الإنم
الماال مق  لال ت ميل الضرااع علة الاست لا  وعلة الأرباح عل  لتشجيا المست لكيق 

 .(في الاست لا  والاست مار)اق   موالمست مريق علة زيادة إن
أمززززا الاجززززز فززززي الميزانيززززة الناشززززيج عززززق زيززززادة الإنمززززا  الحكززززومي فززززيمكق تغطيتزززز  

 .بالقرول الاامة والإصدار النقدي الجديد( تمويل )
 :نوهك ا يقرر ه ا التحليل أ 
 تزت  مزق  زلال زيزادة الإنمزا  الحكزومي الزعي سزيزيد بزدورر مزق حجز   معالجة الكساد

لكلزززي ومزززق  ززز  زيزززادة حجززز  تشزززغيل الأيزززدي الااملزززة ومزززق بازززد يززززداد حجززز  الطلزززع ا
حجزز  الإنمززا   كبززر مززق الزيززادة فززيي والززد ل القززومي أيضززاا وبمقززادير أالإنتززاج القززوم

 .(Multiplier) ر المضاع  الحكومي وعل  بحك  أ

  بواسطة التحليل الكينزي فتت  مق  لال ت ميل حجز  الإنمزا   معالجة التضخمأما
وهنزززا ت مزززل الدولزززة . إلزززة ت مزززيل المسزززتو  الازززا  للأسزززاارومي بمزززا يزززؤدي الحكززز
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نمقات ززا الكليززة ب ززد  ت مززيل حجزز  الطلززع الكلززي والززعي يززؤدي بززدورر إلززة ت مززيل 
 .ا بالمستو  الاا  للأساار للأدنةحج  الإنتاج والامالة الشيج العي يدف

صززادي وت مززيل حززدة أمززا السياسززة النقديززة فتلاززع دورهززا فززي تحقيزز  الاسززتقرار الاقت
كبزر ت الإنمزا  الكلزي اللازمزة لتحقيز  أالتقلبات الاقتصادية عزق طريز  الإبقزاج علزة مسزتويا

 اصزززة إعا علمنزززا أق قزززرارات . يل وبأقزززل ارتمزززال ممكزززق فزززي الأسزززاارقزززدر ممكزززق مزززق التشزززغ
نما تتزأ ر أيضزاا بمقزادير ا لنقزود الإنما  للأفراد والمشاريا لا تتأ ر بمستويات الد ل وحدها وا 

لمصرفي المتزاح وكلمزة الحصزول الحاضرة والأصول الساالة التي بحوزت   وبحج  الااتماق ا
 . علي 

وعندما تكوق هعر المقادير مق النقود الحاضرة والأصول الساالة متوافرة بقزدر كبيزر 
بكلمزززة من مضزززة فسزززيميل الأفزززراد إلزززة تحويزززل جززززج مزززق  اويكزززوق الااتمزززاق المصزززرفي متاحززز

لإنما  الجاري وتحويل ما بحوزت   مق نقود وأصول ساالة إلزة أصزول أ زر  د ول   نحو ا
 . بشقي  الاست لاكي والاست ماري( يالطلع الكل)مما يزيد مق مستو  الإنما  الكلي 

سزززتت  مزززق  زززلال سززز ولة الحصزززول علزززة  زيدددادة الإنفددداا اتسدددتثماريوباعتبزززار أق 
 سزززو  يزززدفا المسزززت مريق إلزززة زيزززادة ق هزززعاإالااتمزززاق المصزززرفي لوفرتززز  وان مزززال تكلمتززز  فززز

 .طلب      زيادة حج  الطلع الكلي
 فزيويتبيق مق عل  أق الإجراجات والتدابير التي تت عها السلطة النقديزة فزي التزأ ير 

 . مستو  الطلع الكلي فيلوقت نمس  حج  الااتماق وكلمت  تكوق مؤ رة في ا
 .(تضخم أو ركود)  البلد وه ا التأثير يعتمد على الوضع اتاتصادي السائد ف

  فانززد حززدوث تضزز   فززي الاقتصززاد تامززد السززلطات النقديززة إلززة رفززا كلمززة الااتمززاق
علزة منحز  ب زد  ت مزيل الطلزع وتقلي  قدرة المصار  التجارية ( سار الماادة)

 .الكلي

  ويحززدث الاكززا تمامززاا فززي حالززة الركززود والانكمززاش الاقتصززادي اع تامززد السززلطات
لحالززززة غلززززة ت مززززيل تكززززالي  الااتمززززاق وزيززززادة قززززدرة المصززززار  النقديززززة فززززي هززززعر ا

  .التجارية علة منح الااتماق ب د  زيادة الطلع الكلي
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ويت  كل عل  مق  لال است دا  البن  المركزي لأدوات السياسة النقدية المزؤ رة فزي 
 .هعا ال صو 

السياسززة  كبززر مززق فااليززةأفااليززة السياسززة الماليززة تكززوق  نأولكننددا يجددب أن نلاحددظ 
ق الأفززراد والشززركات سززيحاولوق الززت ل  السززريا مززق النقززود النقديززة أ نززاج فتززرات التضزز   لأ

 . كبة الزيادة المستمرة في الأساارلموا

لأغزززرال ( Liquidity Preference)ق تمضزززيل السزززيولة إوفضزززلاا عزززق علززز  فززز
إعا كززززاق المضزززاربة يمقززززد قدرتزززز  علزززة إحززززداث التغييززززر المطلزززوع فززززي سززززار الماازززدة  اصززززة 

إع يكوق رفا سار الماادة في م ل هزعر . لزيادة في الإنما  الحكومي الاا التض   مرتبطاا با
ولكززق هززعا لا يانززي عززد  اللجززوج ل ززعر الأداة . ة غيززر فاززال فززي ت مززيل الطلززع الكلززيالحالزز

 .بزيادة الإنما  الحكومي في حالات ارتباط التض  ( سار الماادة)
 (4) تدريب

 
 
 

مستو  سار الماادة  ز  علزة  فيق للسياسة النقدية تأ يراا أل الكينزي يقرر إق التحلي
 .التشغيل والإنتاج والد ل القومي قرارات ومستويات الاست مار وكعل  علة حج 
سزززار الماازززدة علزززة مرونزززة دالزززة التمضزززيل  فزززيوياتمزززد هزززعا التزززأ ير للسياسزززة النقديزززة 

 .النقدي ومد   بات ا
 :أدنارلشكل ويمكق توضيح ما سب  با

 

 

 

 

 

 
 

 فراد للسيولة علة الاقتصاد؟كي  يؤ ر تمضيل الأ
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  (4) شكل
 ثر تيير كمية النقود على سعر الفائدةأ
                                                         R 

                                                            D1 

 
                                           S1        S                  r1 

 Aشكل 
 

                                                                         r 2 
 
 

         
                     M 

 
                                                          R 

                                                                   D2 

 
                                           S3       S2                r2 

 Bشكل 
                                                                          r4 

 
                           D2 

 
 

                  M      
 

 المؤل / المصدر 
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                                                          R 

                                                                    
                                                               D3 

                                          S5        S4                 r5 

 C                                                                  r6شكل 

 
                      D3 

 
 

                               M 
                      

                                                                          R 

 
                                          S7        S6                   

 Dشكل 
 

                 D4                                                     r 7 

 
 

                   M         
 

 المؤل / المصدر 
 :يلاحا مق الأشكال أعلار

  اا فزي الشزكل نسزبي ضدئيلة( الطلع علة النقزود)أق مرونة منحنة التمضيل النقدي
(A)، نسززبياا فززي الشززكل  ومعتدلددة(B)، نسززبياا فززي الشززكل  ومرتفعددة(C)،  وتكززوق

  .(D)في الشكل ( مرونة كاملة) أعلى مستوياتهافي 

  ونلاحززا أيضززاا مززق الشززكل أق المحززور الرأسززي يم ززل سززار المااززدة(R) والمحززور ،
 .(M)الأفقي يم ل كمية النقود 
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 :(A)ويا ر مق الشكل 
  ل النقزززود مزززق أق تغيزززر عزززر(S ) إلزززة(S1 ) أد  إلزززة ان مزززال سزززار الماازززدة

  .(r2إلة  r7مق )بنسبة كبيرة 

  وهكززعا يززتقل  ان مززال سززار المااززدة تززدريجياا كلمززا تزايززدت مرونززة الطلززع علززة
حيززث ي بززت سززار المااززدة عنززد نمززا ( D)النقززود والتززي تبلزز  عروت ززا فززي الشززكل 

 .قبل وباد زيادة عرل النقود( r1)مستوار 

تزايدت فاالية  ،ن  كلما ان مضت المرونة النسبية لدالة التمضيل النقديأهعا ياني و 
 .السياسة النقدية علة سار الماادة

( D)كما في الشكل ( مرونة كاملة)أما إعا كاق منحنة تمضيل السيولة تا  المرونة  
لأق تمضزيل  .اا سزار الماازدة سزتكوق مادومزة تمامز فزيفاق فاالية السياسة النقدية في التزأ ير 

 .في أ ناج فترات الكساد الاقتصاديالسيولة سيكوق مطلقاا وغير محدد لد  الأفراد  اصة 
 (5) تدريب

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 :أكمل الآتي
.... .(ع)وليسزت ازاهرة..... .(أ) كينز سار الماازدة ازاهرة لقد عد .4

 .كما افترض ا الالماج الكلاسي 
أمززا .... ...(أ) حسززع التحليززل الكينزززي أق سززار المااززدة عبززارة عززق .1

 والطلززززززززع علززززززززة النقززززززززود هززززززززو...... .(ع) عززززززززرل النقززززززززد فيم ززززززززل
ويابززززر كينززززز عززززق الطلززززع علززززة النقززززود ب ززززعا المانززززة ....... (ج)

 .......(د)  بمصطلح
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 تقويم  ات  أسئلة

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

كيززز  يمكزززق باسزززت دا  السياسزززة النقديزززة التزززأ ير علزززة المسزززتو  الازززا   .4
 .للأساار ؟

فززززي تحقيزززز  الاسززززتقرار  مززززا هززززو الززززدور الززززعي تلابزززز  السياسززززة النقديززززة .1
 .الاقتصادي ؟

 ؟.مالمر  بيق التحليل الكلاسيكي والتحليل الكينزي للسياسة النقدية .6
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 الخلاصة
 ه  ما ورد في اأفي ن اية هعر الوحدة تاال نل    ,عزيزي الدارا

وعكرنزززا أق مم ززززو  ة النقديززززة وأهميت زززا وأهززززداف ا بزززدأنا الوحززززدة بشزززرح مم ززززو  السياسززز
إق السياسززة النقديزززة تطزززور بتطزززور الناريزززات  الاقتصزززادية حيزززث تقزززول الناريزززة الكلاسزززيكية 

يمكزق وعلزة علز   .ساار يتأ ر فقط بالمتغيرات في كمية النقود الماروضةالمستو  الاا  للأ
 .تحك  في عرل النقودساار بالللسلطات النقدية التحك  في المستو  الاا  للأ

ق التزززوازق فززي السززو  السزززلاي ا ززرت الناريززة الكينزيزززة حيززث تززر  أ  زز  باززد علززز  
والتززوازق فززي السززو  النقززدي يحققززاق التزززوازق الاقتصززادي المطلززوع ومززق  ززلال علزز  تامزززل 

 .قدي ورفا مادلات النمو الاقتصاديالسلطات النقدية علة تحقي  الاستقرار الن

بطززززا وتززززدا لا بين ززززا لسياسززززة النقديززززة ولاحانززززا أق هنززززا  تراهززززدا  انا أ زززز  استارضزززز
 .هدا  مق جانبيق هما الاد ار والاست ماروحددنا هعر الأ

. وفزززززي القسززززز  ال زززززاني مزززززق هزززززعر الوحزززززدة تناولنزززززا وسزززززاال وأدوات السياسزززززة النقديزززززة
حجزززز  الااتمززززاق  فززززياستارضززززنا فززززي البدايززززة أدوات الرقابززززة الكميززززة والتززززي تسززززت د  للتززززأ ير و 

الممتزززوح دوات تتم زززل فزززي نسزززبة الاحتيزززاطي القزززانوني وعمليزززات السزززو  وهزززعر الأصزززرفي الم
 .ورا  التجاريةوسياسة سار ال ص  علة الأ

 نوعيزززة الااتمززززاق فزززي التززززأ يرلزززة وات الرقابزززة النوعيززززة والتزززي ت زززد  إد ززز  انتقلنزززا لأ
اازززد فو سزززاار الماازززدة علزززة القزززرول والسزززل  وأسزززاار المصزززرفي ومزززق هزززعر الأدوات تحديزززد أ

 .نشطة الاست مارية للبنو  التجاريةالتأ ير وتحديد المجالات والأ

بززداج النصززح والمشززورة فيمززا إوالتززي تتم ززل فززي  زز  استارضززنا أدوات الرقابززة المباشززرة 
 توج ات ا الاست مارية والااتمانية ب  تي 

  دوات مزق قبزل البنز  المركززي وعلزلابزد مزق الاسزت دا  الكز ج ل زعر الأنز  أوعكرنا 
 .حسع الاوضال الاقتصادية الساادة في البلد

 يززر مززق هززعر الوحززدة تناولنززا فااليززة السياسززة النقديززة أي مززد  قززدرت ا وفززي القسزز  الأ
تنحصززر فززي فااليززة السياسززة النقديززة  أقلززة إفززي التززأ ير علززة النشززاط الاقتصززادي و لصززنا 
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علز  مزق  زلال التحليزل ساسي واستارضزنا است دا  ادوات ا لتحقي  الغرل الأمد  امكانية 
 .الكلاسيكي والتحليل الكينزي

هزززدا  التاليميزززة التزززي وردت فزززي كزززوق قزززد اسزززتمات بدراسزززت ا وحققزززت الأت أقرجزززو أ
 .بدايت ا

 التالية الدراسية لمحة مسبقة عن الوحدة
د ل القومي تتار  مق  لال ا علة أدوات اسة المالية واليالوحدة التالية بانواق الس 

ق أاَمززل ,  ير علززة التززوازق الاقتصززاديوكيزز  تسززت د  هززعر الادوات فززي التززأ يززةالسياسززة المال
 .تستمتا بدراست ا
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 التدريبات إجابات
 (1)تدريب

جززراجات التززي تت ززع مززق قبززل النقديززة علززة أن ززا مجموعززة الإيمكززق تاريزز  السياسززة 
قززد والااتمززاق وكززعل  مقززدار واسززتامال الن فززيالبنزز  الحكومززة والبنزز  المركزززي بقصززد التززأ ير 

عززرل النقززد فقززط بززل تشززمل  فززي ير بالتززأجززراجات لززيا هززعر الإالاقتززرال الحكززومي وت ززد  
 .السياسة الاقتراضية للقطال الحكومي وما ت لم  مق اناكاسات واضحة علة عرل النقد

 (2)تدريب
ق عمليزززات السزززو  الممتوحزززة مرنزززة فزززإعا كانزززت رغبزززة البنززز  المركززززي زيزززادة مقزززدرة إ .4

 .والاكا, ة منح القرول يقو  بشراج السندات  علالبنو 
ق الازرل أعا رأ  البنز  المركززي إيمكق عكزا عمليزات السزو  الممتوحزة بسزرعة فز .1

ق يصزحح أك ر مزق الزلاز  فاليز  أن  قا  بامليات شراج النقدي ينمو بسرعة كبيرة لأ
 .الوضا بممارسة بيا في السو  الممتوحة

 (3)تدريب
دوات السياسة الاقتصادية التي يمكق اعتمادها في أاسة النقدية أه  مق الممكق اعتبار السي

الماالزة التزي تسزت دم ا  الأدواتلزة طبيازة إتوجي  الاقتصاد القزومي ويازود السزبع فزي علز  
 :دواتومق جملة هعر الأ

, سياسزة السزو  الممتوحزة, عزادة ال صز  إالكمية المتم لة فزي سياسزة سزار  الأدوات .4
 .الاحتياطي القانوني وسياسة تغيير نسبة

وتحديزد  .دوات نوعية متم لة في سياسة تحديد سار الماادة علزة القزرول والسزل أ .1
 ا الااتماني التي يمكق للمصار  ممارسة نشاط  نشطةالأ

 .المباشرة والأوامر الأدبيقنال ت المباشرة المتم لة في سياسة الإدواالأ .6
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 (4)تدريب
إلزة التنزافا لجزعع د حيزث يزدفا علز  البنزو  الاقتصزا فزيقد يزؤ ر تمضزيل السزيولة  

الاسززت مار حيززث ترتمززا  فززيوهززعا يززؤ ر بالسززلع سززاار المااززدة هززعر الأمززوال مززق  ززلال رفززا أ
 .تكالي  الاقترال والتمويل

 (5)تدريب
 عينية( ع)نقدية    ( أ) .4

كمية النقود المتزوافرة فزي فتزرة زمنيزة ماينزة والتزي ( ع)  مق الت لي عق السيولة( أ) .1
التزززي يرغزززع  عبزززارة عزززق كميزززة النقزززود( ج) .ادة مزززق قبزززل السزززلطات النقديزززةد عزززتحزززد

أو , التمضززيل النقززدي ( د) .صززول  ابتززةالأفززراد أق يحتماززوا ب ززا فززي صززورة أ ويقززرر
 .تمضيل السيولة
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 مسرد المصطلحات
 Economic Growth :النمو اتاتصادي

 .لطويلمد اي المالي في الأهو زيادة الد ل القوم 
 الناتج القوم 

 .هو مجمول السلا وال دمات الن ااية المنتجة في الاقتصاد الوطني  لال الاا 
 اتحتياط  النقدي القانون 

لزامززي بززن  قززانوني مززق البنزز  المركزززي ة مززق الأربززاح السززنوية تكززوق بشززكل إنسززب 
 قصة  مادل الاحتياطي النقدي وحدر الأيحدد بموجب

 البلدان النامية
بلزززداق التزززي يكزززوق ميززززاق مزززدفوعات ا مزززدينا أي مجمزززول مقبوضزززات ا تقزززل عزززق هزززي ال

 .مجمول مدفوعات ا
  Public Loan :القرض العام

إلزة الغيزر مزق الأفزراد هو مبل  مق المزال تحصزل عليز  الدولزة عزق طريز  الالتجزاج  
 .و غيرها مق المؤسسات المالية الوطنية والاجنبيةأو المصار  أ
 Effective Demand :الطلب الفعال

مزززاني والرغبزززات التزززي تزززدعم ا قزززوة شزززرااية أي المزززرد الزززعي لديززز  رغبزززة فزززي شزززراج الأ 
 .السلاة ويدع  هعر الرغبة في صورة نقود

 Liquidity Preference :تفضيل السولة

 .الاحتماا بجزج مق الد ل في صورة ساالة 
 Discount Rate :سعر الخصم

سمية للورقة التجارية في مقابل دفزا قيمت زا النقديزة لإالمقتطا مق القيمة اهو المبل   
  .قبل ميااد استحقاق ا
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